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gdn hang trung uong la co quan ddée quyén phdt

hanh tién va thyc hign chic nang qudn ly nha

nude vé tién té va edc hoat déng ngén hang nham
on dinh. gid tri tién te, gop phén ddm bdo an toan hogt dong
ngan hang va hé théng ede ngdn hang thuong mai, thic ddy
- phdt trén kinh t& xa héi.

Voi y nghia do, ngdn hang trung wong ¢6 vai tro cuc ky
quan trong trong sy phdt trién kinh té - xa héi ciia méi quée gia
va thuc hién cde nghiép vy ciia mét ngan hang Véy nghiép vu
ma ngdn hang trung wong thuc hién cé gi khdc véi nghiép vy
ctia cde ngén hang thuong mai? Nghiép vy ma ngén hang trung
wong thuc hién cé 8L khdc vdi hogt déng ciia cdc B6, Nganh
thudc co quan cia Chinh phii? Vén dé nay khéng chi déi voi cic
nha hoach dinh va diéu hanh chinh sich tién té quan tém ma
cd cdc nha nghién cuu kinh té cung sinh vién cdc truong Dai
hoc ciing rét quan tam.

Truge su quan tdm cda cdc nha nghién cuu kinh té, cia
sinh vién cdc truong Pai hoc, truong Cao ddng thuge khdi kinh
t&€ néi chung va chuyén nganh Tai chinh — Ngén hang néi riéng,
tac gid da phdt hanh cubn sich “Nghiép vu ngén hang trung |
wong”. Sdch giip ban doc c6 thé tim hiéu nhing kién thic co
bdn vé nghigp vy cia ngan hing trung uwong cia cde nude trén
the gidi néi chung va ciia Ngén hang Nha nude Viet Nam néi
riéng. : _

Sdch “Nghiép vu ngan hang trung wong” duge trinh
“bay mét cdch khoa hoc va logic vé ngdn hang trung wong tit qud
trinh quéc hiau héa dé bién ngén hang phdt hanh tu nhén
~ thanh ngén hang trung uong thudc sé hitu cia Nha nuée cho
dén cde nghiép vu cy thé nhu: Phdt hanh tién va didy hoa liu
théng tien té trong pham vi cd nude; Tdi cdp vén cho cde ngén



hang thuong mai va tam ung tam thoi cho Chinh phi chi tiéu;

Qudn ly du triz ngoai héi Nha nude; Xdy dung chinh sdch tién
té qubc gia. Cdc nghiép vy nay duge trinh bay trong méi quan
heé vdi viéc diéu hanh chinh sdch tién te théng qua cdc cong cu
truyén théng nhu: Tdi cdp vén, ldi sudt, nghiép vu thi trutng
md, du triz bdt bude va céng cu ty gid hoi dodi. Sdch chia thanh
bén phdn. Phdn mét: Ly lugn chung vé cdc nghiép vy ngin
hang trung uong. Phdn hai: Hogt djng nghiép vy ngdn hang
trung uong. Phdn ba: Nghiép vu xdy dung vé diéu hanh chinh
sdch tién té cia ngdn hang trung uong. Phdn bén: Cdc hoat
- déng khdc cia ngin hang trung uong va duge bé cuc lam 13
chuong.

Sdch “Nghiép vu ngdn hang trung wong” dugc hoan
thanh vdi sy su nd luc lon lao cia tde gid cong voi sy giup db
ciia Ban lanh dgo Ngdn hang Nha nuéc Viét Nam cung cde
déng nghiép. Théng qua cubn sdch ndy tdc gid muén trao déi .
cang ban doc cdc vdn dé ly thuyét cing nhu thuc t& vé nghigp
vy ngdn hang trung uong. Hy vong nhén dugc nhiéu y kién trao
déi ciia ban doc dé sich “Nghigp vu ngdn hang trung wong”
ngay mot hoan thién hon va tré thanh cuén sdch géi ddu tay
cho sinh vién cde truong thugc khéi kinh t€ ddc bigt la sinh vién
thuge chuyén nganh Tai chinh — Ngin hang.

Xin trén trong giéi thiéu cung ban doc.

PGS,TS. LE THI MAN
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Chuong 1: Téng quan vé ngan hang trung vong

My!

766 quAn vE nefinning
- TRUNG UOMG

MUC TIEU:

Chugng t0ng guan vé ngan hang trung uong nhiim cung cip
cée lden thite gidp cho sinh vién nim va hidu duoge nhitng vadn
d8=ct ban 5aif @4y

# Lieh: stvdhinbi‘thanh va ph4t trién cia ngan hang trung
uong.

+ Phén biét duge sy khdc nhau trong tign trinh quéc hitu
héa ngén hang trung uong clia cdc nude trén thé gidi va Viet
Nam.

+ NOi dung co bdn cdc chiic ning cla ngén hang trung
uong.



Chuong 1: Téng quan vé ngan hang trung uong

I. LICH SU HINH THANH VA PHAT TRIEN NGAN.
HANG TRUNG UONG

Ngan hang trung uong vén cé ngudn gdc tif ngan hang phat
hanh ma ngan hang phéat hanh lai-e6 ngubn gdc tit ngan hang
thuong mai, sy hinh thanh va phat trién cha ngan hang trung
uong duge phan chia ra lam 2 giai doan. |

1. Giai doan ngan hang phat hanh.

‘Trong lich st, ngan hang phat hanh (Issuing bank) c¢6 ngudn
gbc tif ngAn hang thuong mai, trong s6 rat nhidu cdc ngan hang
thuong mai cia mot qudc gia, ngin hang nao c6 vi tri, val tro quan
trong trong hé théng ngén hang va ¢é von tu c6 Ién, s& duge Nha
nue cho phép trd thanh ngin hang phét hanh. Ching han:

Ngan hang Anh qudc (The Bank of England): Ngén hang Anh
quic duge thanh 1ap ndm 1694, 13 cdng ty tu nhan c6 vén cb phin
14 1.200.000 Anh kim. Didu kién dé Ngan hang Anh quéc duge trd
thanh ngan hang phéat hanh la phai sit dung vén tu c6 dung cho
Chinh phii vay, bi1 lai Ngan hang Anh qudc duge Chinh phii ban
cho ddc an phéat hanh tidn trong mot gidi han nhét dinh. Trong:
thi ky dau, ngoai Ngan hang Anh qufc ra cdn-eé-+6i-300-ngén
hang khdc ciing duge quydn phat hanh tién, #& sau quyénphat
hanh clia cde ngin hang khdc dan dan giam di d8 tap trung quyen |
lue nay vao Ngan hang Anh qudc.

Ngén hang Phap quic (Banque de France).-INgan hang Phap
quie duge thanh 1ap ndm 1780, cing duéi hinh thic cong ty b
phin gdém da s6 vén gép la cha tu nhan. Nam 1800 Chinh phil cho
phép Ngan hing Phap qudc trd thanh ngan hang phét hanh. Khi
dugc phép tré thanh ngin hang phit hanh thi Ngan hang Phap
quic ciing chi doc quyén phat hanh tién & Paris, vé sau quyén phat
hanh tién méi duge md rong ra & nhimg noi ndo cé chi nhanh.
4



Chuong 1: Téng quan vé ngdn hang trung uong

Niam 1848 nén Cong hoa Phép thlet l4p, trong khi ngin kho quoc
gia tréng rong, Chinh phu yéu céu ngin hang hd trg, Ngan hang
Phép qudc chdp nhan hé trg cho Chinh phd, véi didu kien doc.
quyén phat hanh tién trén toan lanh thé Phép.

Hé thong du trit Lién bang Hoa Ky (Federal Reserve System):
theo dao Luat cin ban v& ngan hang viao nim 1864 (National
Bank Act 1864) hé thing ngan hang & Hoa Ky mdi dugc chinh
thic thanh 14p va hoat dong theo nhimg quy dinh ré rét, vi 1a mot
liéen bang gém nhiéu tiéu bang, Hoa Ky ¢6 nhiing ngan hang quéc
gia (hay Ngan hang tiéu bang). Thang 6 nam 1914 c6 téi 1452
Ngan hang ti€u bang hoat déng theo Luét clia tiu bang va céc
ngan hang lién bang hoat dong theo luat cha lién bang. B4t ky
ngin hang nao duge thanh lap theo diéu khodn ctia Luat Ngan
hang ndm 1864, déu duge phdt hanh tién, khong ké ngan hang
lién bang hay ngén hang tidu bang. Khac véi hai quic gia trén,
ch& do phat hanh tién té cGa Hoa Ky 1a ché dé phat hanh tu do c6
gioi han. Do d6 Chinh pht khé kiém so4t duge khoi lugng tién ta
phét hanh, khé diéu hda khéi lugng tin dung cho phii hdp véi muc
tiéu phat trién kinh t€. Trong béi cdnh d6, dao Luat Dy trit lién
bang duge ban hanh nam 1913 da thanh lap Hé thong Dy trif lién
bang Hoa Ky, dudiesu lanh dao cia H8i ddng Thong dée.

Mot s§ing@riThang phdt hanh khéc trén the gisi: ¢ Y (Banque
d'léalia)-Ngan-hangPhdt hainh ¥ doc quyén phat hanh tidn vao
n&119961°0 Thisy Bin (Riks bank) Ngan hang Phat hanh Thuy
Dién doc quyén phat hanh tién vao nam 1897. § Pée Ngin hang
Phat hanh Pdce (Bank of Prussia) {sau nay d8i tén thanh: Reichs
Bank of Germany] doc quyén phat hanh tién vao nam 1875. O
Nhat Ban (Banque du Papon) Ngan hang Phat hanh Nhat Ban déc
quyén phat hanh tién vao nam 1882. G Tay Ban Nha (Bank of
Spain) Ngian hang Phat hanh Tay Ban Nha doc quyén phat hanh
tién vao nam 1873.



Chuong 1: Téng qdah vé ngdn hang trung vong

2. Giai doan ngé‘in hang trung uong (Central bank).

Sang dau th& ky XX hiu hét cdc nuée phat trién déu thuc
hién co ch& mdt ngan hang déc quyén phé4t hanh. Song, ngdn hang
phat hanh vAn cdn thude s6 hiw tu nhan, ma quyén lgi cla tu
nhan thudng déi 1lap véi quyén loi cha Nha nude. Béi vay Chinh
phéi mu6n nim 18y ngan hang va st dung ngan hang lam cdng cu
didu ti6t v m nén kinh t&. Sau cudc téng khing hodng clia Chi
nghia Tu bidn nim 1929 nam 1933 da bit bujc Nha nubec ting
cudng hon nifa viéc can thi¢p cla minh vao linh vie kinh t€. Day
la thoi k¥ md ra bude ngoat trong lich si hinh thanh ngin hang
trung uvong va.8n dinh t8 chiic hoat dong ngin hang. Nam 1920,
Hoi nghi Tai chinh - Tién té qudc t& 14n ddu tién duge nhém hop &
Brussel, nhdn manh ring nhitng qudc gia nao chua ¢6 modt ngin
hang trung uong cho cc ngin hang trung gian va Chinh phi giéng
nhu Ngan hang Anh quée v Ngan hang Phdp qudc, nén s6m c6
mdt ngan hang nhu thé, vi mdt ngén hang trung uong véi ¥ nghia
d6, khong nhimg thue hién tét nhiém vy quan ly du trit qubc gia,
cung tng va didu tidt tién t@, bdo vé gia tri déng tién ndi dia, quan
¥ hoat dong ngan hang ma cdn nhiéu thuin l¢gi trong quan hé
quic t& vé thuong mai, tai chinh va hgp tdc kinh té. Trong vong 30
nim ti&p theo, hang loat ngin hang trung ueng KhAp the gist ra
doi, cing cd vai trd quan trong cta ngan hang trung uong trong
didu ti6t, van hanh va phat trién kinh t&, cling nhu'sdp x&p laits
chitc va ning cao thém hon mot bude phat trién nia cho hoat dong
ngian hang. Xuit phat tir yéu cAu d6, Nha nuée da nhanh chéng
ndm 14y ngan hang phdt hanh d& qua d6 diu tist cdc hoat dong
kinh & vi md, bing c4ch quéc hitu hod ngan hang phét hanh hoic
thiét 14p ngan hang ph4t hanh thudc quyén sé hitu Nha nude. Tuy
nhién, trong gial doan nay vAn c6 mot s§ nude, ngan hang phat
hanh khong hoan toan thudc quyén sé hitu Nha nuée nhung hoat
dong ctia né vAn mang tinh chdt s& hitu Nha nude, bdi 18 bd phan
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- diéu hanh cao nh4t ctia ngdn hang phat hanh do Nha nude bd
nhiém.

Bén gan giita the ky XX thi bt ddu xust hidn tién trinh cai
bi€n ngén hang phat hanh. Nhu vay hiu hét cdc nude, Chinh phti
tién hanh qudc hitu héa ngan hang d€ bign ngan hang phat hanh
thude s§ hiiu cha tu nhin thanh ngin hang trung uong thudc sé
hitu Nha nuée. Ké tir day hé théng ngan hang duge dinh hinh rd
rét bao gdm hai bé phan cdu thanh chinh 1a: ngin hang trung
uong va cdc ngan hang trung gian (con goi 1a cée trung gian tai
chinh). Tién trinh quéc hitu héa duge ti&n hanh & cde nude vio cic
thoi k¥ khéc nhau, thy tliing nuée nhung d&n nim 1945 1 hoan t4t
cdng cude qudc hitu hod ngan hang.

Qua d6 c6 the thay ring, trong sudt mot thei gian dai hang
chuc the ky k& tir khi cé hoat dong ngan hang nhung ngin hang
trung uong chua xudt hién; da c6 nhidu ngan hang trong giai doan
nay, da cé biét bao nhiéu sy ph4 sin, cac cude khing hodng kinh
t€, tién té thudng xuyén xay ra. Néu ngan hang trung uong ra dui
sém hon, 6 18 phan nio né s8 gép phan 1am gidm duge tinh tram
trong cta nhitng cude khing hodng @6 hoic ngin chin su banh
truéng. clia-nhiing.cude-khiing hoing hay chdm ditt s6m hon.

Marm mong 'xuat hidn cla ngan hang trung uong da c6 tir 1au,
nhung mai den-gin gita the k§ XX ngin hang trung uong méi
Xuat hien. Su ra dol cua ngan hang trung uang duge dién bién qua
hai giai doan:

- Giai doan ngén hang thuong mai phat trién tré thanh ngan
hang phat hanh.
- Gial dogn bién ngan hang phat hanh thanh ngan bhang
trung uong thong qua viéc Nha nuée quic hitu héa ngan hang.
Nhu vay, khong phai ngay tir thoi gian ddu thanh l4p ngin
hang Chinh phti da thanh 14p ngay mét ngin hang phat hanh.
' 7
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Trong lich stf, ngan hang phat hanh thudng c6 ngudn gdc tit mdt
ngan hang thuong mai, khéi thily mt ngan hang thuong mai nao
d6 ¢6 ¥on 16n, ¢6 Vi tri quan trong trong hé thong ngdn hang nén .
duge Nha nude giao phé nghiép vu phét hanh tién va tré thanh
ngan hang phat hanh, viée phat hanh tién huyén sang cho ngin
hang phdt hanh dam nhiém, cdc nghn haﬁg thuong mai khée
khong con duge quyén phat hanh tién nita. Ddc bigt sau thoi ky
téng khing hoang cia Chi nghia Tu bén va hau dai chién thé
gi6i, da budc Chinh phd cdc nubc phai ting cuong hon nita hiéu lue
quin Iy va diéu tigt vi md nén kinh t& thong qua cdc hoat dong
ngan hang. DPidu nay dan dén tifn trinh bién ngin hang phat
hanh thanh ngin hang trung uong. 3 day khong chi thuin tuy 1a
thay d8i v& tén goi, ma bao ham ca chifc ning hoat dong clta ngin
hang, néu nhu trude day chic ning cg ban cia ngén hang phat
hanh la phat hanh tién vao luu théng thi bay gi¥ ngan hang trung
uong ngoai viée phét hanh tién, con cho vay d0i véi cdc ngln hang
trung gian va thyc hién chde nang quin 1y Nha nude vé tién t& va
~ cdc hoat dong ngan hang diéu tiét khdi lugng tién té cung Ung
nham muc dich dém béo su én dinh tién t8, gép phan thac ddy qua
trinh ting trlrdng kinh t&.

Nhu vay: Ngan hang duge hinh thanh va phat trién trai qua
" rdt nhiéu cac hinh thai kinh t€ xa hdi. ngén hang trung Lot o
ngudn goc tif ngan hang phat hanh, ma khéi thiy cia rigin RAng
ph4t hanh 14 cdc ngan hang thuong mai.

1. BAN CH_AT CHUC NANG CUA NGAN HANG TRUNG
UONG.

1. Ban chat

Sau cdng cude quic hilu héa ngan hang phat hanh, tat ca cée
quic gia trén the gidi du 16n hay nhé déu ¢6 mdt ngan hang trung

8
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uong. Cac ngén hiang nay déu ddm nhin nhiéu vai tro rat quan
trong nhu viéc ki€m soat va didu tift méc cung ng tién té ciing
nhu cdc van dé lién quan dén tién t8, quin 1y hoat dong clia hé
thong tai chinh va tién té trong nuéc, thuc hién céc dich vu véi
ngin hang cho Chinh phi, ngan hang trung uvong 12 ¢o quan quan
ly Nha nuéc vé tién té va cdc hoat dong ngan hang d6i véi cac
ngin hang thuong mai.

[J Ngan hang trung uvong (Central Bank) duge cdc kinh
té& gia kh4i nidm nhu sau: Central Bank 14 ngan hang duge Nha
nuéc giao cho doc quyén phat hanh tién, kiém sodt dy trit vang,
kiém so4t tin dung va thuc hién viée didu hda thanh todn cho ca
hé théng ngin hang trong nude.

0 Quan diém cla Phdp v& ngin hang trung uong nhu
sau: ngin hang trung uvong 12 c¢¢ quan phdt hanh tién va dau
ndo cia hé théng ngan hang trong nude va mic nhién trd thanh
thidt ch& qudn 1y ngoai té va du trit quéc gia cho chinh quyén
Nha nude, cung tng didu tist tidn t8, bio vé gid tri ciia nbi té,
quan 1¥ hoat dong ngin hang.

M Quan aiem ¢la Nhat Ban vé ngan hang trung uong
nhu sau: Ngan hing trung uong 1a mdt thigt ché phat hanh tién,
didutiét cung’dng tién té, quan 1y luu thong tién té, dai dién vé
tai chinh cho Chinh phu trong va ngoai nudc.

1 Theo tir dién Thuat ngi kinh t& thi trudng hién dai:
Central bank la mdt co quan do Chinh pha lap ra, chiu trach
nhiém kiém so4t trong pham vi c& nudc viéc cung cip tién té
cing cédc diéu kién tin dung va gidm sdt cdc ngin hang thuong
mai.



Chuong 1: Téng quan vé ngdn hang trung uong

[0 Theo Luiat Ngin hang Nha nugc Viét Nam: Ngin
hang Nha nude Viet Nam (State bank of Vietnam) 14 ngan hang
trung uong cua nude Cong hoa Xa hoi Chi nghia Viét Nam, 1a co
quan doc quyén phat hanh tién va thuc hién chic ning quan ly
nha nudc vé tién té va cdc hoat déng ngan hang nhdm &n dinh |

| gla tri tién té, gép phan ddm bao an toan hoat déng ngan hang
va hé thdng cdc ngin hang thuong mai, thic ddy phat trén kinh
t& xa hoi”

1 Nhu vay, c¢6- thé dua ra khai niém vé ngin hang
trung uong nhu sau: ngdn hang trung uong la ngin hang Hd()c
quyén phét hanh tién trong mdi qudc gia, 14 ngdn hang cla cdc
ngan hang va 12 ngin hang clia Nha nude, thyce hién chdc ning
quan 1y nha nuée vé tién t& va cac hoat déng ngan hang d6i véi
cdc ngdn hang trung gian.

Tuy thude vio mbi qudc gia ma ngin hang trung uong cé cic
tén goi khéc nhau, ching han nhu:

G cac nude Anh, Phap, Nhat Ban, Théi Lan, 14y tén nuge dit
tén cho ngén hang trung uvong: Ngan hang Anh qudc, Ngin hang
Phap qudc, Ngan hang Nhat Bin, Ngan hang Théi Lan. '

g Singapore ngén hang trung uong goi 1 Ca-guan tidn-t5,

9] Hop ching Ciuf)'c Hoa ky va Cong hda Lién bang Dic hgids
hang trung uong goi 12 Ngan hang Dy trif lién bang:

( Trung Quic goi 12 Ngin hang Nhan daa.

‘ O Viet Nam goi la Ngan hang Nha nuée.

Du c6 cde tén goi khac nhau, nhung vé ban chat déu giong
“nhau, ngin hang trung uong vira thue hién chitc ning quan 1y nha
nude v& tién t& va cac hoat dong ngdn hang déi véi cac ngén hang
thuong mai, lai vita cdp tin dung cho cdc ngan hang thuong mai,
thong qua nghiép vu tin dung da dem lai l¢i nhuin cho ngin hang
‘0 _ . _



Chuong 1: Tong quan vé ngdn hang trung wong

trung uong, viée thu lgi nhuin khong phéi la muc tiéu cudi cing
trong hoat ddng cia ngin hang trung uong, né chi la phuong tién
dé ngan hang trung uvong quin Iy vi md nén kinh t&, nhim dat
duge muc tidu cudi ciing 12 6n dinh tién té.

Ngan hang trung vong cé nhing dic diém nhu sau:

[0 - Ngan hang trung uong 12 mdt dinh ch& cong cong
c6 thé biét 1ap ho#ic phu thudc vao Chinh phi, chiu trach nhiém
trong viéc quin ly va diéu tiét tién t& dé phuc vu cho su tdn tai
va phdt trién cta cong dong.

0 - Ngin hang trung uong 12 mét thuc thé tai chinh
hoach dinh chinh séch tién t& ecuing Chinh phi chiu trdch nhié¢m
trude toan dan vé viée didu hanh chinh sach tién té lam sao dé
khai thdc ngay cang hiéu qua hon tai nguyén, giip nén kinh t&
dat mic ting trudng thuc hing nidm cao, véi viée lién tuc md
rong kha ning san xudt cda nén kinh t& va 6n dinh gid ca.

D - Ngan hang trung uong la cau néi giita Chinh pha va
nén kinh t& théng qua cdc hoat dong tai chinh va dich vu ngan
hang cho Chinh phu.

T4 NgAm-héng trung uong 12 cdu noi gidta thi trudng tai
chinh * tiénta mét dia va qudc t&, ngin hang trung uong cing la
coquan-—chiutrachmhiém chinh trong viéc cing c6 mot
thi truyng wirng "“manh, lam san sau cho nén kinh té phat
trién, cing nhu chiu trach nhiém chinh vé nhitng 4§ v& tai
chinh né&u cé. '

[] - Ngan hang trung uong vita la mot thiét ch& hanh
chinh lai virta kinh doanh tién té théng qua nghiép vu cho vay
ngan han cho cdc ngan hang thuong mai. '

Nhu vy, ngan hang trung uong 13 mot dinh ché tai chinh
| 11



Chuong 1: Téng quan vé ngdn hang trung uong

t8ng hop ¢a hai tinh chit: qudn 1y hanh chinh va kinh doanh tién
té, mot mat ngdn hang trung uong van dong theo quy luat thi
trudng, mat khdc ngin hang trung uong quan ly va didu ti&t thi
trudng, 132 mdt biéu hién thu nhé cha mdé hinh kinh t& téng hop.
Piéu quan trong hon 14 ngin hang trung uong st dung céc phuong
tién gian tiép 1& cde cdng cu cla chinh sich tién té ngay ca trong
truong hop thuc thi quan 1y hanh chinh, day l1a diém khac nhau co
ban gilta ngan hang trung uong va cdc co quan cta Chinh pha, céc
Bo, Nganh khédc d& cting huéng vé phuc vu nhiing muc tiéu phat
trién kinh té dat nudgec.

Ban chit clia ngdn hang trung uong thé hién qua nhiing noi
dung sau:

- Ngan hang trung uong la ngan hang ddéc quyén phat hanh
tién clia mot qudc gia.

- Ngén hang trung uong 14 ngédn hang qudn ly toan bd hé
théng ngdn hang thuong mai va 14 ngudi cho vay cudi cling cia
cdc ngin hang thuong mai.

- Ngin hang trung uvong la by mdy quén ly cta Nha nudc,
thuc hién viéc qudn 1y Nha nuée trong linh vye tién té va céc
hoat dong ngin hang.

2. Chuc nang

O hiu hét céc nubc, ngan hang trung vong thube quydnsé
hitu Nha nuée, thie hién chie ning quan ly Nhi nude vé tién té va
cdc hoat déng ngan hang, tuy nhién khéc véi tinh chdt quan 1y
Nha nude cha cdc B, Nganh khie, ngAn hang trung uong thue
hién viéc quan ly Nha nudc qua cdc nghiép vu mang tinh kinh
doanh, song tinh chat kinh doanh chi 14 phuong tién ning cao higu
qua cua cdng tac quan 1y Nha nuGe ma ngin hang trung vong duge
giao pho chit khong phai la muc dich cia ngdn hang.

12



Chuong 1: Téng quan vé ngdn hang trung wong

Nhu vay, muc dich hoat dong ciia ngan hang trung uong
khéng phdi 12 muu tim doanh lgi ma 13 cung g va diéu hoa khéi
lugng tién t&, diéu khién h¢ théng cdc ngan hang trung gian, kiém
sodt hé thong ngan hang, bao vé gid tri cla tién té trong nude,
nham dam bdo luu théng tién t& 8n dinh, tir d6 tao didu kién théc
A4y su tang trudng kinh t&.

Ngén hang trung uong thuc hign hai chic ning co ban, mot
la: chic néing quan Iy Nha nudc vé tién t& va céc hoat dong ngan
hang; hai la: chic nang nghiép vu cha ngan hang trung uvong hai
chic néng co ban nay duge thé hign qua bén noi dung cu thé nhu
sau:

Chitc niing déc quyén phat hanh tién.

Ngén hang trung uong ddc quyén phét hanh tién mait, bao
gom tién gifly va tién kim loai, thudng thi tidn gify duoc phat
hanh theo don vi tién t& quéc gia va boi s§ ctia don vi tién t& qude
gia con tién kim loai duge phat hanh theo ude s6, nén con goi la
tién xu hodc tién 1&.

Viée phat hanh tién cha ngan hang trung vong déu tuan theo
mot. trong hai.nguyén-tic, dé 1a nguyén tic trit kim va nguyén tic
tint dung TH thgpFién 1930 trd di, khi khong con luu hanh tidn
gifly kha hodni,) ¢80 nude da 1n luot cit dut méi lisn hé giita tién
giay-va-vang-theo-mot-ty gid ¢ dinh. Lic nay, ngan hang trung
WG AR M TR HY phat hanh tién t& trén mét co s¢ rong rai
hon la cho vay nén kinh t&, d6 1a vide phat hanh tién te dua vao
nhu cdu thuc t€ cla nén kinh t€, day chinh la dic di€m cha vide
phat hanh tién té clia ngan hang trung uong hién nay.

Mpt trong nhing nhiém vu clia ngan hang trung uong 14 cung
tng moét khéi lugng tién mat cho nhu ciu ctia nédn kinh t& nhim
tao ra mot khéi lugng hang héa va dich vy, nhu cdu nay nhiéu khi

rat 16n. P& dap tmg nhu ciu nay, ngan hang trung wong lae nao
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Churong 1: Téng quan vé ngdn hang trung uong

cling phai in va dde sin mot s8 lugng tién té nhét dinh va cung
{ing tién mit vao luu théng khi can thiét.

Ngan hang trung uong phéat hanh hanh tién vio luu thong
qua kénh ngén sach Nha nude, kénh ngén hang thu’o‘ng mai, kénh
thi trudmg md va kénh thi truong hoi doai.

Chic ning ngin hang cta cdc ngin hang.

Chite ning ngin hang cla cdc ngdn hang cha ngin hang
trung uong thé hién qua cdc nji dung sau:

. Ngan hang trung uvong qun ly cdc khodn dy trif (tién gui)
clia cdc ngan hang thuong mai. Tién gli cla cdc hgan hang thuong
mai tai ngén hang trung uong bao gom: tién gii du trit bat bude,
tién gli thanh todn va tién gl du tril thita |

+Tién gii dy trit bat bupe: Ngan hang trung uong bt budc cde
ngan hang thuong mai phai ky goi tai ngén hang trung uvong mot
phén chia téng s tién gli ma ngan hang thuong mai nhan duge tit
nén kinh t& theo mot t¥ 1& nhét dinh. Phan bit bude ky gdi d6 1a
tidn ghii Ay trir bt bude (Required Reserve - RR). Ngan hang trung
uong s& 4n dinh t¥ 1& du tri bét bude (required reserve ratio - rr}
tiry thude vao viée thue hién chinh sach tién te.

+ Tién giti thanh todn: Cac ngan hang thudng mai déu-phéi
duy tri d0 tién gdi thanh toan tai ng&n hang trung-uong vA wigc
thanh todn gitia cdc ngén ‘héng thuong mai phdi thong qua tai

khoan, dui hinh thic thanh to4n bl trif hojc thanh toan ting lan,

+ Tién gii dy trit thita: Tién gii dy trit thita n€u c6 phét sinh
khi ma cdc ngan hang thuong mai huy dong qud nhiéu ma khéng
cho vay hét.

Ngan hang trung uong s& md tai khoan tién gii thanh todn
dé quan 1y cac khoan tidn gt trén day cla cac ngin hang thuong
mai.

14



Chuong 1: Tong quan vé ngan hang trung uong

- Ngin hang trung uong cép tin dung cho cdc ngin hang
thuong mai: La ngdn hang clda cdc ngdn hang, ngin hang trung
uong ludn ludn xudt hién véi tu cach 1a chd ng va 1a ngudi cho
vay cubi cing dd8i véi cde ngan hang thuong mai, thong qua hoat
dong cap tin dung, viéc cip tin dung duge thuc hién dudi nhidu
hinh thie nhu:

+ Cho vay truc tiép cdc ngan hang thuong mai trén co s& hd
sd tin dung. '

+ Chiét khdu, tdi chiét khau thuong phidu va cdc gidy to c6
gid cda cdc ngdn hang thuong mai.Viéc cdp tin dung cho cdc
ngan hang thuong mai nham cung cdp thém nhitng phuong tién
thanh todn cho nén kinh t&€ hofic 14 dé ting ngudén vén kinh
doanh ciia ngidn hang thuong mai, ho#c 1a dé cttu cdnh cho ngéan
hang thuong mai khi cin thiét.

- Ngan hang trung uong t6 chic thanh todn gifta c4c ngin
hang thuong mai: Trong quan hé vdéi ngin hang trung uong,
ngodi nhitng thil tuc mang tinh chdt phdp 1y, cdc ngan hang
thuong mai phdi md tai khodn tai ngfn hang trung uong va
phdi c6 mdt khodn tién gl tai ngin hang trung uong dé dam
bao.an.toan.va.thuin.lgi cho hoat ddng cla minh. Ngin hang
tring woTigl§F t8| elidce thanh todn khong ding tién mit cho céc
ngAn hanglthiorE mai bing cdch thiét lap phong giao hodn
telearing-house)-tai-tru-sd cha ngdn hang trung uvong, ngan hang
trung uong tiEn hanh 44 chdc thanh todn bl trir hoitc thanh todn
tirng 1an cho cdc ngan hang thuong mai.

T4t cd cdc quyén han v su gitp dd cGa ngin hang trung
uong ddi véi cdc ngan hang thuong mai trinh bay trén day déu
duge phdp ché hoéa.

N6i dung kinh t& va k¥ thuit nghiép vu vé méi quan hé giira
ngdn hang trung vong va cdc ngidn hang thuong mai trong qua
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Chuong 1: Téng quan vé ngdn hing trung uong

trinh thuc hién chinh sich tién té sé dugc trinh bay trong
chuong chinh sdch tién té.

Chue ning ngan hang Nha nudec.

Chirc ning ngan hang Nha nudc chia ngan hang trung uong
duge thé hién qua cac ndi dung cu thé sau:

- Phan 16n cdc nuée trén thé giéi, ngan hang trung uong déu
thudc s6 hitu cha Nha nudc va Viét Nam clng khdng ngoai lg,
Ngin hang Nha nudce cling thudce sd hitu cia Chinh pha Viét Nam,
diéu nay thé hién trong Luit Ngin hang Nha nude.

- Ngan hang trung uong thuc hién cdc dich vu ngn hang cho
Chinh phi, cdc giao dich tién té cia Chinh pha trong va ngoai
nude thudng phai thong qua ngin hang trung uong, ndi dung nay
duge thé hién qua viéc:

+ Ngan hang trung uong cung c¢dp cac dich vu ngin hang cho
~Chinh phii nhu: 1am thd quy cho kho bac Nha nuéc, thuc hién dich
vu thanh todn cho Chinh pht, tam Ung tam thoi cho Chinh pht
chi tiéu.

+ Ngian hang trung uvong dai 1y phat hanh va ban cong trai
cho Chinh pha. S

Thong qua viéc nghién cfu cac chie nang cua ngan-hing
trung vong c¢é thé néi ring: ngan hang trung vemg ¢ vai tro [quan
trong trong viée thist lap va didu chinh co cAu-kinh-té-va-dn-dinh
stfc mua cla tién t&, dong thoi diéu tigt khdi lugng tign Tiu ' thong
thong qua vige st dung c6 hidu qué cac cong cu chinh sdch tién té
qube gia. ’ '

Chic ning quan ly Nha nuéc vé tién té va cdc hoat
dong ngian hang. ‘

Ngan hang trung uong thue hién chic ning quan 1y Nha nudc

16



Chuong 1: Téng quan vé ngdn hiang trung wong

vé lién t& va cdc hoat dong ngan hang thang qua viee:

- Ngéan hang trung uong cép g‘lay phép hoat dong ho#c thu
hoi gidy phép hoat dong clia céc ngin hang thuong mai.

- Ngan hang trung uong 4p dung ché tai véi cdc ngan hang
thuong mai vi pham Luit Ngan hang.

- Ngan hang trung uvong ti€n hanh thanh tra, giam sat céc
ngan hang thuong mai nham bdo ddm an toan hoat dong cla ngan
hang thuong mai va dam bae quyén loi ctia khach hang gl tién.

- Ngan hang trung uong quén 1y ngoai héi du trit Nha nude.

- Ngan hang trung uarng ¢6 quyén dinh chi hoat dong hosc
gidi theé ngin hang vi pham luat 18 hodc m&t kha ning tai chinh
sau khi da ap dung cac bién phép ché tai.

- Ngén hang trung uong (iui dinh ndi dung pham vi hoat d(?)'ngk
kinh doanh va cdc qui ch& nghigp vu ma cée ngan hang thuong
mai phai tuin thi. vv..

- Ngan hang trung uong lam dai dién cho Chinh pht tai cdc
to chiic tai chinh tién t& quic t&, nhu: IMF, WB, ADB, IDB, AFDB.

-~-Ngan-hang-trung-uong thay mit Chinh pht quin ly Nha
nude egc Nodt A0ng~E tien t8, tin dung va ngan hang.

~Nganhang trung uvong lam cd van cho Chinh pht vé cac
chinh sdch: tai chinh, tién tg, tin dung, quan 1y ngoai hdi, v.v..

= Ngan hang trung tong quan 1y du trir qube gia: Dy trir quac
gia (National reserves) bao gdm cac loai tai sdn chién luge ma bat
ky qudc gia nao cing phai dy trit d& lai d€ chi ding trong nhitng
trubng hop khan cdp. Trong mot th& gi¢i ddy bién dong va khong
cd thong sd nao diing yén, khéng ¢6 mdt quic gia nio ddm néi
chic ring ngay mai s& khong xdy ra bt cd didu gi, chang han

nhu: thien tai, déng dat, lut 1oi, han hén, WS GRITR
- THU VEEN 17




Chuong 1: Téng quan vé ngdn hang trung vong

tranh, bi c¢dm van. Khing hodng chinh tri, ndi loan, xung 4ot xay
ra & cac ving la ngudn cung Gng nguyén nhién liéu, hodc la thi
trudng tiéu thu chd chdt cho nén san xuft trong nudc.. Piéu nay
din dé&n két qua la ngoai thuong bi tac nghén va cdc cidn cin vi md
bt ddu thay déi. Dy trif quic gia khong phéi 1a loai tai sén tinh,
khoan dy trit nay duge ngan hang trung uong sit dung dé phuc vu
cho su diéu hanh chinh sach tién t&.

Ngan hang trung uong thuc hién chie ning quin 1y Nha nude
vé tidn t& va cdc hoat déng ngan hang khéng chi do ¢6 lgi thé vé
kinh t€ dé hoan thanh chdc ning nay ma cdn co méi lién hé gila
cde hoat dong vé tai chlnh cdng cdng véi cac hoat dong vé tién te.

& mbi nude, Nha nuée vita 12 chi thé kinh t& ¢6 khodn thu
- nhép 16n nhat lai vita 1a chii thé kinh t& ¢6 nhu ciu vay cao nhat.
Vi vay viéc tap trung moi cde hoat dong ngan hang vao ngan hang
trung uong sé tao co hoi t6t nhat cho ngén hang trung uong digu
chinh hoat déng chung cia nén kinh t& va tu van cho Chinh phi
khi can thiét. '

TIL. VI TR PHAP LY CUA NGAN HANG TRUNG UONG.

Céc ¢ quan truc thude Chinh phii gém! ci:-Ngén hang trung
wong va cdc Bd, Nganh khdc, cling nhu co ciu chinh guyen Nha
nude ddu 12 céc thidt ché phan 4nh § thie t chie dvi song va %A
hoi ciia mbi qudc gia, do viy & céc qudc gid khdcmhaw,cd,cdw, 8
chifc ctia ngin hang trung vong cing cé nhitng-khée nhau co ban,
St khéc nhau nay dién ra khong nhiing trong moi quan hé gidta
ngan hang trung uong véi Chinh pht ma con trong cd quan hé td
chiic ndi bd clia ngdn hang trung uong.

Tuy diéu kién cu thé cla titng nudec cling nhu hé théng phép
che chia cac qude gia, ma ngan hang trung uong c¢6 vi tri phdp ly
JKkhéc nhau, nhu‘ng nhm chung trén th& gidi h1en nay thudng & mot
18 |



Chuong 1: Téng quan vé ngan hang trung vong

trong hai mé hinh: mjt 12 ngin hang trung uong doc lap Chinh
phu; hai 1a ngén hang trung uong trite thude Chinh pha.

1. Ngén hang trung vong truc thuéc Chinh phu

Theo md hinh t§ chic nay, Chinh phl ¢6 4nh huéng rit 16n
d6i v6i hoat dong cla ngan hang trung uong, cdc quyét dinh vé
cung Ung tién t&, chinh séich tién t& déu ndm dudi su kiém soat va
chuén y t6i hiu chia Chinh phi. Pt ngan hang trung truc thudc
Chinh phu, 1a cg quan chia Chinh phti xuat phéat tir quan diém cho
ring chinh sich tién t& 13 modt b phéan eha chinh sach kinh t& tai
chinh, ngdn hang trung uong truc thude Chinh pha dé thuin lgi
trong viéc thue thi chinh s4ch tién té quéc gia.

M hinh ngan hang trung wong phu thude Chinh phu duge md
ta & so do sau:

QUOC HOI

|

CHINH POU

l l

CACBOVAOT NGAN HANG

QUAN NGANG BO TRUNG UONG

M6 hinh nay dugc thuc hién pho bién & ciac nudc Xa hoi
Chu nghia truéc day nhu Lién x6, Trung Quée, Hungaria, ..,
cdc nude A Péng nhu: Han Quéc, Pai Loan, Singapore,
InDonesia. Hién nay Viét Nam dang 4p dung md hinh nay, tuy

va
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Chuong 1: Téng quan vé ngdn hding trung wong

nhién trong tuong lai ching ta cé thé ting buge nang cao vi th&
cha Ngan hang Nha nudc Viét Nam theo huéng doc lap hon
trong viéc thuc hién cdc chic ning nghiép vu clia minh, dong
thoi phai chiu trdch nhiém Ién trong viée 6n dinh tién té va
kiém sodt lam phat. -

Truc thude Chinh phu thye chat, ngén hang trung uong s8
12 mot bd may ctia Chinh phu, 14 mét co quan ngang B6, chiu su
chi dao truc ti€p clia Chinh pht trong vige diéu hanh chinh sich
tién té qufc gia. Ngian hang trung uong la co quan quan ly
chuyén nganh cia Chinh pht, tham muu cho Chinh phd trong
viéc hoach dinh va thuc hién chinh sach tién té qudc gia.

M5 hinh nay cé uu diém la hoat dfng cha ngan hang trung
wong nim trong su kiém tra va gidm sdt tryc ti&p cta Chinh
phti, vi vAy né s& gép phian thuc hién cdc nhiém vu vé kinh té& -
xd hoi ma Qudc hdi dd giao cho Chinh phi trong tung thoi ky.
Tuy nhién, mdt s chuyén gia cho rdng, m6é hinh ngin hang
trung uong truc thudc Chinh phd s& lam mat tinh doc lap cua
ngin hang trung uong trong viée thyc hién cdc chic ning,
nhiém vu cia minh, véi m6 hinh nay c6é thé€ bién ngan hang
trung uong thanh noi phdt hanh tién d€ bu ddp thigu hut trong
ngén sdch Nha nudc khién cho hoat dong phét hinh tlen KHOTE
tuan thi nguyén tdc va ¢6 thé din dén lam phat.

2. Ngan hang trung uong doc 1ap Chinh phu

Chinh phti khong can thiép vao hoat dong cfia nghn hang
trung uong, dic biét la d&i véi viee xay dung va diéu hanh chinh
sédch tién té&. Vi moé hinh nay, hoat ding cha ngan hang trung
uong khong bi chi phéi béi Chinh phd, vi vy ngin hang trung
vong thé hién tinh ddc lap cao trong viée didu hanh chinh sich
tidn té, dbng thoi c6 thé ngin nglla viée ngin hang trung uong
phét hanh tién d& bu d4p thi€u hyut cda ngan sach Nha nu6e. Tuy
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Chuong 1: Téng quan vé ngdn hding trung vong

nhién, cling ¢6 quan diém cho ring tinh ddc l4p cda ngan hang
trung uvong v6i Chinh phd bén canh nhitng wu diém nhu néi & trén
thi ¢6 thé ndy sinh nhiing hoat dong, trong dé thidu su phéi hop
gitta Chinh phii va ngin hang trung uong, lam cho céc muc tidu
kinh t& -x& hoi khong duge thuc hién mdt cach nhat quén. Tuy
nhién, m6 hinh ngén hang trung uong truc thude Qudc hoi duge coi
14 md hinh t8 chdec tién tién, phit hop véi xu th& phat trién kinh t&
dé ting bude nang cao vi tri c¢lla ngin hang trung uong trong nén
kinh t& thi trutyng. '

Mé hinh ngin hang trung uong doc 14p v6i Chinh phi duge
md ta ¢ so do sau:

QUOC HOI
CHINH PHU  |€------n--- o/ NCGAN HANG
TRUNG UCGNG

Theo ™® hink nay ngin hang trung vong va Chinh phl ciing
chin trach nhiemy trude toAn dan, ngdn hang trung uong truc thude
Qudc hol ve tAl ¢4 nhiing hoat dong ngan hang. Hang nim ngan
hang trung uong phai bao céo chi tiét cdc vaAn dé: cung tng tién té,
chinh sach tin dung, chinh sdch ngoai hoi trong nam thuc hién va
du ki€n niam ngan sach méi véi Qudc hdpi nhu: phat hanh tién, thu
hoi va thay thé tién khong di tiéu chufn luu théng, quan 1§ ngoai
héi du trit Nha nude, st dung cde cohng cu didu hanh chinh siach
tién t@¢ trong tiung thoi ky. Mo hinh nay duge 4p dung phd bién &
Béc Au, ngoai mot s6 nude Bie Au, dién hinh cho mé hinh ngan
hang trung vong doc lap véi Chinh phl con cé modt s6 nude Bac
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- My, mot s6 nuée Nam M¥, mdt s6 nuGec Nam Phi mt s6 it nude &
Chau A.

Xét v vi tri phdp 1§ ngan hang trung uong cla cic qudc gia
¢6 th8 & mot trong hai md hinh, hoic 14 phu thudc hodc l1a doc lap
v6i Chinh pht. M&i mé hinh déu ¢é uu diém va han ch& nhét dinh.
Theo mé hinh ngan hang trung uong ddc 1ap v6i Chinh phd, vé
‘mit xd hdi ngdn hang trung vong 12 mot dinh ch& cdn vé phia nén
kinh t& thi ngan hang trung vong la tac nhén didu tigt, huéng dan
va hoach dinh.

Theo md hinh t& chifc ngan hang trung vong true thudc Chinh
phtl, vé mit xa hél ngan hang trung vong 12 modt co quan hay bd
phan cdu thanh ciia b may chinh quyén cdon vé phia nén kinh t&,
ngin hang trung uong 1 céng cu trong chinh sich kinh t& cua
Chinh ph. B4t k& ngan hang trung uvong dugc t6 chic theo mo
hinh nao ciing ddu thé hién su quan tdm dic biét cia Nha nude doi
v6i hoat dong ctia hé théng ngan hang trung uong.

Phan 161, ngan hang trung uong thudng ¢é tru sé chinh dat
tai Thu do cia mdi nudc, déng thyi mé cac chi nhdnh va dit tai
cdc khu vuce hodc cdce tinh, thanh phd dé ddm bao cho hoat dong
ngin hang trung uong trong vai trd quan 1y vi md déu c6 thé
biam sat tinh hinh thuc t&. Chéng han & Viét Nam; ngan hang
trung uong cé tru s& chinh dit tai Tha d6 Ha Noi, ¢ cac chi
nhanh dit tai cdc tinh, thanh phé truc thuoc tring uong, dé
dam bdo cho hoat dong ngan hang Nha nudc trong vai, tro.quan
Iy vi mb vé tién t& va va hoat dong ngan hang trong pham vi ca
nugce.
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IV. HE THONG TO CHUC CUA NGAN HANG TRUNG
UGNG

1. Hé théng t6 chiic cda ngdn hang trung uong cdc
nude.

M>5i ngin hang trung uong c6 mdt cach t§ chic noi bd khic

nhau tly theo tap tuc quan, dac diém chinh tri cGa mdi nudc. Béi

vay, ¢ cdc nu6e khdc nhau c6 cach t8 chitc ngdn hang trung uong
khac nhau.

Vi du: Hé théng Du trit lién bang Hoa Ky (Federal Reserve
System) la ngin hang trung uong cha My. Hé thong Du trir lién
bang Hoa Ky c6 t8 chitc nodi bé hoan hio, phit hop véi co ché& thi
trudmg c6 diéu tiét. Co ciu cta 12 théng Du trir lién bang Hoa k¥
duoe t§ chie, gém c6: thit nhat 13 Ban Théng déc ¢6 7 thanh vién
duge chi dinh bdi Téng thong théng qua su phé chufin cla Quic
hoi. Thit hai 12 Hoi déng chinh sdch thi trung md ¢6 12 thanh

vién, bao gdm: 7 thanh vién cia Ban Théng déc, Téng Gidm déc

cia Ngan hang Du trit Lién bang New York, 4 thanh vién la 4
Téng Gidm déc trong s6 11 ngan hang du tri lién bang con lai.
Thirba la 5000 ngéan hang thanh vién chia 1am 3 nhém: nhém 16n
8l ngin hang, nhém vita 500 ngin hang, nhém nhd 4200 ngan
hang, mdéi nhom bau ra 1 Gidm dée phu trach kinh doanh, 11
Gigm,doe,phu,trach.ngan hang cho ban Giam déc ciia 12 ngan
hang du trir lién bang. ‘Tha tu 12 2 ngin hang du tri lién bang, mbi
ngén hang c¢é 9 Gidm ddc, trong dé ¢6 mdt Tong Giam dée va 2
Phé Téng Gidm ddc. V6i co cdu ndy, cc thanh vién cha Ban
Théng déc Hé thdng Dy trit lidn bang Hoa K¥, ¢6 nhiém k¥ 14 14
nidm. Tuy nhién khdong mot ai duge dé cir lai néu di phue vu du
lién tuc mHt nhiém ky. Riéng Ban Thong déc 7 ngudi duge dé c
lam sao ¢t trong vdng hai ndm 14 ¢6 mot thanh vién vé huu. Nhu
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Chuwong 1: Téng quan vé ngdn hang trung wong

vay, ¢t hai nam lai cé6 ngudi méi vao va didu nay gidm thiéu tdéi
mdec t8i da su cAu k&t gitta cdc thanh vién véi nhau. Qué trinh Ay
ludn luén gidp Ban Théng ddc ¢6 c& nhing kinh nghiém ci va sy
nhay bén cha nhiing thanh vién méi. Ngoai Ban Théng déc, co
quan t5i cao cia Hé théng Du trit Lién bang Hoa Ky c6 Hai dong
Chinh sdch Thi trudng mé 1a co quan quyét dinh chinh sach diéu
tiét cung Ung tién. Chd tich Ban Théng d6c ludn ludn 1la Cha tich
ctia Hoi ddng nay. B6 phan tdc nghiép cla Hé théng Dy trii Lién
bang Hoa K¥ 1a cdc ngin hang du trit lién bang (12 ngén hang) va
500 ngan hang thanh vién khic. Gidp viéc cho cdc Thong doc 1a bd
may cac vu.

TG chic He thdng Dy trit Lién bang Hoa Ky (Federal Reserve
System phu luc 56 1.1).

T chiic ngan hang {:rung uong Han Quéc (Bank of Kore, phu
luc s6 1.2).

T§ chitc ngan hang trung uong Trung Qudc (Peoples Bank of
China - PBC phu luc 86 1.3).

T3 chitec ngan hang trung uong Nhat Ban (Bank of Japan, phu
lue 1.4).

T8 chdc ngan hang trung uong Uc (Bank of Australia,|phil1né
s0 1.5).

Qua viéc tham khdo co cdu t6 chite cla ngan hang trung vong
mdt s6 nude cho thay ring mdi ngin hang trung-ueng-eé-to-chic
ndi bo khac nhau tuy thude vao dic thii cia mdi nude, véi cdch
thiic t§ chde khae nhau, nhung ngén hang trung 1Io’ng déu c6 chic
ning, nhiém vu giéng nhau.

24



Chiong 1: Téng quan vé ngdn hang trung iong

2. Hé théng t6 chic ctia Ngin hang Nha nuéec
Viét Nam

Trudc Céch mang Thiang Td4m nim 1945, & Viét Nam c6
Ngén hang Doéng Duong (BANQUE DE L'INDOCHINE). Ngan
hang Pong Duong duge thanh 1ap vao cudi thang 1 nam 1875, 1a
mét chi nhdnh ngén hang cia Phdp, vita déng vai tro 12 Ngan
hang phdt hanh tién trén toan ban ddo Péng Duong, vita thue
hién cdc nghiép vu cia ngin hang thuong mai. Ngan hang. Péng
Duong thuc chdt 1a bé mdy tai chinh do chinh quyén thudc dia
cha Phdp & Pong Duong diéu hanh va chi phdi. Ngan hang
Doéng Duong dit tru sd tai Ha No6i bén canh bd may chinh
quyén cai tri thyc dan ciia Phdp tai Péng Duang. Ngin hang
Poéng Duong gitt vi tri quan trong va la c¢dng cu tai chinh quan
trong hang dau dé Thuc d4n Phédp thuc hién cdc muc tidu kinh
t&, chinh tri trong cugc chién tranh tai Péng Duong néi chung
va ¢ Viét Nam néi riéng. Sau khi cude khdng chién chéng Thuc
dan Phép cha nhan dan Vist Nam gianh duge thing lgi, Hiép
dinh Geneve dé dugc ky két vao thang 7 nam 1954, Ngan hang
‘Pong Duong khéng con ton tai § Viet Nam.

Cach mang, thang 8 nam 1945 thanh c¢ong, ngay 2 thang 9
nam 1945, Nudc Viet Nam Dan chi Cong hoa duge thanh lap,
nhung Chinh pht Viét Nam Dan chi Cong hoa lai khéng quéc hitu
hod, duge Ngan hang Pong Duong va ciing khong thanh lip méi
duge-ngan-hang-cho-chinh quyén Viét Nam Dan chd Cong hda, bdi
vay trong thdi k¥ nim 1945 dén nim 1951, nude Viet Nam Dan
cha Cong hda khdng ¢6 ngidn hang cla minh. Cho dén ngay 06
thang 05 n&dm 1951 méi thanh 14p duge ngan hang ciia Chinh phua
Viét Nam Dan chti Cong hoa. Su ra doi va phat trién cta hé théng
ngan hang Viét Nam ¢6 thé duge khéi quat thanh hai giai doan:

Thit 1: Giai doan tit naAm 1951 dén nam 1988.
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Chuong 1: Té’ng-quan vé ngdn hdang trung uong

- Nam 1951 dén nam 1975:

+ & Midn Bdc Viet Nam: Ngay 06 thang 05 nim 1951, Chil
tich H6 Chi Minh ky Sdc lénh sé 15 (015/SL/CT) cho phép
thanh lap Ngin hang Quéc gia Viét Nam (National Bank of
Vietnam - NBV). National Bank of Vietnam duge thanh l4p bang
vide sdt nhiap Cuc Ngan khd Qudc gia va Nha Tin dung San
xudt”. Nhu vay, Ngdan hang Qudc gia Viét Nam duge thanh lap
khong phai trén co sé quéc hitu hod Ngan hang Déng Duong cua
Thl,rc Dan Phap, ma duge thanh 14p maéi hoan toan.

Cin ot vao Sic lénh s8 015/SL/CT, Ngan hang Quoe gia Vigt
Nam c¢6 nhitng nhiém vy, nhu:

* Phat hanh gidy bac, diéu hoa luu théng tién té.

* Huy dong von ctia nhan dan, diéu hod va mé ring tin dung
d8 nang cao san xuft cla nhan dan va phat trién kinh t& Nha
nude.

* Quan 1y ngan kh Nha nuée.

* Quan 1y quy tién luong.
* Quan 1§ kim dung bling edc thé 12 hanh chinh.
* P&u tranh tién t véi dich. '

Nam 1960, Theo Thong tu s6 20 (20/VP-TH) ngay 21 thang

01 nim 1960 ctia Téng Giam doc Ngan hang Quoc gia Viet Nam,
Ngan hang Quoc gia Viét Nam doi tén thanh Ngan-hang Nha nude
Viét Nam - State Bank of VietNam™. Ngan hang Nha nudc Viét

™ Cyc Ngan kh& Quéc gia va Nha Tin dung Sdn xuit duge thanh lap vao
ndm 1947 truc thude B6 Tai Chinh)
“yiac déi tén Ngan hang 1a d& phd hgp véi Hién phdp nidm 1959 va trdnh

sy tring tén vdi Ngadn hang Qudc gia Viét Nam cla chinh quyén Sai Gon.
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Nam duge t5 chic thanh hé thdng théng nhat tix trung uvong dén
dia phuong, do Nha nu6e doc quyén sé hitu va quin ly.

+ O Midn Nam Viét Nam: Ngay 31 théng 12 nam 1954
Vua Béo DPai ky Quyét dinh s 48, thanh 1ap Ngan hang Quéc gia
Viét Nam. Tif nam 1954 dén niam 1975 hé théng Ngan hang Quoe
gia Viét Nam dugc t§ chite theo md hinh ngan hang hai ¢4p, bao
gom: Ngan hang Qudc gia Vit Nam va cdc ngdn hang chuyén
nghiép.

- Nam 1975 dén nam 1988:

Sau ngay 30 thdng 4 nim 1975, mién Nam hoan toan gidi
phéng, dat nuéc thong nhat, Thing 7 nam 1976 ti€p quin va .
hgp nhéat toan b$ hé théng ngan hang Mién nam vao Ngan
hang Nha nude Viet Nam. Dic didm clia hé théng ngan hang
trong giai doan nay dé 1a dugc t8 chic theo md hinh ngan hang
mot cdp, gibng nhu mé hinh ngan hang t nim 1951 - nim
1975 & Mién Bdec. Vi tri cia Ngan hang Nha nuée Viet Nam
duge xac dinh 1a mdt co quan ngang Bo, cé trach nhiém quan ly
cdc chinh sdch tién t8, tin dung ctia Nha nude va con 1a mot t§
chitc kinh doanh theo ch& d¢ hach todn kinh t& Xa hoi Chu

nghia_dé phue wuscic 6 chitc va cdc nganh kinh té& phat trién
san xuat kinh, doaah.

Ngan-hang Nhanude Viet Nam vita thue hién chdc ning cua
ngan hang trung uong lai vira thue hién chitc nang clia ngan hang
thuong mai 14 phin phéi von tién t& va gidm doc bang tién moi
hoat dong trong nén kinh t&; cho vay truc ti€p nén kinh t&. Nhu
vdy, Ngan hang Nha nugc Viét Nam trong thoi ky nay thue hién
vai trd ba trung tAm: trung tam tidn mit, trung tam tin dung va
trung tam thanh toan trong nén kinh t& quéc dan.
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Thd 2: Giai doan ti nam 1988 dén nay.
- Nam 1988 dén nam 1990:

Theo Nghi dinh s§ 53 (53/1988/ND - HBBT) chinh thiic
chuyén hé théng ngin hang mot cdp thanh hé théng ngan hang
hai cap. Nghi dinh s8 53 c6 cdc diém mdi cdn luu ¥ 46 1a: Ngan
hang Nha nudc Viét nam 1a co quan cta Hpi dong Bd Trudng,
duge t6 chite thanh hé théng ngin hang 2 cdp théng nhit trong
c& nuée, gom:

Cép I: Ngan hang Nha nuée Vigt Nam c6 tru sG chinh tai 49
Ly Thai T8, thi d6 Ha Noi va ¢6 van phong 1I tai 17 Bén Chuong
Duong thanh phd Hé Chi Minh, ¢6 céc chi nhanh & tinh, thanh
phd truc thude trung uong. Hé théng Ngan hang Nha nude Viét
nam hoat dong theo ché do hach todn kinh t€ va kinh doanh Xa
hoi Chii nghia.

Cap II: Cac ngan hang chuyén doanh trye thude Ngan hang
Nha nuée

- Nam 1990 dé&n nay.

Ngay 24 théng 5 nam 1990 céng b hai Phép lénh ngin
hang, ddnb ddu sy ra ddi cha hang loat ngan hang throng-mrat
va cdce t§ chie tin dung khdc trong nén kinh @& viet Nam ' Ngay
02 théang 12 nim 1997 thay thé hai Phap lenhmnganhang bang
hai Luat ngan hang. Nhing d6i méi cha hé thong ngan nang
trong giai doan 1988 - 1990 dugc xem 13 bude _ddt_pha _quan
trong, song vAn cdn mang tinh chat chip vd, chua thuc su déi
méi tridt dé vé moi mit, tir cong tdc t6 chitc dén c¢ong tac diéu
hanh va cac hinh thtc hoat dong nghiép vu kinh doanh ngén
hang. N6 chua thuc sy 12 dong lyc thic ddy nén kinh t& phét
trién, bdi 18 hé thong ngin hang vin 12 mot khéi théng nhat,
tap trung trong tay Nha nude, chic nang quan 1y Nha nuéc va
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chic ning kinh doanh tién té chua thuc sy tdch biét, co ché té
chie con mang néing dau &n cta co ché cii, chi thich hop vdi nén
kinh t& k& hoach hod tdp trung. Khi nén kinh t€ da cé nhing
buée phét trién mdi, sy d6i méi cha hé théng ngan hang trong
thoi gian nay chi mang tinh chdt nia vdi, khéng cdn phir hgp
nita. Vi vay can phai ¢6 sy cdi t§ hé théng ngan hang that toan
dién, d€ sao cho ngan hang c6 thé thé hién duge diy di vai trd
va chic niing cla minh trong nén kinh t& thi truong. Xudt phat
tir 1y do d6, nam 1990 ngan hang da c6 nhitng bude cai t6 quan
trong, ding hudng theo co ché thi trudng da dua hé théng ngin
hang Viét Nam tién dan dén mot hé théng ngin hang hién dai
cua thé gidi.

Qud trinh cdi t6 hé théng ngan hang Viet Nam ¢6 thé chia
lam céc bude:

Buge 1: Tach chdc ning, nhiém vu hoat déng cha Kho bac
Nha nu6e ra khoi chic nang nhiém vu hoat déng clia ngan hang
chuyén nhiém vu quéan 1y quy ngin sich Nha nudc va cdc quy du
trit tai chinh Nha nuée tit Ngan hang Nha nude sang B Tai chinh,
thanh 1ap hé théng Kho bac Nha nuée true thuoe Bé Tai chinh. O
tromg-wong-e6-Téng-eue-Kho bac Nha nuée, & cdc tinh, thanh pho
tryie thuoe trung/ teng ¢ Cuc Kho bac Nha muée, & cap quan, huyén
va efp tuong 'diong c6 Chi cuc Kho bac Nha nuée. Hé théng nay
chinh thire di vao hoat dong ké tir ngay 1 thang 4 nam 1990.

Bude-2:-Chia-tich-Hoi dong Nha nuée da ky Sic Iénh cong bo
hai Phap lénh, mét la: Phap 1énh Ngan hang Nha nuée Viét Nam
va hai la: Phédp 1énh Ngin hang, Hgp tdc xi Tin dung, Cong ty Tai
chinh. (ky nghy ngay 24 thdng 5 nam 1990, hai Phap lénh ¢6 gia
tri higu lyc thi hanh tit ngdy 01 thang 10 nim 1990 d&n ngay 1
thang 10 ndm 1998). Theo quy dinh cGa hai phip lénh nay, hé
thong Ngan hang Viét Nam duge t§ chdc gin nhu hé théng ngan
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hang & cde nudc ¢6 nén kinh t& thi trudng trén thé gidi, tic 1a he
théng ngin hang hai cip, bao gom:
Cap I: 12 Ngan hang Nha nudc Vidgt Nam déng vai trd ngan
hiang trung uong clia nude Cong hda Xa hoi Chu nghia Viet Nam.
Cap II: 1a céc ngan hang, cdng ty tai chinh, hop téc xa tin
dung.

+ Chil tich nudc Cong hoa Xa hoi Chu nghia Vigt Nam da ky
lenh cong bs hai Luat Ngan hang, dé la: Luat Ngan hang Nha
nuée Vit Nam va Ludt cdc T6 chic Tin dung. (cong bé ngay 26
thdng 12 nam 1997, hai Luat Ngan hang c6 gid tri hiéu luc thi
hanh tif ngay 01 thang 10 nam 1998). Theo quy dinh clia hai Luat
nay, hé thdng Ngan hang Viét Nam duge t6 chde nhu hé théng
ngan hang hién dai & cic nudc, bao gdm:

C4p L: 1a Ngan hang Nha nuéc Vigt Nam 1a ngan hang trung
uong cta nudc cdng hoa xa hoi chu nghia Viét Nam.

C&p IT: 14 cdc T8 chic Tin dung, gdm:.

* Ngan hang thuong mai.

* Ngan hang diu tu va phat trién.

* Hop tdc x4 tin dung & Codng ty tai chinh.

Luat Ngan hang Nha nuée Viet Nam s6 01€01/1997/QHLG) |
va Luat sda ddi, b3 sung mét s6 didu cla Luat Ngan hing Nha
nuéde Vidt Nam s6 10 (10/2003/QH11) hét hieu lyc ké tir ngay 01
thdng 01 ndm 2011.

Ngay 16 thang 06 n&m 2010 Quéce hoi nude Cong hoi Xa
hoi Chi nghia Viét Nam khéa XII, ky hop thd 7 thong qua Luat
Ngan hang Nha nudc Viet Nam s6 46 (46/2010/QH12), Luat nay
¢6 hieu Iyc thi hanh tir ngay 01 thang 01 nim 2011,
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Luat Ngan hang Nha nudc Viét Nam qui dinh: Ngin hang
Nha nudc Viét Nam (sau day goi tdt 12 Ngan hang Nha nudc) 1a
mdt co quan cha Chinh phu ¢6 chic ning quan 1y Nha nude vé
tién t& va hoat dong ngan hang trong ¢ nude nhim 8n dinh gia
tri ddng tién, thyc hién chite ning cia Ngan hang trung uong vé
phdt hanh tién, ngdn hang cla cdc t8 chic tin dung va cung ung
dich vu tién t& cho Chinh phi. Ngan hang Nha nuge 12 mot
phap nhén cé tru sé tai tha d6 Ha Noi, ¢6 cdc chi nhdnh &
nhiing noi can thiét trong nude va van phong dai dién & nude
ngoai. '

Nhu vdy, ngdn hang Nha nudc l& co quan ngang Bé cla
Chinh phd, thuc hién chie nang quan 1y Nha nude vé tién té,
hoat ddong ngin hang va chdc ning ngan hang trung uong cla
nude Cong hoa Xa hoi Chl nghia Viét Nam, quin 1y Nha nudc
cdc dich vu cong thuéc pham vi qudn 1y cia Ngan hérig Nha
nugec. '

Co cdu t6 chiic cia Ngdn hang Nha nude Viet Nam (theo
Nghi dinh sé6 96 (96/2008/ND-CP) hién nay nhu sau:

- B¢ may diéu hanh va hoat dong nghiép vu tai tru sé
chinh bag gom:

+ Cédagnufythu: Vu Chinh sdch tién té, Vu Quan 1y ngoai
héis-Vu-Thanh-téan-Vu Tin dung, Vu Du bdo, Vu théng ké tién
8,V "Hop' tdeqhdé té, Vu Kiém téan néi bs,Vu Phap ché, Vu
Tai chinh - K& todn, Vu T4 chic cdn b, Vu Thi dua - Khen
thuong.

+ Cdc vin phong, nhu: Van phdong Ngin hang Nha nuée
Viét Nam trung uong, Van phong Pai dién cdc tinh, thanh phd
phia Nam tai 17 B&n Chuong Duong, thanh phd H§ Chi Minh.
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+ Céc cuc, nhu: Cuc Cong nghé tin hoc, Cuc Phdt hanh va
Kho quy, Cuc Quan tri. o
+ S& Giao dich Ngan hang Nha nude Viét Nam.

+ Céc chi nhdnh Ngan hang Nha nuéc Viét Nam tai tinh,
thanh phé true thudc Trung uong.

+ Vién Chién luge ngan hang.
+ Trung tdm Théng tin tin dung (CIC).
+ Cdc bdo, nhu: Thoi bdo Ngan hang, Tap chi Ngan hang.

+ Cdc Trudng, nhu: Truong Boi dudng Can bd Ngan hang,
Hoc vién Ngan hang Ha noi, Truong Pai hoc Ngin hang thanh
phd Hb Chi Minh.

Hé thong Ngin hang Nha nuéc duge t8 chic thanh hé
théng tép trung, thdng nhit bao gdm: bd may didu hanh va hoat
dong nghiép vu tai tru sé chinh, van phong dai dién & trong
nue vA mude ngodi & cac chi nhanh Ngan hang Nha nude dat
tai cdc tinh, thanh phd truc thude trung uong.

Tru s& chinh cla Ngan hing Nha nude(edn goi-la-tro-sé
trung uong) dit tai 49 Ly Thai T6 tha 6 Ha Noi vdi bd may
lanh dao tap trung, gdbm: Théng ddc, cde Pho Théng doc vaiVu
truéng cde vu tham muu. |

Théng ddc Ngan hang Nha nudc l1a thanh-vién-eda-Chinh
pht va dai dién theo phdp luit clia Ngan hang Nha nu6c. Thong
d6c Ngan hang Nha nuéc 12 ngudi ddng ddu va lanh dao Ngén
hang Nha nude, chiu trdch nhiém trude Qudc hdi, Chinh phy,

“) Truge nim 2009 12 hai vu doe 1ap, d6 la: Vu cde Ngin hang va Vu quan 1y
cdc T8 chie tin dung, Hop tdc xd v Thanh tra Ngin hang).
32



Chuong I: Téng quan vé ngén hang trung uong

Thit tuéng Chinh phd vé t6 cerc va hoat dong clla Ngan hang
Nha nude.

Cdc Phé Théng doc Ngian hang Nha nude 1ad ngudi gidp
Théng déc thue hidn mét s6 nhiém vu theo sy phan c¢ong, uy
quyén cta Théng déc, chiu trdch nhiém trusc Théng déc va
phédp ludt vé nhiém vu dugc phén céng, uy quyén. Thang ddc uy
quyén cho mot Phé Théng d6c diéu hanh céng viée clia Ngin
hang Nha nudc khi ving mit.

Théong doc va cdc Phé Thong dée cé trdch nhiém xem xét
va quyét dinh tap thé nhitng néi dung nhu:

Thd 1: Thong qua du thdo bdo cdo dinh huéng diéu hanh
chinh sdch tién té& quéc gia, muc tidu lam phdt du ki&n cho ting
tai khéa dé trinh Chinh pha.

Tht 2: Ap dung cdc gidi phédp, céng cu didu hanh chinh
sdch tién té& quéc gia.

Thit 3: Thuc hién cac gidi phdp xit Iy trong truong hgp xay
ra khing hodng tai chinh, tién té hoic khi ¢6 su ¢8 ngan hang.

Thit 4: Thuc hién céc bién phdp bit bube doi véi t6 chie tin
dung theo quy, dioh cia phdp luat dé dam bdo thuc thi chinh
sach titn (& quic gia hodc ddm bdo quyén lgi hgp phédp cla
khdch hang {ién g, khich hang tién vay va bdo dam an toan
eia hé théng ede 16 ehie tin dung.

Thtt 5: St dung cde ngudn thu, cde quj thudc thdm quyén
quyét dinh cha Ngan hang Nha nudc.

- Van phong Ngéin hang Nha nudc: Vin phong dai dién cua
Ngin hang Nha nugc duge md & trong nude va md ¢ nude ngoai,
dé thuc hién cdc nhiém vu theo quy dinh, gém:
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+ Van phong dai dién tai 17 Bé&n Chu()'ng Duong, Quan 1,
Thanh ph§ Hé Chi Minh.

+ Vian ph(‘)ng.dal dién mé & cdc nuéc ngoai ¢6 quan hé ngin
hang.

+ Van phong dai dién mé & cdc t6 chifc tai chinh tin dung
quoc té, nhu: IMF, WB, ADB.

- - Chi nhanh dia phu’dng Cédc chi nhanh Ngan hang Nha
nude dit tai cdc tinh, thanh phé truc thuge trung uong. Céc chi
nhédnh nay thue hién chifc ning quin 1y Nha nudc vé tién té va
¢dc hoat dong ngan hang trén dia ban tinh, thanh phd true
thugc trung uong.

D€ phit hop véi xu thé hdi nhap qube t& trong linh vire ngan
hang, Ngan hang Nha nuée Viet Nam c¢6 dy 4n t6 chdc lai nhdm
nang cao hidu qua hoat dong cla ngan hang trung vong véi vai trd
]& ngan hang cha céc ngan hang. Theo du 4n t6 chic lai, hé thong
t6 chic Ngan hang Nha nuéc Viét Nam c¢é thé sé& duge bd tri nhu
sau:

- Tru sé trung uong: Ngin hang Nha nudc Viét Nam trung
uong, dit tai Tha d6 Ha Noi v6i by mdy ldnh dao tdp trung
tuong tu nhu hé thong t3 chite hién nay sé diéu phéi hoatidéng
toan hé théng.

- Tru s6 khu vuc: Ngan hang Nha nuge Vit Nam Khu vifc,
diay 1a mé hinh ngén hang trung uong thu nho va thuc hign
chiic ning ciia ngdn hang trung uong trén dia ban khu vye. Céc
dia diém cin dit tru sd ngin hang trung uvong khu vuc la céc
ving kinh t& tap trung hodc trong difm c6 sy gin két gilia cdc
nganh, cdc dia phuong, véi mot khéng gian hop ly cho sy bao
qudt va hoat ddng cta ngin hang trung vong khu vue, nhu: Tay
B#c, Pong Bic, Déng bing Bic bd, Duyén hai mién Trung, Tay

34



Chuong 1: Tong quan vé ngdn hang trung vong

Nguyén, Pong Nam bd, Dong bing Séng Clu Long. Cac Ngan
hang Nha miGe ¢ khu vue nao sé tré thanh chi nhanh hodc vin
phong dai dién cia Ngan hang Nha nude khu vue dé.

Két luan: Chuong “Téng quan vé ngin hang trung uong” da
dé cap hai ndi dung co bin. Mot 13 tdng quan vé ngan hang
trung uong, nhu ban chit, chife ning clia ngdn hang trung uong.
Hai 1a hé théng t&8 chiic cia ngan hang trung uong cta mét sd
nudce trén thé giéi va & Viét Nam./.
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36

CAU HOI ON TAP

Phan biét su khdc nhau gitta hé thong ngan hang mot cdp
va hé théng ngan hang hai cdp ¢ Viét Nam.

Phén tich nhiing lgi th§ cla hé théng ngan hang hai cdp so
véi ngan hang mot cap.

Phan tich cdc giai doan phat trién ngan hang trung wong?

Trinh bay ban chit cla ngin hang trung uong, Noi dung
cac chie ning clia ngn hang trung uong. M8i quan hé gitta
cde chite nang? Trong cdc chie ning trén, chic ning nao la
chitc ning co bén thé hién dic trung va bdn chat cia ngin
hang trung uong.

Trinh bay chic nang phat hanh tién cia ngin hang trung
uong. Phéan tich su cAn thiét clia vide tap trung quyén luc
ph4at hanh gidy bac ngdn hang vao mdt ngan hang doc
quyén. '

Trinh bay néi dung chic ning ngin hang cia cdc ngin hang
cla ngan hang trung uvong. Phan tich sy-can thictreuapvai
trd ngudi cho vay cudi ciing cla ngin hang brung wong.

- Phan biét su khdc nhau giita hoat dong tin dung cia ngan

hang thuong mai véi hoat dong tin dung cia ngan hang
trung udng.

Phén biét sy khdc nhau gitta ngdn hang thuong mai va ngin
hang trung uong. M&i quan hé giita ngan hang thuong mai
v& ngin hang trung uong.
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Chuong 2

76inG quan ué nesice vy
NGAN HANG TRUNG MG

MUC TIEU:

Chiohg 1418 fuan vé nghiép vu ngan hang trung uong
nhdm cunglefppacic kién thie gitp cho sinh vién ndm va hidu

duge-eae-nghiép-vu-ea-ban cla ngin hang trung uong, trén co sd
dé’

- Phan biét duge su khdc nhau vé nghiép vu clia ngan hang -
trung uong v61 nghiép vu cua cdc ngdn hang thuong mai.

- Phén biét dugc su khdc nhau gifta ngin hang trung vong
v6i cdce Bo, Nganh true thude Chinh phu.

oo
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I. CAC LOAI NGHIEP VU NGAN HANG TRUNG UONG

Ngéin hang trung uong 13 co quan cia Chinh phu gigng nhu
cic Bo, Nganh khdc true thugec Chinh phu, nhung la cd quan
quan ly Nha nuéc vé tién té va cic hoat dong ngén hang. Bdi
~ vAy ngan hang trung uong ¢é nhing hoat dong nghiép vu riéng
biét, c6 nhing nghiép vu ma ngin hang trung uong thuc hién
mang tinh kinh doanh, vi né dem lai lgi nhuin giéng nhu cdc
hoat d6ng nghiép vu ciia ngan hang thuong mai. Nhiing nghigp
vu mang tinh chat hoat dong kinh doanh ngén hang cha ngan
hang trung uvong lai khéc han nghiép vu kinh doanh ngan hang
ctia ngan hang thuong mai vi ngdn hang thuong mai kinh doanh

14 48 muu cdu dat doanh lgi t6i da, con ngdn hang trung uong
" kinh doanh 13 d& diéu hanh chinh sédch tién t& quic gia va quén
ly Nha nudc vé tién t& va cdc hoat dong ngan hang.

~ Ngan hang trung uong thuc hién hai loai nghiép vu co ban,
do la: |

1. Nghiép vu quan 1y Nha nuée vé tidn té (goi tdt 1a nghiép
vu quan ly nha nude). '

2. Nghiép vu qudn 1y nha nudc vé cdc hoat dong ngin hang
(goi tét la nghiép vu ngan hang trung uong). '

Hai loai nghiép vu co ban cia ngin hang trung Womgd dude
cu thé bing cdc tdc nghiép thyc t& sau day:

- Phat hanh tidn va quan Iy luu thong tidnté:

- Cho vay ngin hang thudng mai.

- Tam tng cho Chinh ph chi tiéu.

- Quan 1y ngoai héi Nha nude.

- Xay dung, diéu hanh va thue thi chinh sdch tién t& qudc

gia. ' '
- Thanh tra, gidm st ngin hang thuong mai.
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- T chic thanh todn cho Chinh phd va céc ngén hang
thuong mai.

- Kiém sodt ndi bo ngan hang trung uong.

Ngén hang trung vong quéan ly Nha nuge vé tién té thong qua
hg théng luat phdp va cdc chinh sich kinh t& vi mo, xay dung va
diéu hanh chinh sach tién té& quéc gia va thanh tra, gidm sét cdc
hoat dong clia ngan hang thuong mai nhim diéu tiét lugng tién
cung ing (Money - Supply regulation).

Muc tiéu diéu tiét cta ngin hang trung uong déu hudng
dén muc dich ting truéng kinh t&, kiém sodt va kidm ché& lam -
phdt, duy tri ty 1& th4t nghiép chdp nhan duge théng qua cdc
hoat dong cta chinh sdch tién té dé& diéu tiét lugng tién cung
ing, tdc ddng d&n 14ai sudt, du trit bt buje va ty gid hoi dodi.

II. MUC DICH QUAN LY CUA NGAN HANG TRUNG
UONG.

Ngéin hang trung uong 12 ngan hang cGa cic ngan hang, thuc
hién chic nang quan 1y Nha nude vé tién té va cdc hoat dong ngan
hang d6i véi cac ngan hang thuong mai, nhim muc dich cudi cung
Br-érrdinh-tién ta-Béi vy, hoat dong quan 1y clia ngan hang trung
uong phdi ‘dat ddoe nhimg muc dich sdu day:

1Pt vainganh igin hang

- Dam bao an toan hé théng ngan hang:

K&t qud cudi cling cta hoat déng 'quan 1y cha ngan hang trung
uong la phai ddm bao hé thdng ngin hang thuong mai ton tai va
hoat dong binh thuirng, khong c6 nhiing tinh trang ngan hang
thuong mai bi phé sdn, bi dat trong tinh trang kiém soat dac biét
hodc 1a bi mat kha nang chi tra, vi néu mét ngan hang thuong mai
bi l4m vao tinh hudng mét kha ning thanh todn thi khad nang chi
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trd ciia toan hé théng ngan hang thuong mai déu bi dnh hudng
XAu. . :

- Tang truéng tin dung lanh manh:

Hoat ddong tin dung cla ngan hang thuong mai phai ting
trudng lanh manh, biéu hi¢n & du ny tin dung lign tuc tang qua cdc
nim, trong dé titng bude ting trudng ty 1& du ng trung va dai han,
giam du ng qua han, phén d&u gidm thiu rdi ro trong kinh doanh
tin dung clia ngan hang thuong mai.

- Hién dai héa hé thdng thanh todn:

Hé théng thanh to4n trong toan nganh phai lién tuc duge cai
tién va hién dai héa, hoa nhap hé thdng thanh todn qudc t8. Mg
rong pham vi thanh todn khong dung tién mit trong nén kinh t&,
phian d&u gidm thidu tj 1¢ thanh todn bing tién mit va tang
truéng ty 1& thanh todn bing chuyén khoan.

2. P&i vdi nén kinh t&

Moi hoat dong qudn ly cla ngin hang trung uong doi véi
cic ngan hang thuong mai phai duge hudng t6i muc tiéu 6n dinh
tidn t& vA tang trudng kinh t&, vi vay muc dich quén ly cia ngan
hang trung uong ddi véi nén kinh t& ¢6.thé duge khdi quat héa nhu
sau; -

2.1 On dinh tién té

On dinh gia cd hang héa va on dinh ty gid h01 dodi 6, tam
quan trong dic bigt d€ dinh huéng phat trién kinh té quoc gia vi
né lam ting kha ning du dodn nhimg bién dong clia modi trudng
kinh t& vi mo. Lam ph4t ting cao hay thiéu phat lién tuc déu gay
“&nh hudng x&u 461 v6i san xuit va luu thong hang héa, két qua 1a
anh hudng xau dén dui séng kinh t& - x& hoi, thAm chi ngay cé
trong truong hop kinh t& phét trién kha quan nhit, su bién dong
lién tuc cha cdc ty 1¢ lam phat du tinh lam sai 1¢ch théng tin va do

40



Chuong 2: Tong quan vé nghiép vy ngdn hang trung vong

d6 1am cho cdc quyét dinh kinh t& tré nén khdng dang tin ciy va
khong ¢6 hidu qua. Nguy hiém hon, su bat én gid cid 1am dan dén
su phan phéi lai khéng cong bing ciac ngudn luc kinh t& trong xa
hoi gitta cdc nhém dén cu. Mie lam phét thé’p' va 6n dinh tao nén
mdi trudng dau tu &n dinh, thic ddy nhu cdu dau tu va dam bao su.
phan bd nguon luc xa hdi mot cdch hidu qua. Pay 1a loi ich c6 tAm
quan trong séng con d6i véi su thinh vugng kinh t& cha xd hoi.
Phén dau kiém sodt va kidm ch& duge lam ph4at déng thoi duy
tri nén kinh t& khong 14m vao tinh trang thi€u phat.

2.1 Tang trudng kinh té

Mot nén kinh t&€ phdn thinh véi téc d6 ting trudng 6n dinh la
muc tiéu cia bat ki chinh sdch kinh t& vi md nao. P6 1a nén tang
cho moi su én'dinh. Mot nén kinh t& ting trudng s8 dam bao céc
chinh sach x4 hoi duoc théa min, la cin cf d€ 6n dinh tién té
trong nuéc, cai thién can can thanh toan quéc t& va khing dinh vi
tri cia nén kinh t& trén thi trudng quéc t&. Phan ddu ting trudng
kinh t& thé hién & chi s6 GDP binh quan nim ting 1én vd nim
trong k& hoach da du ki&n ctia Chinh pha.

2:83-Gidm-t¥-1&-thit nghiép

Giam ty 18 thit nghigp hay con goi 12 ddm bdo cdng an vidce
tam,day la ‘mét-muc tidu radt quan trong vi: _

+,.Chi, 0, that, nghiép 12 mdt trong nhiing chi tiéu phén
anh-su-phon-vinh-va-én dinh x4 hoi vi né phidn 4nh kha nang
st dung c¢6 hidu qua nguodn luc xa hdi.

+ Th4t nghiép cao s& giy nén nhidu khé khén vé tai chinh
va 12 miAm méng cla cdc té nan x4 hdi

+ Céc khodn trg cdp thit nghiép ting 1&én c¢é thé lam thay
d6i co cAu chi tiéu ngan sidch va lam cing thang tinh trang
ngin sach.
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Phian ddu dé ddm bao cong #n vidc 1am cho moi thanh vién
trong xd hoi khong ¢6 nghia 1a ddm bdo ty 1& thit nghiép bang.
khong, mdi quc gia cAn x4c dinh duge ty 1& thit nghiép tu nhién,
tj 16 nay dugc cAu thanh tir ty 1& thit nghiép tam thoi va ty 18
that nghiép co cdu mdt cdch chinh xdc dé€ dat duge muc tiéu gidm
ty 1& that nghiép. -

Quén 1§ cia ngan hang trung uvong bao gdm hai ndi dung co
ban, mot 12 quan 1y Nha nuéc vé tién t¢ va hai 1a quin 1y hoat
dong ngan hang cla cdc ngan hang thuong mai, hai ndi dung quan
1y nay dan xen nhau, ¢c6 méi quan hé qua lai khong thé téch roi.
Ddi tugng chiu su quan 1y cta ngan hang trung vong chinh la céc
ngan hang thuong mai va hoat dong quan 1y cua ngan hang trung
uong cing nhim muc dich ddm bdo sy an toan trong hoat dong cta
hé thong ngan hang thuong mai.

II. CAC NGHIEP VU QUAN LY CUA NGAN HANG TRUNG
UONG

1. Quan ly Nha nudc vé tién té
Ngan hang trung uong thie hidn quan 1y Nha nude vé tién té
duge bidu hién cu thé qua nhimng ndi dung co AN sauday:

- Tham gia xdy dung chién luge va kd hoach phat trien
kinh t& — xa héi cia Nha nudc.

- Xay dung du 4n chinh sdch tién t& quécrgia
- Xay dung chién lugc phét trién hé théng ngan hang.

- Xay dung cdc dy 4n luat phdp vé tién t& va hoat dong
ngin hang o

- Ban hanh cdc van ban qui pham phdp luat vé tién té va
hoat dong ngAn hang theo thAm quyén

- Cdp va thu hdi gidy phép thanh lap va hoat dong cia céde
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ngan hang thuong mai & cac dinh ché tai chinh phi ngan hang.
- Quyét dinh gidi thé, chdp thuan chia, tdch, hgp nhit, sdp
nhip cac ngidn hang thuong mai theo qui dinh cua phép luat.

- Quan ly viéc vay va trd ng nudc ngoai cia cdc doanh

nghiép theo qui dinh cha Chinh phu.
- Chu tri va theo doi két quéd thuc hién cdn cin thanh todn

qubc té.

- Qudn ly du trit ngoai héi nha nude.

2. Quan 1y Nha nudc cic hoat déng ngin hang
Ngan hang trung uvong thuc hién quin 1y Nha nude vé cic
hoat dong ngan hang d6i véi cac ngan hang thuong mai duge biéu
hién cu thé qua nhiing ndi dung co ban sau:

2.1 Quan 1y hoat ddong tin dung eda cidc ngin hang

thuong mai

- Ngan hang trung uong quin 1y hoat dong tin dung cla cédc
ngan hang thuong mai thong qua viéc hoach dinh va diéu hanh
chinh sich tin dung, didu hanh chinh sach Idi sufit va thuc hién
nghiép-vu-tai-edp-von,-tai chiét khau.

S Quan dy khaivlugng va chat lugng tin dung clia cdc ngan
hengthuongimai

- Quan lv viéc chap hanh edc qui dinh vé an toan trong hoat
dong-tin-dung nhu: gidi-han t8i da vé du ng qua han, giéi han toi
da vé du ng cho vay mot khdch hang.

2.1 Quan 1y hoat dong kinh doanh ngoai hdi cua cdc
ngan hang thuong mai
- Cép gisy phép hoat dong ngoai héi, qui dinh vé& pham vi va

didu kién hoat ddong ngoai héi cta cdc ngan hang thuong mai.
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- Quén ly cdc hoat dong: cho vay, thu no bing ngoai té
trong nudc.

- Quén 1§ nghiép vu phét hanh cdc gify t¥ c6 gid bing
ngoai t. | | DR

- Quén ly gidi han trang thdi ngoai t& cudi ngay cta cac
ngdn hang thuong mai, nhim han ché& t6i midc thip nh4t rai ro
ngoai hoi.

- Xdc dinh bién db giao dong cla ty gid hdi dodi ban 18
xoay quanh ty gid héi dodi chinh thife, dé cdc ngan hang thuong
mai 1am c¢ 8§ 4n dinh ty gia kinh doanh.

- Quan 1y cdc hoat dong mua, b4n, kinh doanh ngoai té cla
cdc ngin hang thuong mai, nhu:

+ Nghiép vu kinh doanh héi dodi trao ngay (Spot
transactions). _

+ Nghiép vu héi dodi cé ky han (Forward).

+ Nghiép vu kinh doanh chénh léch (Arbitrage).

+ Nghiép vu hodn déi ngoai té (Swap).

+ Nghiép vu quyén chon (Option).

- Quan ly thi trudng ngoai té lién ngén hang.

- Quan 1y viéc chdp hanh cde qui dinh céia Tudt phapHtibng
hoat dd6ng kinh doanh ngoai héi.

2.1 Quan ly hoat dong thanh todn ctia cédc ngin hang
thuong mai

- Quan 1y hoat dong thanh todn khéng diing tién mit cta
cdc ngdn hang thuong mai, thong qua néi mang trong hé théng
todn nganh va néi mang hé théng thanh todn tai chinh lién
ngan hang toan ciu (qua mang SWIFT).

- Trén co s§ cde chudn muc thanh todn duge quy diﬁh, ngin

1
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hang trung uong gidm sdt viec chdp hanh ch& &, quy trinh
thanh todn nham ddm bio an toan trong thanh todn, ngin ngla
nhiing vi pham vé kj luat thanh todn, phat hién nhimg diém
chua hgp 1y clia chinh sdch, ché d¢ thanh todn dé chinh sita,
hoan thién thich dng véi thuc tién.

- Quén 1y viéc chdp hanh luat phép trong hoat déng thanh
todn. '
Nhu vay, hoat déng quan 1y chia ngan hang trung uong bao
gom hai ndi dung co ban: mot 1a quén 1y Nha nugc vé tidn té, hai
12 quan 1y nha nuéc vé hoat déng ngin hang. Trong d6 quan 1y
Nha nu6e vé tién t& clia ngan hang trung uong 1a co sd, 14 nén

tang, eting 12 d&€ ho tr¢g va nang cao hiéu qua quan 1y Nha nudc vé
cdc hoat dong ngan hang.

IlI. CO CHE QUAN LY

Nh&m thue hién cdc ndi dung quan 1y nhu da trinh bay & muc
trén, ngan hang trung uong tién hanh quan 1y Nha nuéc vé tidn t&
va cac hoat dong ngan hang bing hé thong luat phép, bing céc
chinh.sdch.vi.md.va.cdc.cong cu didu hanh chinh sach tién ta, dé
hoat G0riglquén/1§- elia ngan hang trung uong cé hiéu qua, ngan
hang trung wengphai tién hanh thanh tra gidm sat c4c ngan hang
thuong mai.

[. Quan Iy bing luat phap va chinh sdch tién té.

1.1 Quan ly bing luat phap.

Théng qua viée ban hanh ciac vin ban qui pham phap luat
du6i luat huéng dan thi hanh Luat Ngan hang vé cac ndi dung c6
lién quan d&n toan bd hoat dong ngan hang nhu:

- Huy dong vén va cho vay
- Quéan ly ngoai hdi Nha nuée
- Thanh todn khéng ding tién mit
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- Hoat dong thi trudng tién t&

- Nghiép vu tdi cip von o

- Phét hanh tién glay va tién kim 1oa1

- Hoat dong thanh tra gidm sat ngin hang

1.2 Quanly bﬁng luat phép va chinh séch tién té

Viée xay dyng chinh séch tién t& tiy ting nuée, nhing nhin
chung Chinh phl thudng giao cho ngin hang trung vong lam dai
dién cho minh trong viéc xay dung va diéu hanh chinh sach tién té
qudc gia. |

- Xay dung chinh séch tién t& qubc gia:.

Ngan hang trung uong cé trach nhidm cha tri ho#ic phoi hop
v6i By Tai chinh va cdc By nganh ¢6 lién quan khdc, x8y dung
chinh séch tién té d€ trinh Chinh phdi xem xét, trinh Quéc hi
quyét dinh. Chinh sdch tidn t& 14 chinh sdch kinh t& vi mbé cia
Nha nudc vé tién té ma trong dé ngidn hang trung uong s dung
cdc cbng cu chinh sich tién té dé didu tigt va kiém sodt khdi
lu’dng t1en trong luu théng nhdm dédm bdo cdc muc tiéu: 6n dinh
gia tri cGia tién té, thic ddy tang tru’o’ng kinh t&, ddm bdo cong
in viée lam. Mdi qudc gia ddu c6 chinh séch tién-té-ridng-phirhop
v6i nén kinh t& cha mdi nude. Tuy nhién, muc tiéu cudi ¢ling chdl
chinh sach tién t& hdu nhu théng nhat & tit ca ede mide. PEldat
duge mue tidu cudi ciing, ngan hang trung wong thuomg phai st
dung hé théng cdc cong cu d€ didu hanh chinh sach fidn' 18] bab
gbm céc cong cu tryc tiép, edng cu gidn ti€p.

- Pidu hanh chinh sdch tién t& qudc gia:

- Ngan hang trung uong ¢6 trach nhiém didu hanh chinh sdch
tién té, G cdc quéc gia, viéc didu hanh chinh sdch tién té déu do
. ngan hang trung vong didm lnhe‘_m, tuy tinh hinh thuc t& cha ting
nuéc ma ngan hang trung uong st dung cdc cdng cu khéc nhau
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dé diéu hanh chinh sach tién té. Ching han nhu ¢ Viét Nam,
ngdn hang Nha nudc Vidt Nam st dung phé bi€n cde cong cu:
tdi cdp von, du trd bidt bude, nghiép vu thi trudng md, 1ai sudt
va ty gia héi dodi.

2. Thanh tra giam sat cic ngin hang thuong mai.

P& cho cidc hoat dong ecia ngan hang thuong mai thuc su an
toan, hiéu qud, ngan hang trung uong phai tién hanh viéc thanh
tra, gidm sat cdc ngAn hang thuong mai. Hoat dong thanh tra,
giam sat cdc ngdn hang thuong mai cha ngan hang trung uong
duge tién hanh theo hai phuong phdp la thanh tra phdng ngia
(giam sat tif xa) va thanh tra tai chd (gidm sat true ti€p). Trong
do gidm sat tif xa duge ngin hang trung uong cac nudc chi trong
va duce tién hanh thuong xuyén. Viée gidm sat tif xa cdc ngan
hang thuong mai duge tién hanh theo chuin muc thanh tra qudc
18. Ngan hang trung uong thuc hién viée thanh tra, gidm sit cac
ngan hang thuong mai vira- bdo dam su on dinh trong hoat dong
ngan hang va vira bao vé lgi ich vh quyén lgi hgp phédp cta khach
hang dic biét 1a nhilng ngudi gt tién.

- Bao dam su 6n dinh ctia hé thong ngin hang:

- Hoat, dong cua cdc ngdn hang thuong mai ¢6 lién quan dén
hau hét cac hoat dong kinh t&€ - xa hoi. Vi vay, su hoat dong thigu
on-dinh cla ™31 ngin hang cling déu gay tdc dong tidu cuc dén
nén Jkinh té. Cho vay.la hoat dong tiém &n rdt nhiéu rli ro, mic do
rut-ro-sé-eang-tang-eae-khi cdc ngAn hang c¢é6 xu huéng chay theo
lgi nhuan, ddy cdc ngan hang thuong mai vao tinh trang mat kha
ning thanh toan. Pidu nay sé lam gidm long tin cta cdng ching,
tir d6 hoat dong cta he théng ngan hang sé bi Anh hudng tiéu cuc.
Do vay, viée ngan hang trung uong thuc hién quin 1y va kiém soat
hoat déng ctia cdc ngan hang thuong mai 14 cin thiét dé ddm bao
su hoat dong cla cde ngin hang thudgng mai ludn ludn duge duy tri
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trong khudn khé luat phép va g6ép phédn thuc hién t6t chinh sich
t1en té¢ d& duge hoach dinh.

Ngan hang trung uong thanh tra cdc ngan hang thuong mai
theo hé thong chi tieu CAMELS (s& nghién ciiu & chuong sau).

- Bao vé khdch hang:

Viéc thue hién thanh tra, giam sat cac ngidn hang thuong mai
clia ngan hang trung uong cdn nhim muc dich ddm bdo su cong
bing va binh ding trong quan hé giita cdc ngin hang thuong mai
va khach héng.‘ Diéu nay thé hién: |

+ Bao vé quyén loi va lgi ich hop phap cfia ngudi gl tién.

+ Bdo vé loi ich hop phap clia khach hang vay von thong qua
cac quy dinh chuin muc vé cic thi tuc vay vén va ti€p nhan cac
dich vu ngan hang. |

+ Quy dinh v& giii quyst tranh chip giita ngan hang va
khach hang.

+ Thae dfy su canh tranh lanh manh va ¢6 hidu qua théng
qua quy dinh v& chat lugng va su cip nhat théng tin ma cdc ngan
hang ¢6 nghia vu phai cung cdp cho nhing nguti tham gia thi
trutng. '

bé dat duge nhfrng' muc dich nay, ngdn hang trung uong
thuong dua ra cde chudn muc, cde huéng dan hoie-guy- dinh ye tinh
day d va chinh x4c cla théng tin duge cdng ba:

Trong co ché thi trudng, cdc thanh phan kinh té phat trién
da dang, phong pha-vél tu do kinh doanh traong khuon lkho ela
phép luat. Co ché thi truting ¢é nhiéu uu diém;, song mat trai cua:
né cang rat nhidu. Bat ky Nha nude nao cling phai st dung céce
cong cu va 4p dung nhing bién phédp thich hgp dé han ché nhiing
tidu cue do chinh co ché thi trudng dé ra. Mot trong nhiing ¢dng cu
thiét y&u va khong thé thi€u d6 la thanh tra. Doi véi hoat dong
ngin hang trong co ché thi truding, do c¢é nhitng dic thit vé quan 1y
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tai san, nhim duy tri su én dinh cia hé théng ngan hang bdo vé
quyén lgi hop phédp cta ngudi gii tién vA cdc ngan hang thuong
mai kinh doanh tién, nén thanh tra ngéan hang cé vi tri, vai tro rai

quan trong, dong thdi 6 chiie nang va phudng thic hoat dong ciing
dac thu.

Nhu vay, muc dich ctia thanh tra ngan hang ¢6 thé tém tit

+ Gép phan ddm bio an toan hé théng ngan hang thuong
mai, bdo vé quyén lgi va lgi ich hgp phdp cha ngudi gii tién va
ngan hang thuong mai cho vay tién. :

+ Phuc vu viée thuce hién chinh sdch tién t& qudc gia.

D& thyc hién duge cac muc dich trén, thanh tra ngan hang
tién hanh theo hai phuong phép:

+ Thi nhdt 14 gidm s4t tir xa: Viée nay duge ngin hang
trung vong tién hanh mét cdch thudng xuyén, lién tuc. Cin ci
vao cdc bdo cdo tai chinh nhu: bang tong k&t tai sdn, bang can
déi k& todn, bao cdo thu nhép va chi phi ma ngan hang thuong
mai gdi 1én dinh ky, ngan hang trung uong tién hanh kiém tra
thudng xuyén, nhdm sém phat hién nhitng mat can d6i, nhiing
vi pham trong hoat déng nghiép vu dé c¢6 k& hoach phdng ngtia
hodc khae, phues Han ché téi mite t6i da thiét hai cho e ngin
hang thuong mai ya khich hang.

+-Thii-hai-la-thank tra tai chd theo chuyén dé hodc thanh
“bra tong Hopt CAN ' el° Va0 cdc ngudn tin ndi bd, cdc nguon théong
tin tit bén ngoai ngan hang thuong mai hoic tit két qud cha
gidm sdt tif xa cla ngdn hang trung uong, dé thanh tra ngan
hang ti&n hanh thanh tra tai chd theo chuyén dé hoic téng hop,
nhdm han ché téi mue t6i da thiét hai cho hé théng ngan hang.
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0 Viet Nam .

Pé thyc hién céc chdc ning truyén thong va ‘thuc sy tré
thinh cong cu didu ti&t vi md nén kinh t& Ngan hang Nha nudc
Viat Nam thue hién cdc nghigp vu cd ban sau day:

' Thu nhdt la nghiép vu phat hanh tién.

Tién ma Ngan hang Nha nude Viét Nam doc quyén phat
hanh 1a déng Viét Nam, bao gdm céc cong viéc mang tinh lién
hoan, nhu: |

- In, ddc, bdo quén, vin chuyén va tiéu huy tién gidy, tién
kim loai. ‘

- Van chuyén tai san qui {rét gisly to c6 gid trong hé théng
ngan hang. '

_ Phét hanh, thu hdi va thay thé tién gifly, tién kim loai, .. vv

Ngan hang Nha nude Vigt Nam dde quyén phdt hanh tién
vao luu thong qua cdc kénh: '

- Kénh ngan sdch nha nudc: 1a viée Ngan hang Nha nute
Vit Nam tam tng tién cho Chinh phti chi tidu. Khi ngan sdch
aha nude boi chi, Chinh pha sé phdi vay true tiép cta Ngan
hang Nha nude Viet Nam du6i hinh thic vay ngin han vdi thoi
han dudi mét nam dé dap tng kip thoi nhu CALLChi tietrong™
nam tai chinh. .

. Kénh céc (8 chic tin dung: la vide Ngan himg Nha ndoc
Viét Nam cho cdc t6 chie tin dung vay tién. Hoat,dong cla cac
t§ chic tin dung chl y&u nhén tidn gli va cho-vay-—Phan-lén-so
tidn cho vay cta cdc cdc t6 chic tin dung dédu 14y tir ngudn tién
gl huy dong duge clia nén kinh t&. Trong thuc t& ¢6 nhiing luc,
nguoi giti dén rdat tién qud nhidu lam cho cédc td chde tin dung
phai lam vio tinh trang thiéu vén, hodc ¢6 nhitng lae can phai
mé réng qui mé kinh doanh bang ngubn vén etia Ngan hang Nha
nuGe Viet Nam, trong tinh hudng nay Ngan hang Nha nudc Viét
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Nam cho vay dé cung tng thém vén cho nén kinh té€ qua kénh
cde td chic tin dung, hodc 1a ¢6 thé ctiiu cdnh mot s6 cdc td chie
tin dung thodt khéi tinh cdnh mat kha néng chi trd tam thoi.
Nhu vay, nht ¢6 Ngan hang Nha nu6e Viét Nam, khi thi€u von
che t8 chde tin dung cé thé dén vay & Ngan hang Nha nudc Viét
Nam, nén Ngan hang Nha.nuée Viét Nam duge xem 12 ché dua
viing chéc cha cdc td chic tin dung.

- Kénh thi trudng mé (open market): Phdt hanh tién qua
kénh thi truyng mé la viée Ngin hang Nha nudc Viét Nam mua,
ho#c ban cdc gidy t¥ ¢6 gid tri trén thi trudng tién té véi cdc td
chic tin dung.

- Kénh thi truomg hoi dodi (Foreign Trade Exchange

Market): Phat hanh tién qua kénh thi trudng hai dodi thuc chat
12 viée Ngan hang Nha nuge Vigt Nam tham gia mua hodc ban
ngoai héi trén thi trudng hai dodi véi cde td chic tin dung, khi
ma ty gid hoi doi bién dong manh, nham thuc hién chinh sdch
tién t& quéc gia theo huéng én dinh sic mua ddi ngoai cta déng
Viat Nam. | |
Thit hai la nghiép vy cép tin dung cho cdc t6 chuc tin dung
Can.cit-vio.nhu ciu vay vén clia cdc to chic tin dung, véi tu
cdeh |2 Tridaf bAfg cla ede ngAn hang. Ngan hang Nha nudce Viat

Nam cip tifl dong cho cdce t§ chic tin dung bang cach tai cap von

trén-es-sd-hd-so-bin-dung va tdi chiét khau thuong phi€u cung cdc
CIAYCH C6Veid try!

Thit ba la nghiép vu tam ung tam thoi cho Chinh phi chi
tiéu ' .

Trong nam tai chinh, néu ngdn sach Nha nudc bi boi chi,
Chinh phii phai xin tam (ng tam thoi ¢ Ngan hang Nha nude Vigt
Nam d& dam bao cho chi tidu cia Nha nude, khi Chinh phl 6
ngudn thu v thu du s& hoan lai khoan tam dng nay.
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That bén la nghidp vu thanh todn cho ede td chic tin dung
va kho bac Nha nuoc.

- Ngan hang Nha nuéc Vigt Nar 13 noi ban hanh céc thé? ché
vé thanh todn théng nh4t trong nén kinh t&, cung tng cde dich vu
thanh todn, cdc phuong tién thanh todn, t§ chic thanh todn trong
nén kinh t&, xay du’ng hé thdng tai khodn thanh todn thong nhat
cho céc td chite cung ting dich vu thanh to4n.

- Ngén hang Nha nuéc Viét Nam truc ti€p tham gia vao qud

trinh thanh todn cho: cdc t8 ChLl'C tin dung va kho bac Nha nudc
trong cac giao dich:

+ C6 lién quan d&n viée di chuyén von giita cdc t6 chic tin
dung.

+ Thuc hién cdc giao dich vé vén, nhut tam ting cho ngén sédch
Nha nudce chi tiéu. ‘

Thi naém la nghiép vu kiém sodt néi by Ngan hang Nha
nuge Viet Nam _

Kidm soat ndi bd Ngan hang Nha nubc Viet Nam la viéc
kiém tra mang tinh hé théng toan bd qui trinh hoat dong cia
Ngan hang Nha nudc Vigt Nam. Quy trinh kiém tra nay duge tién
hanh thudng xuyén trong timng khau hoat dong, nhim dam béo cho
Ngin hang Nha nufc Viét Nam vAn hanh mat, cach-dong bg, ding
phép luat.

Ngoai cdc nghiép vu da néu trén, Ngan hang Nha nude Viet
Nam con thue hién cadc nghi¢p vu mang tinh quan: ky Nhaoude
khée, nhu: |

+ Quén ly duy trit ngoai hdi Nha nuée (quan 1y du trit quac t&).

+ DPiéu hanh chinh sach tién té.

+ Quan 1y thi truong tai chinh.
| Sau ddy ching ta nghién ctu bing téng k&t tai san cla
Ngén hang Nha nugc Viét Nam, qua viée nghién clu nay sé gilp
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cho chiing ta hi€u mét cdch tdng quét vé& ban chit cdc nghiép vu
ma Ngan hang Nha nuée Viat Nam thue hién.

BANG TONG KET TAI SAN

Ban vi tinh: ..
TAI SAN €0 Tién TAI SAN NG Tién
1. Tai sdn cé ngoai 18 1. Tién mit luu thdng
rong 2. Dy trit cla cac ngan
2. Tin dung rong déi hang thudng mai.
v6i ngdn sich Nha Trong do:
nudc.

- Dy trit bt bude

3. Tin dung rdng déi - Dy trif vugt mic

v8i ng&n hang thuong

mai.

4. Cac khodn rong

khac. |

TONG TAI SAN €O Can so | TONG TAI SAN NO Can s6

Nhu vay, cdc nghiép vu tdc nghiép Anh hudng truc tié€p dén
bing tong k&t tai sdn cia Ngan hang Nha nudc Viét Nam chi
yéu ta nghiéps vuphat hanh tién, nghiép vu tin dung va nghiép vu
thanhtoan.

Kétluan:-Chuong- “Téng quan vé nghiép vu ngin hang
tring weng” 448 'éap hai ndi dung co badn. Mot la muc dich
quan ly Nha nu6c vé tién té va cdc hoat ddng ngan hang cia
ngin hang trung uong. Hai 1a cdc nghiép vu tdec nghiép mang
tinh tdng quan lién quan truc ti€p dén bdng t6ng k&t tai san cia
ngan hang trung uong./.
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CAU HOI ON TAP

1. Phéan tich ndi dung nghiép vu quin ly Nha nuée vé tién i&
cia ngdn hang trung uong.

2. Phan tich ndi dung nghiép vu quin 1y Nha nude vé cde hoat
déng ngan hang cfia ngan hang trung uong.

3. Nghiép vu clia ngan hang thuong mai ¢6 gi khdc nghiép vu
ngin hang trung uvong? |

4. Nghién clu bang téng k&t tai san cta Ngan hang Nha nuéc
Viét Nam, qua dé hdy phan tich cdc chi tiéu-cia bang téng
két tai san. :

P &
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Gido trinh nghiép vy ngdn hdng trung vong

Phsn thii hai:

CAC HOAT PONG
NGHIEP VU NGAN
HANG TRUNG UONG

» Chuong 3: Nghiép‘vu phat hanh tién cda ngén
hang trung uong.

i Chirong 4: Nghiép vu tin dung cta ngin hang
~trung yong.

« Chuong. 5: Nghiép vu quan ly ngoai héi cua

ngan hang trung uong.
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Chu’dng 3: Nghiép vy phdt hanh tién

NGHIEP UY PHAT HANH TIEN

MUC TIEU:

Chuong nghiép vu phdt hanh va diéu hdoa luu théng tién té
cla ng4n hang trung vong nhim cung cAp cdc kién thic gitp cho
sinh vién nim va hiéu duoc nhiing van dé c¢ ban sau day:

++ Dicldiédildae thh cha nghiép vy phat hanh tidn ca ngan
hangtrung-idig:

+ Phan higt duge su khde nhau gitta nguén vén phét hanh
cua-ngan-hang-trung-tong va ngubn von huy dong cta ngin
hang thuong mai.

+ Noi dung co ban va trinh ty clia nghiép vu phdt hanh
tién cla ngan hang trung uong (quy trinh in, dic, bdo quan, vin
chuyén, thu héi, thay th& va tiéu hay tién).

oo
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Chuong 3: Nghiép vy phdt hanh tién

I NHOUNG VAN PE CHUNG VE PHAT HANH TIEN
1. Nguyén tdc phat hanh tién

Trude thap nién 1930 phin 16n cdc nude déu thu’c hién ch& do
luu thong tién gidy khd hodn, tién gidly kha hodn 14 loai tién gidy
duge tu do d6i 1dy vang theo ding tigu chudn gia ca. Viéc phat
hanh tién gidy trong gial doan nay bi rang budc chdt ché vao s0
vang du trir ¢ ngan hang. Lac dau sd lugng tidn gidy luu hanh duge
bao dam 100% bing vang. Dan din, viée st dung tién gidy tré nén
quen thudc nén khong nhat thigt moi ngudi dem tién gidy dén dsi
mot lugt 14y vang. Tir d6 mot sdng ki€n méi duge ndy sinh cha
Palmstruck - nha kinh doanh tién té ngan hang ngudi Thuy Pién,
sang kifn niy xudt phat tit thye t§ d6 12 ngan hang c6 thé phat
hanh tién gidy ngay khi khéng c6 vang nhdp vdo ngan hang,
ching han trudng hop phat hanh tién gidy dé cho vay, hay dé
chidt khau thuong phidu hosic mua trdi phidu trén thi trubng tién
té. Pidu nay ciing ¢é nhilng tac dong tich cuc cho sy phét trién nén
" kinh t& nhung ciing it nhidu dé lai hau qua 12 lugng tién gidy phét
hanh 16n hon tri gia vang du trit & ngan hang lam cho gid tri tién

gidy bi giam sat.

Tién ma ngin hang trung uong phat hanh 14 tién mat bao
gdm tién gifly va tién kim loai, thudng thi ticn gidy. duge phat
‘hanh theo tién don vi va bdi s6 cha don vi tién t& quoe gia con,tien.,.
kim loai duge phat hanh theo uge s, nén con_gol 14 tien xu hoac
tidn 18. Viee phat hanh tién clia ngan hang trungwong déutuan
theo mdt trong hai nguyén tic, d6 1a nguyéxi'téc trir kKim v nguyén
tac tin dung. :

1.1 Nguyén tic tri kim

Viée phat hanh tién té cba ﬁgﬁn hang trung uong rang
bude chai chd bdi quy kim. Viée téng hay gidm s0 lugng tién té
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tuy thuge vao s8 lugng vang dy trif (con goi la bdo ddm bing
vang - Gold Ensure). Nghia 13 viéc phat hanh tién té chi duge
thuc hién khi nao cé mot. lugng quy kim duge nhdp kho. Tuy
nhién, c6 thé chip nhin mjt lugng nhat dinh vugt mitc cia khoi

tién phdt hanh d6i vdi s§ quy kim dy tru thing s6 46 phal that
thap va ¢6 dinh. -

Vi du & My trude nam 1893 Chinh phd cho phép déi tién
(dollar ~USD) gidy 14y vang khéng han ché, didu dé da ching
minh rdng du trit vang cla My lam dam bdo cho viée phit hanh
~gidy bac 1a rat 16n.

Trude nim 1913, USD gidy duge bdo dam 100% vang.
Tt ndm 1913 dén 1934 duge bdo ddm 40% vang.
Tir 1934 d&n cudi nam 1971 duge bdo ddm 25% vang.

Vi du & Anh vao thiang 9 nam 1939 Chinh pht cho phép phat
hanh tién (Pound - GBP) 1a 58 triéu GBP. Véi nguyén tdc nay,
Nha nue qui dinh mot han mie phat hanh: n&u khéi lugng gidy
bac phat hanh ndm trong han mtc thi khong cin phai c6 vang
lam ddm béo, néu khdi lugng gidy bac phat hanh ma vugt qua han
miic-thi-phan-vigt-ndy-dii hdi phai c6 100% vang dam bo.

Bédo d4ni bAng ving la co ¢hé bdo dam cho tién gidy da duoc
nhidu nude TiobEh phat trién dp dung trong thai ky ban vi vang
(Gold Standard) tir nam 1792 d&n nam 1913 va trong thoi k¥ ban vi
vang.hoi.dodi-(Gold Lixehange Standard) tif sau cudc chién tranh
the gidi lan thi nh4t). Tién gidy phat hanh trong thai ky tir cudi
nam 1971 trg vé trude, déu quy dinh phai ¢6 vang lam bao dam.
Viéc phédt hanh tién theo nguyén tdc trit kim thuong duge thue
hign theo m¢t trong cdc ndi dung sau:

- Nha nude qui dinh mde du trit ving ti thiéu cho khdi luong
gidy bac phat hanh, s§ lugng con lai phai duge dam bao bing cdc
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gifly t ¢6 gid tri nhu: ky phi€u thuong mai, ching khoan Chinh
pht va cdc tai sdn c6 gia khac.

(3 My nam 1913 Chinh phi quy dinh ty 1& 1a 40% du tru’ vang
cho khéi lugng gidy bac ngén hang phat hanh.

~ ( Mién Nam Viét Nam, nam 1955, khi thanh lap Ngan hang
Quic gia Mién Nam Viét nam, Chinh phti da qui dinh dy tri vang
cho kh#i lugng tién duge phat hanh vao luu thong 1a 33%.

3 Anh quée Dao Luat Pell cho phép Ngin hang Anh qubc
duge quyén phat hanh vo gi6i han véi diéu kign c6 100% vang lam
dam bao, tuy nhién ciing cé ngoai 1& 1a Ngan hang Anh qudc dugc

“phép phat hanh tién khéng ¢6 vang ddm béo nhung mic tdi da chi
13 14 triéu Anh kim. Trong nhiing nim khing hoang tai chinh
1847 - 1857 va nim 1866, dao luat Pell da bi bai bd, nhu vay viée

~phéat hanh tién c6 vang dam bdo duge qui dinh cho ting thoi gian,

tly vao muec tidu 6n dinh tlen t& va kha nang dy tri vang cla mbi
nude. '

Phat hanh tidn theo nguyén tdc trit kim vira ¢é nhitng uu
diém lai-vita ¢6 nhing nhuge diém. Uu diém dé la c6 thé€ khéng
ch& muc phat hanh gidy bac tang giam theo khéi luong vang du
trit thuc té, trdnh hién tuong phét hanh khog khikhongcé-vang
- Jam d4m béao, han ché& lam phat, ddm bao &n/dinh luw thorig-tidn
té. Nguyén téc trit kim 4p dung cho luu thong tien gidy khaheam
'Bén canh nhiing uu diém nguyén téc nay cling c6 nhing han chHe™vT
| viée phat hanh tién dya trén vang lam d4m (bao, khi nhu cau tien
t& ctia nén kinh t& ting ma dy trit vang c6 han sé anh huéng dén
viée cung Gng tién cla ngan hang trung erng va anh huéng dén
san xuat va luu thong hang héa.

~ Ngay nay, nguyén téc trit kim khong con nudc nao ap dung
d8 phat hanh tién 1& nita. Mot s6 quoc gia chdm dit 4p dung vao
‘nhiing nim 1929 — 1931, My k&t thie vio nam 1971, Hoi nghi cde
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nuGe thanh vién cia IMF nhém hop tai Jamaica nam 1976 da
chinh thic xdc nhan viéc x6a bé mdi quan hé giita vang va gidy
bac ngan hang. Nhu vay, trong thsi dai cha tién gifly phap dinh
(Fiat Paper Money) bdo d4m bing vang hdu nhu khong con ap
dung nita. Bdo ddm biing vang duge 4p dung trong thoi ki ché ds
bén vi vang. |

Khi ca thé giéi luu hanh tién gidy bdt kha hodn, nguyén téc
trit kim bi bi€n tuéng. Thay vi duge d4m bao bing vang, viée phat
hanh tién vao luu théng duge bdo ddm bing hang héa, nho d6 stc
mua ciia tién gidly méi duge dn dinh, viec bdo dam cho tién gify
phat hanh c6 thé duge thyc hign bing nhidu co ché va tiy theo
ting giai doan phat trién cGa hinh thai kmh té — x4 hodi ma duge
bao ddm bang céc hinh thic sau:

- Bdo ddm bing trdi phi€u chinh phd: Pay la co ch& bio
dam duge 4p dung lan ddu & My bing viée cho phép cdc ngan
hang phét hanh, phdt hanh tidn d€ mua céng trai Nha nude, co
ché bio ddm bing trai phiu Chinh phud sinh 1¢i duge coi 1a co
ché& thodng va hiéu qud vi né cho phép tap trung nguén vén dé
chinh pht dau tu vao cdc cong trinh du dn thudc co s§ ha tang
ctia nén kinh t&, lam thay d6i bo miit clia nén kinh t& x4 hdi ma
~khéng phay di vayynudc ngoai hodc vay cta dan.

Frong thotky thuc hign ch& d§ ban vi ving, tién gidy duge
phét-hanh-déu-duge d4m bdo bing vang, tj 1& bio ddm bing
vang c6 the 18n dén 100% thy theo luat phép clia mdi nude. Va
sau ty 1¢ ddm bdo bdng vang ngay cang gidm din, mot mit vi
khdi lugng tién gidy phdt hanh ngay gia ting theo sy phat trién
clia nén kinh t& hang héa, mit khdec, viéc phat hanh tidn d€ bu
ddp vao su mat can d5i chia ngan sdch Nha nude 1a mot doi héi
¢6 tinh khach quan. Trong didu kién nhu vay, Nha nudec c¢6 thé
cho phép cdc ngén hang phat hanh duge sir dung trdi phidu
Chinh pht dé 1am ddm bao cho khdi lugng tién gisy phat hanh.
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Chéng han & M§ tit sau ndm 1913 d&n nim 1971 cho phép ngén
hang phat hanh Federal Reverve System ha th4p ty 18 bdo dam
bing vang cho tién gidy phat hanh va thay vao dé 1a dam béo
bang trai phidu Chinh phd Lién bang, véi diéu kién Federal
Reverve System phai ndp thué€ cho mic bdo dam bing trai phiéu
chinh phu Bio dAm bing trdi phi€u Chinh phd, thuc chét 1a cho
phép ngan hang trung uvong phat hanh tién d§ cho Chmh pht
vay von duéi hinh thiic ngdn hang trung uong mua trai phié€u
Chinh phd theo ting dgt phat hanh. Viéc ding trdi phi€u Chinh
phi dé 1am ddm bdo cho mt by phén tién gidy phdt hanh vao
luu théng, cé thé duge chdp nhén hodc khong duge chap nhin,
tuy theo ting trudng phdi va tly theo ting diéu kién cy thé.. Tuy
nhién, néu tién gidy duge bio ddm bang trai phiéu Chinh pha
v6i mdt mic 46 hop ly cling s& phét huy duge tdc dung tich cue,
vi g8 duge st dung dé tao ra ciia cai vat chat cho x& hai.

- Bdo dam bing ngoai hdi: Dy tri ngoal héi e¢é y nghia d01
v6i hoat dong tai chinh d6i ngoai cla ‘nhidu nude, ngan hang
trung wong thudng hudng dén chinh sich ngoai hoi tich cue va
dimg nhiéu bién phédp dé tang cudng dy trit ngoai hoi.

1.2 Nguyén tic tin dung

Ngan hang trung uong phdt hanh tién d&€ che vay) cac ngan
hang thuong mai va tam tng cho ngén sdch Nhi-aude. Tién £& ma
ngfn hang trung uong phat hanh chi la mot su Ung trude, nd
khong luu hanh vinh vién ma s& trd vé ngan hang khingan hang
thuong mai v Chinh phid hoan tra ng.-

Phét hanh tién theo nguyén tdc tin dung con goi la phat
hanh tién ¢6 dam bdo bing hang héa (nguyén tic thong héa). Theo
nguyén tdc nay, ngudn dam bédo cho kh&i luong tién trong luu
thong 14 khdi lugng hang héa va dich vu duge sin xudt ra va duge
dua vao luu thong. T thap nién 1931 tré di, khi khdng cdon luu
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~hanh tién gidy kha hodn, cde nudc da 1in lugt cdt didt méi lién he
gitfa tién gidly va vang theo mot tf gid c& dinh. N gan hang trung
u’crng dam nhiém vai trdo phat hanh tién té trén mot co sd rong rai
‘hon 1a cho vay nén kinh t&, dé 1a viée phat hanh tién té dua vao
: nhu cau thue t& ¢ta nén kinh t&. Pay chinh 13 dic diém cda viée
s phat hanh tién té ngay nay.

Mot trong nhitng nhiém vu clia ngan hang trung uong la cung
Lrng mot khai. lugng tién mit cho nhu cdu cha nén kinh t& nhim
- tao ra mot khai lugng hang héa va dich vu, nhu cau nay nhiéu khi
rit. 16n. D& dap dng nhu ciu nay, ngan hang trung uong lic nao
cing phai in va dtc sdn mot s§ lu'o'ng tién t& nhat dinh d8 cung
ing tién mit vao luu thong khi can thiét. Nguyén tic tin dung
phai- tun thi yeu cau Can doi theo nghia rong 1a khdi lugng tién
miit phat hanh ra pha1 can d6i nhu cAu cGa nén kinh t&€. N&u phat
hanh nhiéu hon nhu ciu sé giy mat gid dong tién, lam cho lam
phat se cb co h01 gia tang, ngugc lai néu tién ph4t hanh it hon nhu
cau, s& gy ra hién tuong thiéu tién, thiéu phuong tién s& lam cho
‘s&n xudt va luu théng hang héa sé bi ngung tré, diéu nay ciing

lkhong t&t cho nédn kinh té. Can ddi trong phat hanh tién dugc hiéu
theo nhu sau:

S O gilfaltoc db ting trudng GDP véi toc db ting trudng
tin t2: Mot sirgia ting khéi luong sdn phim hang héa dich vy,
bao-git-cing-doi-héi-mdt khoi lugng tidn té gia tang tuong dng, sy
AR 6T HOP 1 HA YA dép ung nhu ciu ludn chuyén cta san phim
* hang héa, dich vu vita gép phin ngan chin tinh trang lam phét
tién té. | o
- Céan db!i giira tién va hang: Can d6i tién - hang 1a mét trong
nhiing ¢én d6i 16n trong nén kinh t& giif vitng quan hé can dsi tién
- hang la gilt viilng quan hé can déi giita sdn xudt véi tidu dung,
gitta sn xudt véi luu thong. Phat hanh tién néu khong dua trén
‘nguyén tic can d8i, c6 nghia la phd v& mdi quan hé can &3i tién -
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hang, phd v# quan hé cin d6i gitta san xuft v6i tiéu dung. biégu
nay s& gay hau qué rat lén d&n sy phét trién clia nén kinh t& va
_do'l song dan cu.

- Can d6i giita co cdu va loai tién trong luu thong: tién phat
hanh vao luu thoéng c¢An c6 nhiéu loai, véi nhidu ménh gid khac
nhau dé tao thuan tién trong viéc giao dich thanh todn, phat hanh
qué nhidu loai tién c6 ménh giad nhé hoic qué nhiéu loai tién cb
ménh gi4 16n s& din d&n mat can d6i co cdu loai tién cing anh
huéng xau dén sy phat trién cla nén kinh t&.

Phat hanh tién 1a chife ning quan trong hang dau ctia ngan
‘hang trung uong, thue hién chic nang ndy c6 anh hudng rat lén
dén nén kinh t& — x4 hdi, do d6é phai duge quan ly tap trung thong
nhét vé ngan hang trung uong. Ngan hang trung uong phai tinh
" todn d& x4c dinh khdi lugng, t¥ 18 tién phat hanh trong ting thoi
ky phai duge can nhic cin than vé phdi duge thong qua bdi co
quan c6 thAm quyén, sau dé dén viéc t§ chic thuc hign déu phai
tuan tha su quyet dinh c6 tinh chat tap trung nhim dam bao khdi
lugng tién, cd cdu tidn phat hanh trong thoi k¥ dién ra theo ding
k& hoach. Trong didu kién clia nén kinh t& thi trudng, chi tiéu dur
bio mang tinh chat tuong 461, nén ngén hang trung uong cin phai
can cff vio difn bién trén thi trudng dé didu ehinh-viec phat hanh
tién cho phi1 hgp, dé dam bao cung dng dh ptho'ng tien)luu tiiong
va én dinh sttc mua cta tién t&.

2. Cac kénh phéat hanh tién
2.1 Kénh ngin sich Nha nudc

Ph4t hanh tién qua kénh ngén sich Nha nuéc hay con goi la
phat hanh tién qua ngd Chinh phi. Thue chat la viéc ngan hang .
trung uong tam Gng tam thai cho Chinh phu chi tigu.

V& nguyén tic, ngan sdch Nha nuéc phai can dm giifa tong
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~ thu tai chinh va téng chi tai chinh, nhung trong thuc t& ngan sdch
Nha nudc thudng roi vao mot trong hai trang thai: ngan sach Nha
nuée boi thu hode ngn sdch Nha nude bdi chi. Khi ngn sach Nha
nude bdi thu hodic can déi, hoat dong cia ngan sich Nha nude
khong dnh hudng dén hoat dong clia ngan hang trung vong. Nhung
khi ngan sdch Nha nuée bi bdi chi, hoat dong ngin sich s& tac
dong dén chinh sdch tién té. B&i 18, Chinh pht 14 chd thé kinh t&
nhu moi chd thé kinh t& khéc, khi thi€u tién chi tidu s& phai di
vay tién dé bl dip thi€u hut, Chinh phi sé& xit ly d& bt dip phin
thi€u hut bang cdc cach: _

- Vay cla cong chung thong qua viéce phat hanh Trai phiéu
Chinh phd, gom:

+ Tin phiu kho bac Nha nuéc.

+ Trai phiu kho bac Nha nudc.

+ Cong trai Nha nuée.

Can luu ¥ 1a: Khi Chinh phii vay cha dan cu bing cich phat
hanh trdi phiéu Chinh pht, s& khong anh huéng dé€n mic cung
tién té, béi vi dan cu s dung tién da va dang c6 dé mua trai phiéu
Chinh.phil..Chinh. phd.dung s tién dé d& trang trai cdac khodn chi
tidu v 1o phafd [Beh t& nay vAn duge st dung dé thuc hién chic
nang phudng|titn trao déi trén thi truyng. Khi Chinh phl cé
nguon-thu-nhu-thué,-phi, 18 phi, .. Chinh pht s& dung s§ thu nay
d& thanh 'todn va thi héi trai phiéu Chinh phi vé, nhu vay ngin
hang trung uong khong phai phat hanh thém tién.

- Vay nuéc ngoai, nhu:

+ Vay clia Chlnh phll nude ngoai.

+ Vay clia cac T8 chic Tai chinh Tin dung quéc t&, nhu: IMF _
WB, ADB, AFDB, IDB.
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-+ Vay clia cdc t8 chiie phi Chinh pht khac.

Khi Chinh pht vay clia nudc ngoﬁi s& lam 4nh hudng dén
miic cung ting tién té, vi lugng tién vay dugc chii y&u la cdc ngoai
héi, nhu: vang hodc cdc loai ngoai te nhu’ng loai tai san nay khi
dem vé nuéc thudng ciing phai ky quy & ngan hang trung uong dé
chuyén d6i thanh tién mat, nhu thé & ngan h?:lhg trung vong phai
phét hanh thém tién s& lam tang muc cung

- Vay clia ngén hang trung m)’ng Chlnh phu vay truc tiép cha
ngan hang trung uong bing hai céch: :

 + Vay Gng trude tam thi: _tn_rang_hqp nay thudng la vay ngén
han véi thoi han ba thang hoic sdu thang, x4y ra do s thu ngin
sdch mang tinh théi vu va vao cham khong dap tng kip thoi nhu
cAu chi tiéu trong tai khéa, nén ngan hang trung uong tam Ung
tam théi cho Chinh phii chi tiéu, khi ch nguon thu Chinh pht sé
hoan tra tam ung, viéc hoan tra. tam’ lIng phal duge thuc hién
trong nadm ngén sach. '

4+ Vay dng trude c6 ky han truang hdp nay xay ra khi thadm
hut ngén sich Nha nudc dia duge Chlnh phu du klen trude vi
nhiing muc tiéu nhat dinh. L _ -

Vay (mg true tam thdi va vay dng trudc cd ke-han ma khong
hoan tra duge trong nim ngén Sé_ch,*khbéh ng nay 86 Lrd thanh
mén ng vinh vién. Chinh pha vay ctia ngdn hang trung uong sé
true tiép anh hudng dén mic cung tlén t&, lic naye:lvgng, tiénmat
trong luu thﬁng sé tang 1én tht")ng qua‘chi ti'é-u 'cfxa Chinh phu.

2.2 Kénh ngin hang thu’dng mal "

Phat hanh tién qua kénh ngan hang thu’o'ng mai hay con goi
l2 phat hanh tién qua ngé tin dung hay goi 1a phat hanh tién qua
con duding cho vay. Thyc chat 12 vige ngan hang trung uong cho céc
ngan hang thuong mai vay tién. Vi nguon von kinh doanh chii y&u
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cha ngan hang thuong mai 13 nhan tién gl cfia céng ching va cho
vay. _ | S

Ngan hang trung uong cdp tin dung cho cdc ngin hang
thuong mai chii y&u du6i hai hinh thic: mét 1a chigt khau hay tai -
chiét khéu cdc gisly t9 c6 gid tri, hai 12 thé chdp hay tng trudc dusi
hinh thdce cho vay ¢6 bdo ddm. Trong ca hai trudng hgp néy ng'én
hang trung uong déu thuc hién viéc phat hanh tién te ket qua la
lam cho mifc cung tién té ting.

2.3 Kénh thi trudng mé

Phat hanh tién qua kénh thi trudng mé (open market) la
viéc ngan hang trung vong tham gia mua, bdn cdc mén ng ngin
han véi cdc ngin hang thuong mai. Lic ddu, viéc phdt hanh
tién qua nghiép vu tdi chi€t khdu ¢é mdt tAm quan trong dac
biét. ' '

Khi tham gia thi trudng md, ngin hang thu'd_ngll-rnai ¢6 thé
tim cho minh ngudn tai trg cin thiét vi nhitng thi tuc nhanh gon. -

Chinh vi thé, hoat dong cha thi trudng md ngay mét qudn trong o

hon, lam cho viée phat hanh tién & thi trudng mé gia ting nhanh
chéng~Thong qua vite mua hoic ban cac gidy t¥ ¢é gia tri ngin
han tréen"thi trudng mé, ngdn hang trung uong diéu chinh luu
liong tién matrong luu thong theo huéng tang hodc gidm. D& phi
Hap Vo nhu ¢au ¢lia nén kinh t&, véi nghiép vu ban cdc gidy tdf c6
gia tri (Sale operations) lam thu hep lugng cung tién mit trong luu -
théng, vdi nghiép vu mua cic gidy t¥ c6 gia tri (Purchase
operations) lam md rong lugng cung tién mit cho nén kinh t&, nhu
vy, lugng tién luu hanh trén thi trudng tang 1én.

Phat hanh tién béng nghiép vu mua cic cdc gidy to cé gia tri -
ngin han trén thi trubing m& ciing duge xem 12 mot nghiép vu phat
hanh ¢6 ddm bdo, bdi 18 tién tang thém trong luu théng da duoc
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can doi béi mot lugng ching khoan. Hién nay & héu hét cic nuée
trén the giéi déu thyc hién phuong thic phét hanh tién qua kénh
thi trurng md. |

2.4 Kénh thi trudng hdi doai
Ph4t hanh tién qua kénh thi trudng hdi dodi 1a viéc ngén

hang trung uong tham gia mua, bdn vang, ngoai té va cac gidy
t& c6 gia tri ghi bing ngoai té v4i cdc ngin hang thuong mai.

Céach 1am phd bi&n nhat 1 ngan hang trung uong mua hodc
b4n mét lugng ngoai t& va vang, mét mat lam ting du trd qudc
‘gia, mit khdc né 1am gia ting luu lugng tién mat trong nén kinh
t&, lai vira binh &n ty gid hoi dodi viéc ngin hang trung uong
mua/bdn ngoai hoi chinh 14 phuong thic phat hanh tién qua kénh
thi trumg héi dodi. |

Mbi quc gia trén thé giéi déu ¢6 nhu ciu ting du trit ngoai
héi, ma chil yéu 14 vang va ngoai t& manh. Dy trit chinh thie ndm
trong kho bac cla Chinh phd dudi dang du trix quéc gia (National
reserves). Dy trif niy khong phai dé d4p Gng nhu céu chuyén doi
ctia cdng ching, ciing khong phai dé bdo dAm gia tri tién t¢ phat
hanh, ma né 14 mdt cong cu d& ngan hang trung uong can thiép
vao thi trudng ngoai hdi nhim binh &n ty gid hordedi: |

Dy trif ngoai té 12 “han-thi bidu” d& do ludmg “stie khoe” lcna
nén kinh t&€ cia mdi qudc gia. N&u khdi lugng du trif vang va ngoai
t& chia mt nudc ting tit nAm nay sang nim khac, bieu hién nén
kinh t& ctia nudc dé6 phat trién viilng manh. Nguge lai, khi du trit
ngoai hdi gidm thidu tif nim nay sang nidm khdc, né béo hidu
nhilng khé khan trong nén kinh t&. Ngoai ra, khéi lugng dy trit
ving vi ngoai t& clia mdt nude con 1x mht tidu chudn dé danh gid
kh& nang hoan trai cla mdt nude d8i véi nude ngoai. Mot nude
khong tich liiy dugce ngoai héi hoge dy trif ngoai héi gidm xudng so
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khong hodc Am s& gip rit nhidu khé khin vé mit kinh t€. Trén
trudng qudc t& bi b 14p, cdc ngudn tro gidp quéc t& quan trong dan
din bi mit di néu khéng c6 chuong trinh t4i cdu triic nén kinh t&
hitu hidu. Mat khée, hoat dong kinh t& ¢6 thé 1am vao tinh trang
bat 6n trién mién, do vay dy trif vang va ngoai t& clia mdt nude la
cd s¢ dé 6n dinh sc mua déi ndi va sic mua d0i ngoai cta tién té
quéc gia.

Bén canh dy trir chinh thdc 12 du trit khong chinh thde ndm
rai rdc & cdc ngan hang trung gian, cdc to chic kinh t& va trong
dan ching. Vang ho#c ngoai té dén tay cdc chi thé nay bing nhidu
con dudng khac nhau. Dy trt khong chinh thic hinh thanh mét thi
truodng mua bdn dién bién rit sbi dong, gia cd trén thi trudng nay
hét stc nhay bén va c¢6 anh huéng sau sic dén gid ca thi trudng
hang héa ciing nhu hoat dong chung cia toan bg nén kinh t&.

Chinh vi ngin hang trung uvong c6 chiic ning quan 1y Nha
nuéc vé tién té va cac hoat ddng ngin hang nén ngin hang trung
uong s& phai can thidp vao thi trudng ngoai t& ndi dia dé binh on
t§ gia hoi dodi.

Il NGHIRP VU, PHAT HANH TIEN CUA NGAN HANG
NHA NIJGG-VIET NAM.

Pruse-khi-nghign cidu nghiép vu phdt hanh tién clia Ngan
hang Nha nudc Viet Nam, ching ta cdn xem xét dé hiéu dugce
mot s6 thuit ngit ¢ lién quan sau day:

- Tidn mat: 13 tién té vat chat, tién dugc lam bang gidy
hoic kim loai do ngén hang trung uong dfc quyén phat hanh.

- Tién chuyén khodn: 13 tién té phi vat chdt, tién ghi so
thé hién trén hé théng tai khoidn ngin hang.
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- Tién da cong bs luu hanh: 1a oac loai tién gidy, tién kim
“loai di duge ngin hang trung u'o'ng cong bo phat hanh sau khi
Chinh pha cho phép luu hanh. ' '

- Tién chua cong bé luu hanh la céc loa1 tién gidy, tién
kim loal da dugc in, dic va du try tai cac kho tién clia ngain
hang trung uvong nhung chua duge Chlnh phu cho phep luu hanh.

-'Tién dinh chi luu hanh: la cac loa1 tlen glay, tién kim
loai khéng cé gid tri luu hanh kh1 da du’o’c ngan hang trung_ _
uong ¢ong bs thu hoi va rat kh01 Tuu thong -

- Tién khéng du tigu chuan lu‘u théng: 1a tlen mat duoc st
dung trong liu théng qua ndm thang bi rach nat hao mon, hu -
' hong theo quy dinh chia ngan hang trung u'orng

- Tién gid: 14 tién mit khong do ngan hang trung U'O'I'lg doc .:'
quyén phat hanh. ' _ | |

- Tién mau: 12 tién té chinh thi.’l'c oﬁ'a mot nude, m'ﬁt'. nhém

nude, duge st dung lam méu (Spec1men) de (301 cthng, khong X

du’o’c st dung trong luu thong. R '

- Tién luu niém: 13 tién gidy (thuong la tién ¢6 ménh g1a1"
16n), hogc tién kim loai (thuong la tién tién dic.bing Au).duge...
phat hanh cho muc dich suu tép, luu ni'ém" dLr trir hoé’t‘o nhiing |
muc dich khée, loai tién nay duge thlet ke rleng dé phan blet I
~ vé6i tién dang luu hanh. : :

- D6i tién; theo lénh cda Chmh phu dong loat d01 tién ci
14y tién mdi.

- Huy tién: theo lénh cda Chinh phu huy bo toan b tlen cli-
de luu hanh tién méi (khong duge d01)

- Tiéu huy tién: theo lénh cia Thong doc ngin hang trung
uong, Vu Phédt hanh va Kho quy tign hanh tidu huy tlen khéng
- dd tiéu chudn luu théng. : :
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1. Nghiép vu in, dde tién

Vige in tién, ddc tién khong cé théng 12 quée t&, ma ting
quéc gia cé nhitng quy ché& riéng vé in, dic tidn cho phii hgp véi
tAp quin va thuc t& clla minh. C6 nude viée dde tién do Kho bac
Nha nudc ddm nhén, ¢é nuée in tién gidy do ngan hang trung
uong. Cé nude viée in, ddc tidn tap trung vé mot mdi hodc 1a -
Kho bac Nha nuée, nhtmg ¢6 nuéc lai 14 ngin hang trung uong.

Kinh nghiém ¢ 'Hoa Ky, Cuc Du trir lién bang Hoa Ky -
FED cé nhiém vu in tién gidy cdn dic tién xu lai do Kho bac
dam nhiédm. Trong khi d6 c6 qudc gia lai giao nhiém vu in, ddc
tién cho nha mdy ma nha mdy nay lai khéng thudc ngan hang
trung vong quan ly. Co quan nao duge giao nhiém vu trong trach
nay ciing déu phai c6 trdch nhiém in, dic tién méi chua cong bd
luu hanh va in, dde thém tién dang luu hanh. Nhin chung, phin
16n cdc nude trén thé gidi ngan hang trung uvong 14 co quan chiu
trach nhiém in, dic tién.

( Vigt Nam, Chinh phd giao cho Ngan hang Nha nuée Vist
Nam chiu trdch nhiém in, dde tién chua c¢6ng b luu hanh va in,
dde thém tién dang luu hanh. P& thuc hién nghiép vu nay Ngan
hang-Nha-mi§e-Vidt-Nam thanh 14p nha may in tidn truc thude
Ngén hang NWatnude Viet Nam Khi cdn phat hanh tién Ngan
hang Nha nideiViét Nam ra 1énh cho nha mdy in, ddc tién mait,
tién- o nigm;cde-toai gidy to ¢6 gid tri nhu theo quy dinh cuaa“
phapluat.

1.1 Cin cd d€ in, dic tién

Can ct vao don vi tién 18 (dong - VND) ma Ngan hang Nha
nudc Viét Nam phét hanh tién theo bdi s hofic ue s6 clia dong.

Viéc phat hanh tién cla ngan hang trung uong dua vao céc
can cd sau:
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- K& hoach ph4t hanh tién tang thém hang nim duge Chinh
phu phé duyét.

- Nhu cAu tién mit cha xa hoi.
_ - Nhu cAu thay th& tidn khong da tiéu chudn luu théng can
phai thu héi.

- Dy 4n in, ddc tién méi chua cong b luu hanh dé b8 sung,
thay thé tién trong luu thdng ma da duge Chinh phi phé duyét

Can cf vao cac cd 8§ nay, Ngan hang Nha nudc Vigt Nam s&
tinh to4n s6 lugng tién cdn: in, dde, cd cdu cdc loai tién va ménh
gia cdc loai tién d& c6 k& hoach cung Gng nham tao didu kién
thuan lgi cho san xuét va luu théng hang héa. Muén vay Ngan
hang Nha nude Viét Nam phai thutng xuyén theo doi qua trinh
_ luu thong tidn mat dé tinh dugc ty trong ctia ting loai tién, nhiing
bat hop 1y cua loai tién khong ¢6 ménh gid phu hgp ma trong luu
thong can dé thanh todn.

1.2 Trinh ty in, ddc tién
Thit nhdt Lo thiet ké mdu tién:

P& thue hién k& hoach in, dic cde loai tidn in, dic tién méi
chua cong b& Iuu hanh thay thé bd sung tién dang luu hanh ngan
hang trung uong phai chiu trdch nhiém thi&t k& mau ticn. Tién
méu duge thiét k& rieng cho ting loai ménh gid, kich thudc, hoa
van, mau siec, trong lugng va cac dic didm khaciclia cde loaintién
gisly, tién kim loai méi. Tién mau phai théa man dugc cac yeéu cau
sau day: .

- Hinh thtic phai dam bdo tiéu chuin vé thim my nhu: dep,
¢6 hinh anh die trung, d& nhan biét, phit hop ban sc vin héa dan
toe.

- Ky thuat phai phti hgp véi vat lidu, quy trinh ¢dng nghé,
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ch& ban in dic tién cha nha mdy va phdi dam bao thuén tién cho
vide st dung va bao quan tién. ‘

- V& kha nang chéng gi4d, Ngin hang Nha nuéc Viét Nam
phai t8 chiic nghién citu, ting dung k¥ thuat tién ti€n trong thiét k&
mau tién, ddm bao cho tién c¢6 dd bdn va c6 khd ning chéng gid
cao.

Thit hai la ché bdn in tién: _

Viéc ché bdn in, duc tién k€ ca in, ddc thi hay in, ddc that
ciing phai thé hién ddy di moi ndi dung thi&t k€ méu va phi hgp
v6i cong ngheé in, ddc tién cha nha may trong ting thoi k.

Thi ba 1&g 16 chite qudn ly viée in, dic tién:

- Dua vao k& hoach in, ddc tién do Chinh pha phé duyét,
Ngan hang Nha nuée Viét Nam ky hop dong véi nha mdy in tién,
trén co s& hop déng nha m4y sé thuc hién in tién theo ting loai
ménh gid khdc nhau vé s§ lugng, chiing loai tién, dam bdo chat
luong tién in, dic va giao da tién thanh phdm cho Ngan hang
Nha nude Viét Nam, nha may phai lap hé so dé theo doi 1y lich
cta ting loai tién in, dic theo quy dinh.

—Thtng Pee Negathang Nha nude Viét Nam phai c¢é trach
nhiém b4o ‘edo’ voi Thi tugng Chinh phi, dong thoi gli Bo Tai
ehinh va B§INoP vu vé cdc két qua in, didc tién.

- B, Tai chinh, €6 trach nhiém kiém tra s8 sach, ching tir
cimg nhu-kiém tra-viée-hach todn cla Ngin hang Nha nude Viét
Nam v& s6 lugng, gia tri theo ménh gia céc loai tién in, dic. Hang
ndm Ngan hang Nha nuéc Viét Nam chi tri phdi hop véi Bo Noi
vu xay dung cdc quy ché in, ddc tidn va tryc tiép gidm sat qua
trinh in, dde tién tai nha may.
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2. Nghiép vu bao quan tién
~ Bén canh tién in, ddc ra con phéi bdo quén tai san qui va cée
. gifly t¥ 6 gid tri khdc. Vide bdo quéan tifn, tai san qui va cac gidy
.t c6 gid tri-cha qudc gia phai tudn tha theo co ché nghidm ngit va
lién quan nhiéu dén van dé khac nhu: co 88 vat chat, nhan lue bio
quan.

_ 2.1 Trach nhlem bao quan tlen, tai san qui vi cac gidy
Ctd 6 gia tr1 7

- Tién méi in, ddc chua giao cho Ngan hang Nha nuéc Viat.
Nam do nh# médy chiu trach nhiém bao quan tai kho tién ctia nha

may theo quy dinh cta Chinh phd.

- Tidn chua cong bd luu hanh, tién dang luu hanh (k& ci
tien khong da tiéu chuin luu théng), tién dinh chi luu hanh,
tién mAu, tién luu nidm, tai sdn qui va cde gidy t¥ ¢6 gia tri do
Ngédn hang Nha nuéc Viét Nam chiu trach nhiém bdo quin tai
kho tién cta Ngan hang Nha nudc Viet Nam.

- Tai san qul va cdc gidy to c6 gia tri khdc thudc vé tai sdn
ca cdc td chic tin dung do t8 chidc tin dung chiu trich nhié¢m
‘bdo quan theo qui dinh cua Thong Poc Ngén hang Nha nude
Viét Nam

Tat cd cde t6 chde duge giao trdach nhiém bidc guin. tién
phai ¢é trach nhiém ddm bdo an toan cho todnhd s tidn varta
san do minh qudn ly.

2.2 Xay dung va quan 1y kho tién

Xay dung kho tién:

Kho tién 14 kho cla cdc ngin hang duge dung d€ bio quin
tién, tai sdn qui v cdc gidy t& c6 gia tri. Tiéu chudn mot kho
_tlen phai ¢é:

74



" Chuong 3: Nghiép vu phdt hanh tién

- Gian kho.

-- Gian dém.

- Hanh lang bao vé kho.

- Noi giao dich dé€ giao nhan tién va cdc tai sdn qui khéc.
- Phong kiém dé&m, déng géi, tuyén chon, phén loai tién.

- Phong quén ly thiét bi an toan va cdc phu'cmg tién k¥
thuit khac.

- Cac phong khic. .

Chinh vi tinh chat dic bigt ndy ma kho tién phai ¢ kién
tric dic thd va duge xay dung kién c8, cé trang bi cdc hé théng -
thi&t bi, phuong tién k§ thuit phit hgp cho hoat dong kho qui.
Mit khéc kho tién phdi ddm bao an toan tuyat déi dé bdo quén
tién va cdc tai sdn qui trong kho. Céde qui dinh vé tidu chuédn k¥
thuat kho tién, v& ch& dé quan 1y kho tién va dich vu bdo quan
tai san trong hé théng ngan hang phdi do Théng ddc Ngin
hang Nha nudc Viét Nam ban hanh. Viéc xay dung hé théng
kho tién d& bdo quan tién va cdc tai sdn qui 13 do: Ngin hang
Nha nuée Viat Nam, nha mAy in dic tién va cdc ngin hang
~thtong mai dam,phiém. '

Qudin W\ kkoTién:

- Trach nhiém qudn ly téng kho thude vé Ngan hang Nha
nudcVist.Nam-teung-uohg.

- Trdch nhiém qudn 1y chi kho thude v& chi nhdnh Ngin
hang Nha nudc Viét Nam.

2.3 Bao vé kho tién

Viéc bao vé kho tién thudc vé trach nhiém cha:
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- Ngadn hang Nha nudc Viét Nam.
- Nha mdy in dde tién.

- C4c ngin hang thuong mai.

- Bo Néi vu.

- Uy ban nhan dén cdc cip ddm nhiém.

3. Nghiép vu van chuyén tién

Van chuyén tién 13 vige di chuyén vi tri tén tai ctia cac loai
tidn, thi sin qui va cdc gidy t¥ cé gid tri bing cdc phuong tign
chuyén chd chuyén diung v phai tuan thi nhitng nguyén tic cla
nghiép vu van chuyén tién.

Ngan hang Nha nuéc Viét Nam c6 trach nhiém t8 chie van
chuyén tién, tai sdn qui va cédc gifly to c¢6 gid tri do Ngan hang
Nha nuée Viet Nam quén 1y, gom:

- Van chuyén tién tir:

+ Nha may in ddc tidn (nfu tyu in, dde trong nude) dén téng
kho va tit dén tdng kho d&n nha m4y in dde tién. :

+ Tl san bay, tir bén cang, tit nha ga (néu la in, ddc tit nude
ngoi) dén téng kho va tir tdng kho dén san bay, bén eang, el gal

- Van chuyén tién gitta cdc tong kho.
- Van chuyén tién gitta tdng kho véi cac chizkho.
- Van chuyén tién giita cac chi kho.

Ngan hang thuong mai ¢6 trdch nhiém t8 chic van chuyén
tién, tai sdn qui va cdc gidy to c6 gid tri thudc tai sdn do nghn
hang thuong mai quan 1y, gom:

- Van chuyén tién giita ngan hang trong cling hé thdng.
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- Van chuyén tién gitta ngin hang thuong mai véi Ngan hang
Nha nuée Viét Nam.

Véan chuyén tién phai duge tién hanh bing cic phuong tién
van chuyén chuyén dung dic biét va ¢6 cdc phuong tién k§ thuat
can thiét nhat dé thuc hién nhidm vu van chuyén tién, tai san qui
va cdc gifly to ¢6 gia tri. Thong doc Ngan hang Nha nudec Viét
Nam quy dinh nguyén tdc vin chuyén tién, tai sin qui va cdc gidy
to ¢6 gia tri nhu sau:

- Phéi ¢6 1énh diéu chuyén tién cha cip c6 thdm quyén.

- Tién duge van chuyén bing xe chuyén ding.

- Bdm bdo an toan tién van chuyén, nhu:

+ Phai ¢6 @0 nhan luc 4p tai trong mdi chuyén van chuyén
tiémn.

+ Phéi ¢6 di nhan lue bio vé& viée van chuyén tién.

Tién va cdc tai san qui cia qube gia cAn duge bio ddm an toan
tuyét doi, chéng trom cuép. Pé ngin chin hanh vi ddnh cuép, danh
trdo, hosic bat k¥ hanh vi nio lam thdt thoat, hu héng tién van
chuyén,nén-vide-bao-vé-van chuyén la cong vidc quan trong.

Khi c6 v&d Al cia Ngan hang Nha nude Viét Nam, By Cong
anco trach Thitm t6 chie luc lugng bao vé. Cac phuong tién van
chuyén tien duge cap. giay phép uu tién, nén cdc tram kiém sodt, cac
doi-tuan-tra-co-dong-Jkhong kham xét doc duvng do v6i phuong tién
van chuyén tién, chinh quyén cac cap c6 trach nhigm phéi hop x{ 1y
nhimg sit ¢d XAy ra trong cic chuyén van chuyén tién xay ra trén
dia ban minh quan ly.

4, Nghiép vu phat hanh tién.

Ph4t hanh tién 1a dua tién in sfn ti trong kho vao luu

thong dé ddp ing cdc nhu cdu tién mit cha nén kinh té.
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Cing nhu cdc nude trén thé giéi, viéc phat hanh tién
(Issuing Money) tap trung quyén luc vao ngan hang trung uong.
0 Viét Nam Ngan hang Nha nuée Viet Nam 13 ngan hang dbc
quyén phat hanh, thu héi va thay thé& tién gidy, tien kim loai
cia nude Cong hoa Xi hoi Cha nghia Viét Nam.

P& viéc phat hanh tidn mit vao luu théng duge thue hién
mét cach kip thi, ddp ting nhu ciu cta nén kinh t&. Ngan hang
Nha nuéc Viét Nam tién hanh lip quy phdt hanh, quy phét
hanh gdém hai loai 1a quy du trid phdt hanh va quy nghiép vu
phat hanh.

4.1 Quy du tri phat hanh tién

Quy du trir phdt hanh tién 14 quy chda cdc loai tién mat
ctia ngdn hang trung uvong. Vé ly thuy&t, quy dy trd phat hanh
tién chua ndm trong can 481 tai sin, 1a tién nim ngoai luu
théng nén viéc xuft quy du trit phat hanh tién cdn duge ki€m
sodt chit ché& va nghiém ngit.

J Viet Nam, qui du trit phdt hanh tién 1a noi dy trit cédc
loai tién duge bdo quin va quan 1y tai cdc kho tién trung uong
cia Ngidn hang Nha nudc Viét Nam trung uonz v cde kho tidn
tai chi nhanh Ngin hang Nha nuéc tinh, thanh phd. Vide =i,
nhap qui du trit phdt hanh duge tién hanh nhisau:

Xudt, nhdp Quy dtj triz phdt hanh tai khoién inung wong..

- Nhéap quy dy trit phdt hanh tai kho tién trung uong:

+ Nhép tién méi ti nha mdy in tién.

+ Nhap tién khong dd tiéu chuin luu thong, tién dinh Chl
luu hanh thu héi tir luu théng vé tit quy du trit phdt hanh tai cdc
chi nhanh Ngin hang Nha nuéc tinh, thanh phé hodc quy

nghiép vu phat hanh tai S¢ giao dich Ngan hang Nha nude.
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+ Nhap tién tir quj du trit phdt hanh tai cdc chi nhdnh
Ngan hang Nha nude, Quy nghiép vu phdt hanh tai s¢ giao dich
Ngan hang Nha nuéc.

- Xuat qu§ du trit phat hanh tai kho tién trung vong:

+ Xudt quy du tr@ phat hanh tai kho tién trung uong dé
chuyén dén cde quy du trd phat hanh tai cdc chi nhdnh Ngén
hang Nha nudc tinh, thanh phd.

+ Xudt quy du trit phat hanh tai kho tién trung uong dé dsi
cdc loai tién nhim thay d8i co cdu ménh gid cdc loai tién mat
cho quy nghiép vu phat hanh tai kho tién Sé giao dich Ngan
hang Nha nudc va quy du trit phat hanh tai chi nhdnh Ngin
hang Nha nudc. '

+ Xuat cdc loai tién khéng di tidu chudn luu thong d& tiéu
hiy theo quy dinh.

+ Xu4t céc loai tién méi duge Chinh phd ¢éng bd luu hanh.

Xudt, nhdp quy du trix phdt hanh tai chi nhanh Ngdn hang
Nha nudce tinh, thanh phé.

- Nhap quy du trd phat hanh tai chi nhanh Ngéin hang
Nha nudc tinh, thanh pha.

+ Nhap tién-tir quf du tri phat hanh tai kho tién trung
Ugng. vé.

+ Nhap tién tif quy dy trit phdt hanh tai cdc chi nhdnh
Ngan hang Nha nudc tinh, thanh phd khéc vé.

+ Nhap tién tir quj nghiép vu phét hanh tai chi nhdnh.

- Xud't quy du trit phat hanh tai chi nhanh Ngin hang Nha
nuée tinh, thanh phé.
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+ Xudt quy du trlf phat hanh tai chi nhdnh dé didu chuyén
tién sang quy du trit phdt hanh tai chi nhdnh Ngin hang Nha
nudce tinh, thanh phé khic.

+ Xudt tién cho quy nghiép vu phat hanh tai chi nhénh.

S6 tién trong quy du trit phat hanh duge dinh mue, s6 tién
dinh mite nay phu thude vao nhu cau chi tidu tién mit, dién tich
cia kho tién, didu kién an toan cda kho quy. |

Trong thye t& diéu hanh, Ngan hang Nha nudc luén luén
phdi thuc hién viéc diéu chuyén tién cho ddm bao dinh mde tén
quy, néu nhu tén quy thye t& thap hon dinh mie, Ngan hang
Nha nuge Viét Nam s8 diéu chuyén tidn bing cdch xudt quy dyu
trit phat hanh d€ nhap vdo quy nghiép vu phdt hanh. Trudng
hop nguoc lai néu nhu tén quy thuc t& cao hon dinh mie, Ngan
hang Nha nude Viét Nam s& diéu chuyén tién bing cach xuit
quy quy nghiép vu phat hanh d€ nhap vao du trit phat hanh.

Cu thé:

. N&u tén quy du trit phdt hanh thuc t& tai cdc chi nhdnh
Ngan hang Nha nudc thip hon dinh mie tén quy, Gidam ddc chi
nhdnh Ngan hang Nha nuéc phai dién bdo vé Ngan hang Nha
nude trung uong d€ trung uong didu chuyén &5 tida cdn thidh

- Né&u tén quy du trit phat hanh thuc t& tai cdc chl nhanh
Ngan hang Nha nuéc 16n hon dinh mite tén quy, Giam déc chi
nhdnh Ngén hang Nha nudc phai bdo cdo vé Ngan hang:Nha
nuée trung uong dé dicu chuyén s§ tién thira vé kho tién trung
uong hodc quy du trir phdt hanh tai chi nhanh Ngin hang Nha
nude khdc.
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4.2 Quy nghiép vu phat hanh tién

Quy nghiép vu phdt hanh tién la quy chita cdc loai tién
mit ding d€ sdn sang ddp ung nhu cdu tién mit ctia nén kinh
t& cla ngin hang trung uong. V& 1y thuyét, qu§ nghiép vu phat
hanh tién da nim trong can d6i tai san, 1& tién trong luu théng
nén vige xudt, nhap quy nghiép vy phdt hanh tién truc tiép lién
quan dén mic cung tién té.

0] Viét Nam, Quy nghiép vu phdt hanh tién duge quin ly
va bao quan tai 8¢ Giao dich Ngan hang Nha nudc trung uong
va tai cdc chi nhanh Ngan hang Nha nudc tinh, thanh phé truc
thudc trung uong.

Trong thue t& diéu hanh, vide xuft hoic nhap quy nghiép
vu phat hanh dugc tién hanh nhu sau:.

Nhép quy nghiép vu phat hanh.

+ Nhép tién tif quy dy trit ph4t hanh va.

+ Tién thu héi tir luu théng vé, ké ca tién khéng dd tieu
chuin Iuu hanh va tién dinh chi luu hanh théng qua nghiép vu
thu tién mat tit cdc t6 chic tin dung, kho bac Nha nude ¢6 tai
khodntidngititai- S8 giao dich Ngan hang Nha nude va céc chi

nhianh Npganthang-Nha nude tinh, thanh phé truc thude trung
Uong.

kUt qui-nghiép vu phat hanh.

+ Xudt cho céde to chie tin dung, kho bac Nha nudc ¢6 tai
khodn tai Ngan hang Nha nuéc khi thue hién nghiép vu chi tién
mit nhim théa min nhu ciu tidn mit cha cde t6 chic tin dung,
kho bac Nha nudec.

+ Xudt quy nghiép vu phat hanh dé nhédp va quy du tri
phdt hanh.
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Quy nghiép vu phat hanh cﬁng duge dinh mic ton quy,
dinh mtc tdn quy la viéec ngan hang trung uong quy dinh 56
lugng tién mat nhdt dinh trong quy, s tién dinh mic nay phu
thudc vao dién tich cha kho chifa tién, mic 40 an toan cta kho
chiia tién va dic biét 12 nhu cdu chi tién mat dé giao dich cia
chi nhianh Ngin hang Nha nudc va S§ giao dich Ngin hang
'Nha nuée nhiim phuc vu khdch hang trong ky. Béi vay, Ngan
hang Nha nuéc luén luén phéi chdp hanh dé ddm bdo dinh mde
tdn quf, néu tidn mit thye t& trong quy nghiép vu phat hanh
16n hon dinh mic, Ngan hang Nha nuéc s& nhap phin vugt
~ dinh mdc d6 vao quy dy trit phdt hanh. Trudng hgp nguge lai
néu tién mit thuc t€ trong quy nghiép vu phat hanh nhd hon
dinh mife, Ngdn hang Nha nugc sé xuat quy du tri phat hanh _
d& nhap quy nghiép vu phat hanh, vide nay nhim ddm bdo ddp
_ng nhu cdu tién mit trong k¥ cho cdc t8 chic tin dung.

Ngan hang Nha nude thyc hién phdt hanh tién vao luu
thong va thu héi tién tit luu théng vé thong qua dich vu ngén
quy, thanh todn va cdc nghiép vy khdc cia Ngin hang Nha
nude véi khéch hanh ciia minh 12 Kho bac Nha nuée Viét Nam
va cde T8 chiic tin dung Viét Nam.

Dua vao nhu cdu tidn mit cta nén kinh L& VA yeu cau on
dinh tién t&, Thong ddc Ngan hang Nha nudc trinh Tha ' tadng
Chinh phit cho ¢ong bd luu hanh cae loai tita méi chua phét
hanh theo quy dinh. Ngin hang Nha nuéc nghién ctiu va de
xuit véi Chinh phii v& co c&u tién mdi, ménh gia cac loal tien
" mdi phét hanh cho phit hgp thi trudng va viéc diéu hanh chinh
sdch tién té eda Ngan hang Nha nudc hién tai va tuong lai.
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5. Nghiép thu héi va tiéu huy tién

Chidc ning co ban cla tién t& 1a lam phuong tién luu thong,
nén tién t& sé bi rach ndt, hao mon lam cho viée giao dich
thanh todn gidp khé khin, tré ngai. Nhitng dong tién nay khéng
cdn di tidu chudn luu théng cdn thu héi vé Ngan hang Nha nuéce
Viét Nam va phdi duge tiéu hiy. -

Théng déc Ngian hang Nha nude Viet Nam chiu trach
nhiém ban hanh quy ché tiéu hiy tién va thanh lap bd miy"
chuyén trdch dé tidu hiy tién. D€ ddm bdo viéc tiéu hiy tién
mdt cdch thudn lgi, khdch quan, khéng phat sinh tiéu cue, cin
td8 chidc vide gidm s4t chit ché, trong dé Bo Tai chinh la ngudi
chi tri, phéi hgp v6i Bo Cong an va Ngan hang Nha nude Viét
Nam d& x4y dung quy ché& gidm sdt dong thdi clf can b truc
ti€p gidm sdt quéd trinh tiéu hiy tién va x4c nhan k&t qui tiéu
hiy tién clia Ngan hang Nha nuée Viét Nam. Hang nam, Bd Tai
chinh thyc hién viéc kiém tra ching tit, s6 sdch hach to4n cha
Ngin hang Nha nuéc Viét Nam vé tidu hay tién hang nim.

Céc loai tién dugc tidu hiy gdém hai loai 1a:

- Tién gidy, tién kim loai khong 4G tidu chudn luu théng
theo-quy-dinh-cta~Ngan hang Nha nude Vidt Nam nhu: rdch
nat, bi phai méu; bi méo mé, bi b xi héa.

- Cédc loattién da bi dinh chi luu hanh,

Thoingianotidwhiy tién: Viéc tidu hay tién duge tién hanh
tung ky do théng déc Ngin hang Nha nudec Viét Nam quyét
dinh tuy theo dién bi&n cha sd lugng va gi4 tri cla ting loai tién
phai tiéu hiy sao cho hgp 1y, néu tidu hiy tién vdi s6 lugng nhé
s& gy ton kém chi phi khong cin thiét, nguge lai tidu hiy vai
s6 lugng tich liy qua 16n s& giy trd ngai cho qua trinh luu
théng.
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Pia diém tidu hay tidn: Vige tidu hiy tién chi duge thuc hién
tai cac tong kho tién cia Ngan hang Nha nudc Viét Nam, tién
khong da tiéu chudn luu thong s& duge tap hop tir céc ngin hang
thitong mai, tu cdc to chife tin dung va s& duge thu d01 tai chi kho
cua chi nhanh ngén hang Nha nude tinh, thanh pho ‘C4c kho tlen
chi nhanh s& chuyén vé kho tién trung uong dé tidu hiy tap trung
theo co ché tiéu hiy tién duge Thong doc Ngan hang Nha nude
Viét Nam quy dinh. |

~ Tiéu hty tién c6 thé dugc tién hanh bing nhiéu cdch, nhu:
d6t chdy, cit nhd, xé vun, phan hiy bing dung dich héa chat,
du bang cach nao ciing phai lam cho tién duge tiéu hiy khong
thé tiép tuc st dung dugc nia.

Két luan: Chuong “Nghiép vu phdt hanh tién cia ngin
hang trung uong” dd dé cap hai ndi dung co bdn: mot 14 nhitng
vin dé chung v& nghiép vu phat hanh tién, nhu: nguyén tdc
phdt hanh tién; cdc kénh phdt hanh tién, hai 1a nghiép vu phat
hanh va diéu hoa luu théng tién té cla ngdn hang trung uong
cdc nuée ndéi chung ndi chung va cua Ngan hang Nha nudc Viét
Nam néi rleng/ '
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CAU HOI ON TAP

Ngin hang trung uong phdt hanh tién qua nhimng kénh
nao? Uu nhuge diém clia mbi kénh?

Trinh bay cdc n¢i dung co ban (in, dde, bio quan, van
chuyén, thu hoi, thay thé, tiéu hiy tién) vé nghiép vu phat
hanh tién cia ngan hang trung uong.

Trinh bay cdc ndi dung cg ban cta nghiép vu didu hoa tidn
té (qui dy trd, qui diéu hda, viée xudt, nhap gida cdc qui khi

vugt hodc hut dinh muc) clia Ngan hang Nha nude Viét
Nam./.
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Chuong. 4: Nghiép vu tin dung

Chuong 4

NGHIEP UL Tin DUNG

MUC TIEU:

Chuong nghiép vu tin dung cia ngidn hang trung uong
nhim cung cAp cac kifn thic gitp cho sinh vién ndm va hiéu
dude nhiing van 'dé ¢o ban sau day:

+ Hoat dong tin dung clia ngidn hang trung uong, qua dé
phamdbiétisu khdenbau cin ban vé hoat dong tin dung cdta ngin
hang trung uong véi hoat dong tin dung cla cdc ngdn hang
thuong mai.

+ Phan biét duge su khac nhau gitta nghiép vu tdi cdp von
va nghiép vu t4i chi&t khau cla ngin hang trung uong cho cac
ngin hang thuong mai v cde dich ché€ tai chinh trung gian;
-phan biét duge sy khac nhau gifta nghiép vu cdp tin dung cha
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ngin hang trung uvong cho cdc ngdn hang thuong mai va nghiép
vy tam Ung tam thdi cho cho ngin sach Nha nudc chi tiéu.

+ N&m dugc nhitng néi dung co ban cia cho vay thanh toan
via bdo lanh tin duyng cla ngAn hang trung uong cho cdc ngan
hang thuong mai va Chinh phd.

Do - ol

I. NHUNG VAN DE CHUNG VE NGHIEP VU TiN DUNG

1. Pic di€m.

Khéc véi nghiép vy tin dyng cla ngan hang thuong mai,
nghiép vu tin dung clia ngin hang trung uong thuc chat la viée
ngin hang trung uvong gidn ti€p cung Ung vén cho nén kinh t&
théng qua hinh thite tdi cAp vin, tdi chiét khiu cdc gidy to ¢
gid tri cho cdc ngédn hang thuong mai hofc 1a ngdn hang trung
uong tam ting tam thai cho Chinh pht chi tiéu bing ngudn von
phat hanh. Nghiép vu tin dung cta ngin hang trung uvong lién
quan d&n toan b§ nén kinh t& — x& hoi, bdi vay thyc hién
nghiép'vu tin dung thue chat 12 ngin hang trung vong thue hién
cdc muc tiéu ciia chinh sédch tai chinh, chinh sach:tién %, trong
ting giai doan: trong diéu kién cha nén kinh #& thi truong,, tién
té duge Chinh phi st dung lam cong cu didu tiét v7 m6 nén kinh
t€ thong qua vic xay dung va thue thi chinhi sdchtai chinh;
chinh sdch tién té tich cue. didu nay khing dinth vige Nha nuse
st dung tién té lam cbéng cu chii ydu trong nén kinh t& thi
truting dé phat trién kinh t&, déng thoi st dung tién té dé gidm
sat cdc hoat dong kinh t& nhim thuc hién duge cdc muc tiéu
ning sudt va hidu qua.

Bat k¥ mot quée gia nao, hoat dong tin dung clia ngin
hang trung uong déu phai huéng dén vidc thue hién cdc muc tiéu
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cua chinh sdch tai chinh, chinh sdch tién t&, nghia 1a khing
dinh tinh nhat qudn trong phuong huéng hoat dong tin dung cuia
ngin hang trung uong, déng thoi khing dinh lgi ich cta hoat
dong dé, khong ngoai lgi ich chung ctia nén kinh t&.

~ Ngan hang trung uong s dung nguén vén phédt hanh d&
cho vay cdc ngdn hang thuong mai v6i vai tro 13 ngudi cho vay
- cudi cling, khi ngudn v6n clia cdc ngin hang thuong mai khang
dap tng dugc nhu cau st dung vén trong ky. V6i noi dung nay,
nhiéu quan diém cla cdc kinh t& gia cho ring: “tién cla ngan
hang trung uong nhu nuée trong nguén chay ra”. Nhung trong
thue t&€ nguén vén phdt hanh duge ngin hang trung uong sit
dung mot cdch ding muc, c6 cin nhie, nghia la khi can tang
cudng ngudén vén cho nén kinh t& thi ngan hang trung uong cho
vay d01 vdi cde ngdn hang thuong mai mét cach d& dang. Nguoe
lai, ngdn hang trung vong ciing ¢6 thé thu hep viéc cho vay dsi
v0i cdc ngan hang thuong mai. Thyc hién nghiép vu tin dung
thue ché&t 1a ngan hang trung uvong chi dong diéu chinh khéi
lugng tin dung theo dién bién cda thi trudng:

Ngan hang trung uong st dung déng thoi nhidu cong cu ké
cd_cdc edng cu truc ti€p va cong gidn tiép dé thuc thi chinh sdch
tién (e Thione| A6-eé hai céng cu true tiép 1a: han mdc tin dung
(Line of Credit)va 141 sudt tdi chiét khAu (Rediscount Interest
hate)-sé-duge-sii-dung dé chi dong diéu chinh khéi lugng tin
dung: V&ithan ‘me tin dung, ngan hang trung uong sé an dinh
mot gidi han t01 da mic du ng tin dung ma ngan hang trung
uong s€ thyc hién cho mét ngdn hang thuong mai trong méot
thoi gian nh4t dinh. Line of Credit c¢6 tinh ch4t dinh lugng va
mic di ¢6 thé diéu chinh, nhung day 14 mét cong cu mang tinh
cing nhic, khong phii hop véi thé ché thi trudng. V6i lai suét
tdi chiét khédu, ngan hang trung uong diéu chinh khdi lugng tin
dung cung Ung cho cdc ngin hang thuong mai biing “gia cd” cia
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tin dung. Rediscount Interest Rate la cong cu dinh tinh nhung
¢6 hidu qué cao, véi viéc diéu chinh ldi sudt tdi chiét khdu, ngin
hang trung uong hoan toan c6 khi nang diéu chinh dé mé rong
ho#e thu hep viée cung dng tién té cho nén kinh t€ théng qua hé
thong cdc ngan hang thuong mai. Khi ¢An md& rfng tin dung,
ngan hang trung uong didu chinh giam 1di suft tdi chiét khauy,
nguge lai khi edn thu hep tin dung, ngan hang trung uong diéu
chinh ting 14i sudt chi&t khiu. Rediscount Interest Rate 1a mét
trong nhitng céng cu dugc ngan hang trung uong cdc nudc dac
biét 14 Hé théng Du trit Lién bang Hoa Ky (Federal Reserve
System) st dung phg bié&n.

Nhin chung & tat cd cdc nu6e trén thé€ gidi, hoat dong tin
dung cda ngan hang trung uong khéng vi muc tiéu lgi nhugn ma
vi muc tiéu ctia chinh sdch tién t&, nhiim chd déng diéu chinh
khdi lugng tién cung ¢ng va khéi lugng tin dung theo yéu ciu
cia thi trudng. -

2. Muc dich.

- B& sung ngudn vén ngin han cho cdc ngin hang thuong
mai: '

~ B& sung ngudn v6n ngin han cho cdc ngén hang-thuing
mai 12 muc tiéu hang diu trong hoat dong tin dung cia ngin
hang trung uong. Trong qua trinh kinh doanh, cdc ngan hang
thuong mai thidu vén cdn bd sung, ngan hang trung weng sécho
vay nhim bd sung ngudn vén ngdn han cho cdc ngén hang
thuong mai gitp cdc ngan hang thuong mai trong viéc cung Ung
vén tin dung cho nén kinh té.

- Giit vitng sy 6n dinh va thic ddy ting trudng kinh t& bén
ving: '
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Hoat déng tin dung cia ngdn hang trung uong khong chi
b6 sung ngudn vén ngin han cho cdc ngan hang thu’cmg mai, ma
qua d6 dé mé réng tin dung cho nén kinh t& vi sy 8n dinh va
ting trudng bén vilng, day chinh la muc tidu trong hoat dong

tin dung cla ngan hang trung uong. Ngoai ra, hoat déng cdp tin .

dung cia ngédn hang trung uong cho cdc ngan hang thuong mai

nham ting cudng ngudn vén thanh todn va tranh su phd sdn hé
théng ngan hang.

- biéu chinh nh1p dd phdt trién nén kmh t€ ca vé quy mbd
VA ¢0 clu:

Thay mét cho Chinh pht trong viéc xay dung va didu hanh
chinh sdch tién t&, nén ngan hang trung wong cé thé nhin nhin
va ddnh gid vé& sy phét trién cda cdc nganh, cde linh vue, cdc
vung lanh th8 va cdc thanh phdn kinh t&. T d6 c6 thé thay
duge nhiing bt cdp trong sy phat trién cin phai duge diéu
chinh bing c¢6ng cu chinh sich tién t&. Ngan hang trung uong la
cd quan qudn ly Nha nudc vé tidn té va cdc hoat déng ngan
hang, dong thai 1a ngan hang doc quyén phat hanh tién va thue
thi chinh sdch tién té quéc gia. S& dung ngudn vén phat hanh
cho.cdc.ngin hang. thuong mai vay cing chinh 1a viéc ngin
hang, trimg \Wougédlco 56 tham gia didu chinh nhip db va co cau
phatitrién méngkinh ts.

. "HOAT PONG TIN DUNG CUA NGAN HANG NHA -

NUGC VIET NAM.
1. Tdi cAp von
1.1 Cho vay cam cé gidy to cé gid tri

Cho vay cam cé (Mortgaged Lending) la hinh thiic tdi cdp
von (Refinancing) cia Ngan hang Nha nuée Viet Nam cho cde
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" ngdn hang thuong mai va cdce t8 chic tin dung phi ngén hang
(sau ddy goi chung la ngan hang thuong mai), theo hinh thic
cho vay nay, cde ngin hang thuong mai phdi c6 gidy to cé gid tri
cdm c6 tai Ngdn hang Nha nudc Vigt Nam lam tai san ddm bdo,
khi dén han trd ng ngdn hang thuong mai trd no goc va ldi vay
cho Ngan hang Nha nudc Viet Nam va nhin lai gidy 0 cé gid
tri dd cam co. ' '

- Pidu kign cho vay edm c6

+ Ngan hang thuong mai xin vay cdm ¢6 la ngdn hang
‘dang hoat dong kinh doanh dn dinh. '

+ Ngén hang thuong mai xin vay cdm cd la nguoi thu
hudng hop phdp déi véi cde gidy 1o ¢6 gid tri xin cam co.

+ Cdc gidy to cd gid tri xin cdm c6 la gid'y o ¢é gid tri dugc
phdt hanh va luu thong hop phdp, cdc y&u t& day dii ré6 rang va
ddm bdo khd ndng thanh todn. '

- Quy trinh cho vay eam cd.

Bu6e 1: Ngén hang thuong mai cé nhu ciu xin vay cAm cd
gl cho 8§ Giao dich Ngan hang Nha nudc Viét Nam:

+ Gidy d& nghi vay von (phu luc 2.1)

+ Bang ké gidy to c6 gid tri cAm cd (phudue 2.2)

+ Ban gdc cdc gidy td ¢6 gid tri cAm ¢ dé-xin-vay.

N&u gidy to c6 gid tri duge phdt hanh theo hinh ‘thic ghi
s8, ngAn hang thuong mai gii cho S¢ Giao dich Ngan hang Nha
nuée Viet Nam vin bdn xdc nhéan cia t§ chitc phat hanh vé viéc
dim bao thanh todn cho Ngin hang Nha nudc Viét Nam trong
trudng hgp ngan hang thuong mai 12 nguoi sd hitu 16 gidy 3§ ¢
gia tri ghi s8 khong trd ng cho Ngan hang Nha nude Viét Nam
khi d&én han. '
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™

Budc 2: S§ Giao dich Ngan hang Nha nudc Viét Nam kiém
tra gidy t& cé gid tri cAm c§ cha ngan hang thuong mai n&u hé
so khong hop 18, hgp phap sé tra lai cho ngin hang thuong mai,
n€u hé s¢ hoan toan hop 18, 8& Giao dich Ngidn hang Nha nudc
Viét Nam chdp nhin cho vay, khi dé ngin hang thuong mai
chuyén giao ban gic gidy t¥ c6 gid tri cdm c¢6 cho Ngan hang
Nha nudc Viét Nam. S¢ Giao dich Ngan hang Nha nude Viét
Nam cho vay va hach to4dn bing cdch ghi ng tai khodn cho vay,
ghi 6 tai khodn tién gii khong ky han clia ngan hang thuong
mai. Mic cho vay t6i da: bing ménh gid cda gify to 6 gia tri
cam cb, doi véi gidy t§ cé gid tri cAm ¢6 do Ngan hang Nha
nuGe Viét Nam ho#ic kho bac Nha nudce phat hanh, S§ Giao dich
Ngan hang Nha nudc Viét Nam sé cho vay miic t8i da.

bai véi céc gifly t& ¢6 gia tri khong phai 1a tin phiéu Ngan
hang Nha nuéc Viét Nam hoic tin phigu kho bac Nha nude:

- Mdc cho vay 1a bao nhiéu 1a tuy thude vao:

+ Mdc dg rdi ro cla gidy t& ¢6 gid tri.

+ Qui diinh cia Ngan hang Nha nuéc trong mdi thei ky.

= Thtihancho vay: thoi han cho vay khong vuot qud thai
han higu'ltfc-con Tai'cla gidy tér ¢6 gid tri cAm c6.

Bude 3: KNl dén han trd ng, ngin hang thuong mai lap
lenh. chi, trich tién trén tai khodn tidn gii cta minh 48 tra ng
goe—cho-Ngan-hang-Nha nuée Viét Nam, Sé Giao dich Ngian
hang Nha nude Viet Nam tién hanh tinh va thu lai tir tai khoan
tién giti clia ngan hang thuong mai, sau dé Ngéan hang Nha nuée
Viét Nam chuyén tra ban gdc cdc gidy t¥ c¢é gid tri cAm ¢ cho
ngan hang thuong mai.
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1.2 Cho vay lai theo hé so tin dung

Cho vay lai (Relending) 12 mgt hinh thic téi cidp von cha
ngan hang trung uong. |

$ viat Nam, cho vay lai theo ho so tin dung 1a viée Ngan
hang Nha nude Viét Nam cho cde ngin hang thuong mai va cdc
t6 chte tin dung phi ngén hang vay v@i diéu kién c6 hé so vay
v6n 1am tai san dém bdo, hd so vay von nay la tai sdn ching
minh ring ngin hang thuong mai da cho khéch hang cha ho
vay nhung chua d&n han thu ng, nho dé giap cho ngin hang
thuong mai cé thé duy tri hoat dong tin dung ¢6 hidu qua.

- Biéu kién cho vay lqi:

+ Nhitng ngin hang thuong mai dang hoat dong kinh
doanh binh thudng va ¢ uy tin duge Ngan hang Nha nudc Viét
Nam tin cay. '

+ Nhiing Ngan hang thuong mai cé ch&t lugng tin dung tot,
ty 18 ng x&u khong vuot qué ty 1¢ quy dinh.

+ Hb so tin dung xin vay lai phai 1a nhiing ho s¢ tin dung
c6 chat lugng, thé hién qua khéch hang vay vén cia ngin hang
thiong mai 1a nhiing khdch hang ¢6 uy tin WogtdoTe samrxudt
" kinh doanh ¢é hiéu qud, én dinh, ¢6 hé 56 tin‘nhidm cao!

- Muc cho vay .v_c‘t thot han cho vay

+ Miic cho vay: mic cho vay theo dé nghi‘clia mgan hang
thuong mai va theo gi¢i han qui dinh cia Ngén hang Nha nudc
Viét Nam. '

+ Thoi han cho vay: khi cho vay lai theo hé so tin dung,
ngudén thu ng cta Ngan hang Nha nude Viét Nam chinh la
ngudn thu ng cia ngén hang thuong mai d6i véi khdch hang cia
ho, do d6 thai han cho vay lai phai phit hop vdi thoi han cho

vay c¢on lai thé hién trong hé so tin dung dé ddm bdo cho ngin
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hang thuong mai thuc hién viéc trd ng cho Ngan hang Nha
nude Viét Nam.

- Quy trinh cho bay lai theo ho so tin dung

Buge 1: ngan hang thuong mai lam don xin vay gti cho S§
Giao dich Ngan hang Nha nuée Viét Nam, kém theo cdc hd so
tin dung ma ngan hang thuong mai cho khdch hang ciia minh
vay v6én va dang trong thdi han chinh thic, déng thei giti bang

phén tich ddnh gid khdch hang vay vén clia minh v6i cdc thong
~ tin lién quan nhu:

+ Tinh hinh sdn xuit kinh doanh.

+ Tinh hinh tai chinh.

+ Mic du ng so v4i tai san dam béo.

+ Kha nang tra ng.

Buéc 2: 8¢ Giao dich Ngan hang Nha nudc Viét Nam thim
dinh h6 so vay vén clia ngin hang thuong mai. Trong budc nay,
S¢ Giao dich Ngin hang Nha nu6c Viet Nam s& kidm tra tat ca
cic hd so tin dung, kiém tra lai cdc théng tin lién quan dén
khach hang cia ngdn hang thuong mai.

+ Néu ko, se-tin dung nao cé chdt luong thdp, ngan hang
thuong mai Jhé, ¢6 kha niang thu hdi vén ddy da va dung han,
S0 Giao dich NgAn hang Nha nuée Viét Nam s& tir chéi tdi cho
V. :

+ N&u hé so tin dung ndo cé chdt lugng t6t, ngin hang
thuong mai c¢é kha ndng thu ng didy dd, ding han, Sé Giao
dich s& chap thuan cho vay, dong thdi cin e vao hé so tin
dung dé€ xdc dinh myc cho vay va thdi han cho vay lai.

Bude 3: S Giao dich Ngan hang Nha nuée Vidt Nam tién
hanh gidi ngdn bing chuyén khodn, ghi ng tai khodn cho vay
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doi tng va ghi cé tai khoan tién gii khong ky han cla ngan
hang thuong mai.

Buée 4: khi ddo han, S& Giao dich Ngan hang Nha nudc
Viat Nam ti€n hanh thu ng, ngan hang thuong mai lap 1énh chi
d& trda ng Ngan hang Nha nuée Viet Nam tir tai khodn tién gii
etia minh, sau khi thu ng xong, S¢ Giao dich trd lai cdc hd so tin
dung cho ngan hang thuong mai.

1.3 Cho vay theo déi tuong chi dinh

Khi cho vay theo d6i tugng chi dinh (Lend for Object),
Ngan hang Nha nude Viét Nam ddi héi cdc ngan hang thuong
mai phdi ¢6 tai sdn ddm bdo va yéu cdu ngin hang thuong mai
trung chuyén céc khodn tin dung nay cho ding déi tugng dugce
chi dinh.

Céc loai cho vay theo ddi tugng chi dinh bao gom:

_ P&i tuong chi dinh 14 cde chuong trinh, dy 4n ph_ét‘trié?n
kinh t&€ cta Chinh phu.

- P& tugng chi dinh 1 cdc chuong trinh kh#c phue hiu qua
thién tai, dich bénh.

Nhing ngin hang thuong mai nao e6 di dieukien theo quy
dinh ctia Ngan hang Nha nuéc Viét Nam va phai nam trong dia
ban nhing tinh, thanh phd xdy ra thién tai ho¥c c6 dich benl
méi ¢6 thé duge vay va cho vay theo d6i tuong c¢hi-dinh. Che,vay
theo d6i tugng chi dinh do Ngan hang Nha nuée-Viet-Nam-thye
hién khong c6 14i sudt hoic 1di sudt thip va mang tinh tugng
trung, con cdc ngan hang thuong mai khi thuc hién cho vay theo
d6i tugng chi dinh, phii tuan tha 1ai sudt wu dai cho dei tuong
duge chi dinh. Thu nhép cha ngin hang thuong mai khi thuc
hién dich vu nay 13 hoa héng chit khong phai 1a lgi tie.

96



Chuong. 4: Nghiép vu tin dyng

2. Chi&t khiu va tii chiét khiu

Chigt khau (Discounting) 1a viéc Ngan hang Nha nuéc Viét
Nam chiét khau ldn ddu cdc gidy t& c6 gid tri chua d4o han
thanh todn theo yéu cdu cia cdc ngan hang thuong mai, ma céc
gidy t& cé gid tri nay do ngn hang thuong mai du trit, khong
phai 14 k&t qui clia nghiép vu chiét khau cho cdc doanh nghiép.
Khi thyc hién nghiép vy chiét kh&u ngan hang thuong mai sé
trd tién ngay cho doanh nghiép sau khi da khau trir tidn 14,
tién hoa hdng, tién phi va cdc khoin khdc néu c6 phdt sinh.

Tai chigt khau (Rediscounting) la viéc Ngin hang Nha
nude Viét Nam chiét khiu lai thuong phigu va céc gidy to c6 gid
tri ma ngdn hang thuong mai di chi€t khiu cho cic¢ doanh
nghiép. Khi thuc hién nghiép vu chiét khau lai cde gidy to cf
gid tri, Ngadn hang Nha nuéc Viét Nam s& tra tién ngay cho cdc
ngan hang thuong mai va kh&u tri loi tie chiét khau. Céc gidy
td 6 gia tri duge ngin hing thuong mai chuyen nhugng cho
Ngian hang Nha nudc Viét Nam va la nhitng gidy t& cé gid tri
du diéu kién chi€t khau do Ngén hang Nha nudc Viét Nam quy
dinh. Nghiép vu Dicounting va Rediscounting sau day goi chung
14 nghiép vu chiét khau.

Chiet! kh&u=tdi chigt khdu 1a nghiép vu cta Ngan hang
Nha“nuge Vgt Nam nhim tdi cdp vén cho cde ngan hang
thuong mat; bing hinh thic chiét khau gidy to c6 gid tri c6 gid
théo yéu ciu clia cic ngan hang thuong mai. Chiét khiu duge
Ngan hang Nha nuée Viét Nam sit dung khd phé bign.

2.1 Déi tuong va didu kién chiét khéu.
- D6i tugng chiét khdu 1 cdc gidy to ¢6 gid tri, nhu:

+ Tin phieu kho bac Nha nude.
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+ Tin phiéu Ngén hang Nha nudc.
+ Ky phiéu thuong mai. |
o+ Cdc gid’y to 6 gid tri khdc nhu: ching chi tién gui, ky
phiéic c6 muc dich cia ngdn hang, tin phifu ngdn hang, ..., v.v.
- Piéu kign chiét khdu: |

Cdc gidy to c6 gid tri duge Ngan hang Nha nudc Viét Nam
déng v chiét khdu phdi théa mdn cdc diéu kién sau day:

+ Duoc phdt hanh hop phdp hop lé.
+ Ddm bdo khd ndng thanh todn khi ddo han.
+ Con thai han thanh todn.

Néu déi tuong chiét khdu la trdi phiéu kho bac Nha nudc
hodc tin phifu Ngdn hang Nha nuéc Viét Nam thi khd ndng
thanh todn khi ddo hgn la chdc chdn, riéng doi véi héi phiéu
thuong mai thi khd ndng thanh todn dugc thé hign & uy tin cia
nguoi chdp nhdn hodc ngudi trd tién hoi phidu, néu nguoi chdp
nhdn la mét t6 chie tai chinh thi khd ndng thanh todn la chde
chdn, néu nguoi chdp nhdn khéng phdi la mét 6 chue tai chinh
ma la mét cd nhdn hode dai dién cia mot doanh nghiép thi
phdi ¢6 bdo lanh cia mgt ngén hang. Néu khongngan hang
trung uong sé khong nhdn chiét khdu. |
+ Pam bao kha ning chuyén nhuong
T4t c& cdc gidy to c6 gid tri ma Ngan hang Nha nude Viet
Nam nhén chi€t khdu déu phdi ddm bio kha ning chuyén
nhugng, vi ¢6 lién quan dén sy chuyén giao tién va gidy t¥ cb
gi4 tri khi ddo han hop ddng nén gifly t c6 gid tri dé phai dugce
chuyén nhugng hop phdp méi ddm bado cho Ngin hang Nha

nuée Vist Nam thu hdi duge von khi gidy to c6 gia tri dén han
| thanh to4n.
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+ Thoi han hiéu luc con lai khong vugt qua thoi han t6i da
do Ngin hang Nha nugc Viét Nam quy dinh, véi viée quy dinh
thoi han t6i da, Ngan hang Nha nuéc Viét Nam mét mit sé han
ché tdi cdp von qua cla s6 chidt khiu, mat khac khuyén khich
cdc ngdn hang thuong mai tai chiét khéu lan nhau dé€ t4n dung
t61 da ngudn von kha dung cia hé thdng ngan hang thuong mai.

2.2 Phuong thic chiét khdu
2.2.1 Chiét khdu héin

Chiét khdu hdn con goi la chiét khdu khong hoan lai chi
dugce thuc hién doi voi gidy to co gid tri c6 thoi han hiéu luc
ndm trong gioi han cho phép va la gidy to cé gid tri do Chinh
phi phdt hanh, theo dé ngdn hang thuong mai chuyén nhuong
gidy to cé gid tri cho Ngén hing Nha nude Viet Nam dé duoc
thanh todn ngay mét sé tién nhdt dinh. Khi gidy to c6 gid tri
dén han thanh todn Ngdin hang Nha nudc Viét Nam sé xudt
trinh gidy to ¢6 gid tri toi t6 chuc phdt hanh, t6 chiic phdt hanh
c6 trach nhiém thanh todn toan bé sé tién bao gém cd géc va ldai
cho Ngdn hang Nha nudéc Viet Nam. Theo phiong thic chiét
khdu hdn, Ngdn hang Nha nude Viet Nam thuc hién viec kidm
tra-cde-gidy-to-eé-gida-tri do ngén hang thuong mai xudt trinh, néu
cac giay ta\co \gik vl nay théa man cde diéu kién quy dinh, Ngén
hang Nha mise:Viet Nam sé dong v chiét khdu theo trinh tu sau:

Budgc I: Ngin hang thuong mai ti€n hanh thi tuc chuyén
giao-giay to-cé-gia-tri-cho ngan hang trung uong.

— N&u la gidy t¥ c6 gid tri vo danh, ngdn hang thuong mai
chuyén nhugng trao tay, kém theo gidy xdc nhan chuyén nhugng
gidy t& c¢6 gid tri va chuyén bdn gdc cho Ngan hang Nha nude
Viét Nam.

— NE&u la gidy t& c¢6 gid tri ky danh, ngdn hang thuong mai
chuyén nhugng theo luat tdc 1a chuyén nhugng bing cdch ky
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hau dé chuyén nhugng réi trao gidy td ¢6 gia tri da ky chuyén
nhuong cho Ngian hang Nha nudce Viét Nam.

Bude 2: Ngan hang Nha nude Viét Nam tra tién ngay cho
‘ngan hang thuong mai bing cdch ghi ¢6 vao tai khoan tién gi"]'i
cla ngdn hang thuong mai xin chiét kh&u. Sau dé6 Ngin hang
Nha nude Viet Nam chuyén cdce gidy t& c6 gid tri vao kho bdo
.quan theo ch& do bio quan tidn va céc gidy to ¢d gid tri.

Bude 3: Khi gidy t& ¢6 gid tri néi trén dén han thanh todn
Ngan hang Nha nuée Viét Nam xudt trinh cho ngudi phdi tra
tién kém theo thu yéu cdu thanh todn va s& nhin duge s8 tién
bing tri gid cla gidy to c6 gid tri. |

Céc bude 1, 2, 3 duge thuc hién tai S§ giao dich cia Ngin
hang Nha nuge Viét Nam.

Cong thie (1) duge st dung d€ xdc dinh s8 tién Ngén hang
Nha nuée Viet Nam thanh todn cho cdc ngdn hang thuong mai
(gia lugt di) khi chi&t kh&u hén gidy t& ¢6 gid tri nhu sau:

G= . TG a0
I+ ——ngay x Tc
365 00

Trong do:

G: S6 tién Ngin hang Nha ‘nude Viét Nam thanh todn cho
cdc ngan hang thuong mai khi chiét khiu gidy 4o, ¢6 gid tri.

TG: Ménh gié cha gidy to c6 gid tri.
Te: Thoi han con lai ciia gidy td e6 gid tri.

‘L: Lai sudt chi&ét khéu tai thoi diém Ngin hang Nha nuée
'Viét Nam chiét kh4u tinh theo ty 1& phin tram nam.

365: S8 ngay quy udc cho mdt nam tai chinh.
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Bai tap thye hanh s6 1
2.2.2 Chiét khdu c6 ky han

Chiét khau ¢6 ky han con goi la chiét khdu ¢6 hoan lai, khi
chiét khdu, ngan hang thuong mai chi chuyén nhugng tam thoi
gidy L c¢6 gid cho Ngin hang Nha nudc Viét Nam dé€ nhén trude
mot s tién, khi hét han chi&t khiu ngin hang thuong mai sé
phai “chudc” lai cdc gidy to c¢6 gid da duge Ngan hang Nha nudc
Viét Nam chi&t kh&du. Chiét khau cé k¥ han khong quy dinh
thoi han hiéu Iuc cdon lai cu thé, nhung thei han chiét khau chi
duge thuc hién t8i da theo qui dinh cfa Ngin hing Nha nude
Viét Nam.

Khi chi&ét khdu hin, cdc ngdn hang thuong mai khéng phii
hoan lai vén cho Ngan hang Nha nude Viet Nam, Ngan hang
Nha nudc Viét Nam thu héi vén tif ngudi phat hanh gidy to ¢6
gid tri. Béi vdy, khi chiét kh&u hin Ngan hang Nha nudc Viét
Nam khoéng can kiém sodt qua trinh s dung vén clia cde ngin
hang thuong mai. Khi thuc hién chiét khdu ¢6 ky han, Ngin
hang Nha nudc Viét Nam bAt budc ngdn hang thuong mai phai
cam k&t mua lai cdc gidy to c¢6 gid da xin chigt khau, theo
phiong thite iy, khingin hang thuong mai mang gidy t& c6
gid dén Nzan hawg'Nha nude Viét Nam xin chiét khdu, S§ Giao
dich cia Ngan-hang Nha nude Viét Nam dong y nhan chiét
IKhaU, d6ng thyi BAT blude ngdn hang thuong mai nay phdi mua
lai cAc giay to c6 gia doé khi hét han chiét khau.

- Coéng thuc (1) sau day duge sit dung d& xdc dinh s6 tién
Ngan hang Nha nudc Vigt Nam thanh todn cho cdc ngan hang
thuong mai khi chiét khau c¢6 ky han gidy t¢ c6 gid tri:

~ TG
Gb= - 1)

x Te

365 ngay
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Trong do6:

Gb: S6 tién Ngan hang Nha nuée Vidt Nam thanh todn cho
cac ngidn hang thuong mai khi chi€t khiu gidy to cé gia tri.

TG: Tri gid cia gidy t& c6 gid tri khi dén han thanh todn.
Tec: Thoi han con lai ctia gidy to c6 gia tri.

L: Lai suét chi&t khdu tai thoi diém Ngin hang Nha nude
Viét Nam chiét khau tinh theo ty 16 phin trim nim.

365: S8 ngay quy udec cho mdt nam tai chinh.

- Cong thifc (2) sau diy duoc sif dung dé xdc dinh sd tién
cdc ngan hang thuong mai thanh todn cho Ngan hang Nha nuéec
Viét Nam khi mua lai gidy t& c6 gid tri, hosic hidu 12 so tién cdc
ngdn hang thuong mai thanh todn cho Ngan hang Nha nuée
Viét Nam khi hé&t thoi han chigt khiu:

Gm =G x (1 L Tb](Z)
365

- Trong dé:

Gm: SG tién cdc t§ chite tin dung phdi mua lai cdc gidy to
c6 gid tri cia Ngan hang Nha nudc Viét Nam khihét thai han
chiét khau.

G: S6 tién Ngan hang Nha nuéc Vit Nam-thanh-tedn-lhi
chiét khau gidy to cé gid.

L: Lai sudt chigt khdu tai thoi diém Ngan hang Nha nudc
Viét Nam chi&t khau (%/nam).

Th: Ky han chiét kh&u ciia Ngén hang Nha nuéc Vigt Nam.

Khi hét thoi han chiét khiu (trudng hgp chiét khiu cé ky

han), cdc ngén hang thuong mai thanh todn tién mua lai gidy to
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¢6 gia cho Ngian hang Nha nuéc Viét Nam va nhan lai gidy to
c6 gid theo cam két. N&u sau 01 ngay lam vide k& tit ngay hét
thoi han chiét khiu ma ngin hang thuong mai chua thanh todn
cho Ngian hang Nha nuéc Viét Nam dé€ nhan lai gidy to c¢6 gid
thi Ngan hang Nha nuéc Viét Nam s& trich tir tai khodn tién
glfi ctia t6 chic tin dung tai Ngdn hang Nha nudc Vidt Nam dé
thanh toan. Trudng hgp tai khoan cia ngin hang thuong mai
khéng da tidn thi Ngan hang Nha nuéc Viét Nam sé chuyén sé
tién con thidu cha ngan hang sang ng qué han va phai chiu lai
sudt qua han Ngan hang Nha nudc Viét Nam sé xem xét bdn
cac gidy t& c6 gi4 ma Ngan hang Nha nudc Viet Nam dang nim
giil trén thi trudng tién té dé€ thu héi s6 tién con thidu.

(Bai tap thyc hanh s6 2)

2.3 Phuong thic giao dich

- Phuong thuc giao dich truc tiép

Trong phuong thitc giao dich truc ti€p, ngdn hang thuong
mai nao c¢6 nhu ciu xin chiét khdu sé truc tiép mang hd so dén
S¢ Giao dich ctia Ngan hang Nha nuéc Viét Nam dé xin chiét
khéu, 4p dung d6i véi gidy t& cé gia tri dudi hinh thdc chiing
¢hi.

- Phizengihic giao dich gidn tiép

Trong phuong thie giao dich trye tiép, cdec ngdn hang
thuong-mai-phai-trang bi va ndi mang vi tinh vdi S§ Giao dich
cia Ngian hang Nha nuéc Viét Nam va khi e6 nhu cau giao dich
58 thL_ré hién qua mang may tinh hodc thyc hién qua fax, ap
dung cho gidy to c¢6 gid tri xin chiét khdu ton tai dudi hinh thiec
ghi s6 hoic ching chi.
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3.. Cho vay thanh toan (Lend for Paying).

Cho vay thanh todn cia Ngin hang Nha nudc Viét Nam
nhim gidp cdc ngidn hang thuong mai, cde t8 chic tai chinh
khdc khoi phue nang luc thanh todn. Cho vay thanh toan khong
phéi la hinh thdc ti€p vén cho cdc ngan hang thuong mai nhim
hd trg hoat dong tin dung, ma chi 1a nhim khéi phuc khd ning
chi trd. Cho vay thanh todn clia Ngdn hang Nha nudc Viét Nam

“dugc thuce hién dudi cdc hinh thite sau:

3.1 Cho vay thanh todan thuong xuyén.

Ngan hang Nha nudec Viét Nam khéng nhitng 14 ngan hang
chd tri thanh todn b trit, ma con la ngan hang c6 nhiém vu cho
vay thanh todn dé dam bao cho cdc phién giao dich thanh toan
bl trir duge thue hién mét cach thong sust. P& tham gia vao hé
thong b trlr, ngodi nhimg diéu kién ma cdc ngan hang thueng
mai cdn phdi théa mén vé mat t8 chic, k§ thuat, cdc ngin hang
thuong mai nhdt thiét phai ¢é tai khodn giao dich tai Ngan
hang Nha nudc Viét Nam chi tri thanh todn. Trong phién giao
dich b trit k&t qud thanh todn thudng xiy ra mét trong cdc tinh
huéng nhu sau:

- N&u ngan hang thuong mai nao ¢6 s6 phai thu lén hun g4
phdi chi ngan hang dé duge huéng s6 chénh 1éch dugns. Ngin
hang chi tri sé hach todn ghi ¢6 vao tai khodn ticn gui.cia
ngdn hang c¢6 sd chénh léch thia. '

- Néu ngén hang nao ¢6 s6 phai chi 16n hon 6 phai thu thi
ngdn hang nay phédi tra 6 chénh léch 4m. Ngin hang chi tri sé
trich tién tir tai khodn tién gii cda ngin hang nay dé€ tra, néu
tai khodn tién gii clia ngan hang nay khong di s8 du dé tra, sé
duge Ngan hang Nha nudc Viét Nam cho vay dé bl dip thigu
hut trong thanh todn b trit. P4y chinh 13 khodn cho vay qua
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dém “overnight”; trong thoi han d6, ngin hang thuong mai phai
hoan trd cho Ngian hang Nha nudc Viét Nam, néu khong tra
dugc s& bi chuyén sang ng qué han va 4p dung l4i suit phat,
néu tdi pham nhiéu lan, ngin hang thuong mai vi pham sé
khong dugce tiép tuc vay von cda Ngan hang Nha nude Viét Nam
nita, 14i sudt 4p dung trong cho vay thanh todn thudng xuyén la
lai suat overnight.

Cdc giao dich thanh todn song phuong giifa cdc ngan hang
thuong mai, qua tai khodn tién gii tai Ngan hang Nha nudc
Viét Nam, néu ngin hang bén tra tién khéng da sé du trén tai
khodn tién giti, cing s& duge Ngan hang Nha nude Viét Nam
cho vay qua dém. Cdc giao dich thanh todn dién ta, gilta cac
ngén hang thuong mai thanh vién, nu ngan hang nao thi€u
kha nang chi tra, cling sé duge Ngin hang Nha nudc Viét Nam
tdi cdp von. Ngan hang Nha nudc Viét Nam cho vay d€ thdc day
qué trinh thanh todn dugc thuc hién mét cdch nhanh chéng.
Cho vay thanh todn thudng xuyén cia Ngin hang Nha nudc
Viét Nam ¢6 cac phuong thic cho vay sau day:

- Cho vay qua dém (Overnight Lend): Ngan hang Nha nudc
Vit Nam.cé.thé 4p.-dung phuong thitc Overnight Lend. theo d6,
pgan hingl thudng\mai phai ky nhin ng va thue hién nghia vu
trd no qualdeif Tiéu khong s& bi phat véi 141 sudt rét cao.

- Ngin hang thuong mai nio khéng da tién trén tai khodn
dé tra, sé duge phép thau chi, tie 12 Ngan hang Nha nuge Vigt
Nam sé& ghi no tai khodn tién gii cda ngin hang thuong mai dé.
S8 ng nay c¢6 thé duge trd vao ngay lam viéde k& tiép, cing cb
thé duge trd sau vai ngay, nhung khong duge vugt qua thoi han
t61 da do Ngan hang Nha nude Viét Nam quy dinh. Nhitng ngdn
hang thuong mai nao duge Ngan hang Nha nudc Viét Nam cho
vay th&u chi, tai khodn tidn gii ctia ngan hang thuong mai d6
cé thé cé so duf ¢6, cling ¢é thé c6 s8 du ng.

105



Chuong. 4: Ngh’iéb vy tin dung

v Khi tai khodn cé s6 du c6, thé hién s8 tién gdi cia ngin
hang thuong mai trén tai khodn va sé& duge hudng 14i.

v Khi tai khodn c6 s6 du bén ng, thé hién s§ tién ngan
hang thuong mai vay cua Ngin hang Nha nude Viét Nam, ngin
hang thuong mai sé phai trd ldi tién vay cho Ngan hang Nha
nuGe Viét Nam. ' '

Cho vay thdu chi khéng doi héi ngdn hang thuong mai
phai tién hanh bat ky mot thd tuc vay vén ndo nhu vay qua
dém, Ngian hang Nha nugc Viét Nam xi ly cho vay theo phuong
phép tu dong diu chinh v6i didu kién ngin hang thuong mai
nay ¢6 uy tin, duge Ngan hang Nha nudc Viét Nam tin tu'&ng va
dugc chdp nhén cho vay thiu chi v6i mdt han mie nhat dinh.

3.2 Cho vay khoi phuc nang luc chi tr;c'i

Trong qud trinh hoat dong kinh doanh, céc ﬁgﬁn hang
thuong mai, cdc té chie tin dung thuong xuyén duy tri kha ning
chi trd theo quy dinh cta Ngin hang Nha nuéc Viét Nam, kha
nang chi tra dugc thé hién qua ty 18 sau: '

| TV j@ khi Téng 1ai san “CO" co thé thanh todn ngay
- nang chi tra ) T6ng tai san “NQ” phai thanh todn ngay

Ty 1& kha nang chi trd, néu tinh trong pham vi-Fngaytiép
theo, phai ddm bdo Ién hon hodc bing 100% néu tinh trong
pham vi 1 thdng ti€p theo phai ddm béo 16n hon hoic bing 25%
s& duge coi 1& ¢6 kha ning chi tra.

Tai san CO c6 khd ndng thanh todn ngay gom:
- Tién mat: ndi té, ngoai té, vang.

- Tién gii tai ngan hang trung uong.
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- Chénh .léch duong giita tién gli khong ky han gii tai cac
ngan hang khéc va tién gdi khong ky han nhén dugc cda cdc
ngan hang khac.

- Tién gtii ¢6 ky han dén han thanh toén.

- Cé4c loai chitng khodn Chinh phi.

- Cédc loai chiing khodn do ngin hang khdc phat hanh.

- H&i phifu da duge ngan hang nudc ngoai chadp nhén cé
thoi han < 1 théang.

- C4c khoan cho vay ¢6 ddm bdc dén han thanh todn trong
thoi gian 1 thang (duge tinh 80% gia tri goc), cdc khodn cho vay
khong ¢6 ddm b3o d&€n han thanh todn trong vong 1 théng (duge
tinh 70% gia tri gde), cdc loai ching khodn khéce duge tinh theo
ty 1& phan trim gi tri tiy theo th&i han con lai ngédn hay dai.

- Céc khodn khde dén han phdi thu.

Tai sdn No phdi thanh todn ngay gom co:

- Chénh léch duong giita tién gii khong ky han nhén duge
ctia cdc ngAn hang khéc va tién gdi khong ky han_gii tai céc
ngin hang khdc.

5 Cigticd dArx K€t cho vay dén han thyc hién.

- Cdc tAtr's3n khac dén han thanh toan.

Khingan hang thuong mai bi mat kha ning chi tra méi ¢
mic d6 kKha nang, ngan hang d6 cin cé bién. phdp dé duy tri
kha nang chi trd trong thoi gian t6i, nhung néu ty 1& kha néng
chi tra thue su da bi xudng qu4 gidi han v ngan hang thuong
mai nay dd m&t khd ning chi trd thuc sy, thi€u hut thanh
khoan (Liquidity Deficit) dd xdy ra thuc sy tidc la khi dy trif so
cip ctia ngan hang thuong mai duge sit dung hét, ngan hang
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thuong mai d6 bdt budc phai thue hién bién phdp dé€ thiét lap
cin bing cung cdp thanh khoén, bing cdch:

- Ban du trit thit cdp d€ chuyén thanh du trit so cdp nghia
la ngdn hang thuong mai ban cdc gidy to c6 gia dé chuyén hoa
thanh tién mat.

- Vay néng Ngin hang Nha nuée Viét Nam.

Khi ngdn hang thuong mai bi mat kha n#ng chi trd, Ngan
hang Nha nude Viét Nam s& cho vay dé vita gidp khéi phuc
néng lue chi trd cho ngin hang thuong mai, vita gép phédn tao
6n’ dinh cho hé théng ngin hang thuong mai. Trudng hgp dic
biét, ngdn hang thuong mai mat kha nidng chi trd dét ngot vi
nhiing 1y do khach quan nhu: tin dén that thiét, thién tai, chién
tranh, ...vv 1am cho tinh trang thigu hut thanh khodn trong tinh
trang x4u, ngdn hang trung uong v6i tu cach 1a ngin hang cda
cac ngin hang hoan toan cé khd ning xi 1y duge bing viéc cho
vay d€ khic phuc tinh trang thi€u hut thanh khodn, viée lam

nay ‘k'hc”)ng nhing ddm bdo khoéi phuc ngay ning luc chi trd cta
' ngan hang thuong mai ma con 1a mot viée lam vi SU an toan cta
toan b hé théng ngan hang trong nude, didu nay thé hién vai
tro cia Ngin hang Nha nude Viét Nam d6i v6i su ton tai va
phét tri€n cha hé théng ngan hang thuong mai- Khodn eho vay
cia Ngan hang Nha nudc Viét Nam trong trigng hop nay dige
goi 1a cho vay déc biét (Special Lends). Special Lends ciing dugc
dp dung d6i véi nhing ngan hang thuong mairbimat khi ning
chi trd thung xuyén. Nhitng khodn Special Lends bao gity cing
‘dugc kiém sodt mdt cdch chit chd, nghiém ngit va doi héi ngan
‘hang thuong mai phdi c¢6 phuong 4n cu thé dé khic phuc tinh
trang trong mét thoi han cho phép.
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4. Bao lanh vay vén nudc ngoai

Bao ldnh vay vén nude ngoai cia Ngan hang Nha nudc Viét
Nam 1a cam ké&t bang vin bin cda ngan hang trung vong déi véi
bén c6 quyén & nude ngoai d& bdo lanh cho cdc ngin hang
thuong mai trong nude duge vay von & nuéc ngoai va cam két
v0i nguoi cho vay 1a cde ngan hang thuong mai, cde t6 chde tin
dung nay sé thuc hién nghia vu trd ng mét cach diy da, ding
han, Ngin hang Nha nuéc Viét Nam sé& ding ra trd ng thay cho
ngdn hang thuong mai va cde 6 chic tin dung dé néu ngan
hang thuong mai dé khong ¢6 kha niing tra ng ding han.

Hay néi cich khdc bdo lanh vay vén nudc ngoai 1a su cam
k&t cia Ngan hang Nha nuéc Viét Nam riing sé thuc hidn nghia
vu tra ng d8i vdi bén c¢6 quyén 1a t8 chitc tai chinh nudc ngoai,
néu ngudi duge bdo lanh 12 cdc ngdn hang thuong mai trong
nude khéng thyc hién, hodc thue hign khéng ding, khong diy
du nghia vy trd ng theo hgp déng tin dung da ky.

4.1 Thanh vién lién quan

Bén bao ldnh: l& Ngdn hang Nha nude Vzet Nam, Ngdn

hang-Nha pwec Vieh Nam thie hién bdo lanh cho cdc ngdn hang
thugong mai vai hal vai (ro:

~Thi-nhat~Ngan-hing Nha nuéc 14 cd quan eda Chinh
phi thife 'hign 'bdo 1anh cho cde ngan hang thuong mai vay von
nudc ngoai, bao ldanh dé duge xem 1a bdo lanh ctia Chinh ph,
ddy la loai bdo lanh c¢6 tinh phdp 1y cao nh&t déng thoi 1a loai
bdo lanh e6 dd tin cdy va an toan cao.

- Thd hai, Ngan hang Nha nude 12 ngan hang cla cdc ngan
hang, thue hién bao 1anh cho cdc ngan hang thuong mai vay vén
nudc ngoai, bdo lanh nay duge xem 1a bdo lanh ddm bao nhat vé
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phuong dién tai chinh, do d6 ngudi thy hudng bdo lanh c¢6 quyén
tin tuéng tuyét doi.

Bén duaé béo lanh: La céc ngAn hang thuong mai, cdc t6
chiic tin dung thudc sé hitu Nha nude (chd y&u la cde ngén hang
thuong mai qudc doaﬁh) theo phuong thitc tu vay tu trd va phai
théa man cde didu kién bao lanh clia Ngan hang Nha nude Viét
Nam khéng bdo lanh cho cdc t8 chic va c4 nhan vay von, ma
chi bdo ldnh cho cdc ngan hiang thuong mai thude sé hitu Nha
nuéc vay von nudc ngodi duge Chinh phil chi dinh bao lanh.

Bén thu hudng bdo lgnh: La bén cho vay nudc ngoai, c6 thé
la cac thanh vién sau day: ’

- Céc t6 chiic tai chinh tin dung qudc t& nhu:
+ Tap doan Ngan hang Thé gidi (WB).
-+ Qu¥ Tién t& Qudc t& (IMF).
-+ Ngan hang phat trién Chau A (ADB).
+ Ngan hang phét trién Chau Phi (IDB).
+ Ngan hang Phit trién Lién MHAFDB)
- Chinh phi cGa cdc nudc. -
- Cdc ngan hang thuong mai nudc ngoai.

. Cdc tap doan kinh t&, cdc hdng sdn-xuat-kinh-doanh-g
nude ngoai. '

Céc t§ chic néi trén khi ¢6 nhu cAu bdo linh phdi c¢é van
bén yéu cdu Chinh phii bao lanh. Chinh phii c¢6 thé chi dinh co
quan tai chinh cia minh ddng ra bdo ldnh. Co quan dugce chi
dinh ¢6 thé 12 ngan hang trung uong cé thé 1a By Tai chinh.
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D& duge Ngan hang Nha nuée Viet Nam bdo lanh vay vén
nudc ngoai, cde ngdn hang thuong mai phadi théa man céc diéu
kién sau: ©

- Phdi dang & trang thai hoat dong binh thudng, kinh
doanh c¢6 1ii, hoat dong tin dung cé chat lugng, ¢6 ty 1& an toan
von, ty 18 ng xdu va cédc ty 1& an todn khdc trong gidi han cho
phép, cé uy tin trong quan hé thanh todn véi ban hang.

- Hop ddng vay v6n nuéc ngoai d€ thue hién du dn dau tu,
¢é cdc ndi dung va didu khodn phii hgp véi thong 18 quée t&€ va
luat phdp cta ban dia, déng thdi phai cé6 nhing diéu kién cu thé
nhu sau:

+ Thoi han vay von 1a dai han.

+ Déng tién vay tra 14 ngoai t& manh, ngoai t& tu do
chuyén ddi, hop déng bdo lanh cé gid tri theo quy dinh cia
Chinh pha.

+ Lai sudt cho vay va cdc loai phi tin dung phdi phu hgp
véi thi trudng quéc t€ va dic diém cla du 4n vay von.

+ Hop ddng dd duge trinh cho ¢o quan quén ly cdc du dn
vay-vin-nudengoai-eta cdc ngin hang da duge.co quan quan 1y
dong'y baodianh=cho hgp ddng vay vén va da trinh chinh pht
phé duyét.

+ Thi tuéng Chinh phG chdp thuin bao lanh va di chi
dinh-cho-Ngan-hang-Nha nudc Viét Nam bao lanh.

4.2 Mitc bao lanh, thoi han bdo lanh va phi bao lanh
- Mc bio lanh: thy thudc vao gia tri géc clia hgp dong tin
dung dugce ky két gitta bén cho vay nudc ngoai va td chde tin
dung trong nude, nhung khéng duge vugt quéd téng han mic béo

lanh con lai d6i véi ngdn hang thuong mai dé.

M




Chuong. 4: Nghigp vu tin dung

Téng han ~ Téng han mikc bdo linh Du ng vay nuc
m(c bao _  t0i da cho mdt ngan - ngoaf clia ngan hang
lanh con lai hang thuong mai. thuong mai.

Trong ‘d6: Téng han‘mfrc bdo lanh t6i da cho mdt ngan
hang thuong mai dugc tinh nhu sau:

T6ng han mic béo linh Von t ¢o cap | . .
. a » s hé sb K
t6i da cho mot ngén = cua ngan hang X )
hang thuong mai ~ thuong mai

(*) Tuy ting nuéc, nhu’ng nh1n chung hé 54 K thudng ¢ miec
tir 5 dén 10 1an.

(Bai tap thyc hanh sb 3)

- Th&i han bdo ldnh: phu thude vao thdi han ctia hop déng
tin dung gitta bén thu hudng bdo linh va bén. dlm'c bao lédnh,
thoi han bdo lanh t6i thleu 14 5 ndm.

- Phi bdo lanh: 1a s6 tién ma bén dugc bdo linh phai tra
cho ngian hang trung wong. Phi bdo linh duge xdc dinh theo
cdng thie sau:

Phi Gid tri Thoi gian tinh - %..phi
= . X
bdo ldnh bdo lanh phi bao lanh bao lamh
Trong d6:

+ Gid tri bao lanh 14 ¢6 du ng thuc t& .duge-bao-lanh-theo
quy dinh, t0 chdc tin dung duge bdo lanh khong phdi thé chap
tai sén, do dé toan b du ng vay nudc ngoai thuc t& chinh 1a gid
tri bdo 14nh ma ngdn hang thuong mai phéi chiu mét ty 16 phi
thong nhdt theo quy dinh. Gi4 tri bdo lanh bing ngoal té nao
thi tinh phi bang ngoai té dé.
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+ Thoi gian tinh phi bdo lanh duge tinh theo ky han tra ng
goc cha ngan hang thuong mai cé thé 12 1 thdng, 1 quy hoiic 1
nam.

+ Ty 1& phi béo lanh do By Tai chinh quy dinh théng nhat.

Ngéan hang thuong mai nép phi bdo lianh cho Ngin hang
Nha nudc Viét Nam ciing thoi diém véi vide trd 1ai vay hodc tra
ng gée va lai vay cho nuge ngoai. Phi bdo lanh cé thé dugc
thanh todn bing ngoai té hoic bing ndi té theo ty gid thuc t&
tai thoi di€m thanh todn. Khodn thu phi bdo lanh duge chuyén
vao “Quy tich lay tra ng” cia Ngan hang Nha nude Viet Nam.

4.3 Hinh thic, trinh tu va thi tuc cdp bao lanh.
Hinh thie |

Bao lanh vay v0n nudc ngoai ciia Ngan hang Nha nudc Viét
Nam thuong duge thyc hién dudi hinh thie Thu béo lanh (Letter
of Guarantee). Letter of Guarantee 13 vin ban cam két cda Ngin
hang Nha nudc Viét Nam d6i v6i ngudi thu hudng bdo lanh vé
viéc thuc hién nghia vu trd ng thay cho ngin hang thuong mai
duge bdo lanh, néu ngan hang thuong mai khéng thue hién hoic
thyic hicw khong dang, khong diy di nghia vu tra ng theo hop
dong tin dungdarlki véi ben thu hudng bio lanh. Thu bédo lanh
vay.von.nude.ngoai-cia Ngan hang Nha nude Viet Nam gém
nhing njitdung @an: |

- Tén, dia chi cila bén bao lanh.

- Tén, dia chi ctia bén duge bio lanh.

- Tén, dia chi cha bén nhan bdo lanh (bén thu hudng bao
lanh).

- Hop ddng tin dung c6 lién quan.
- Muc bao lanh.
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- Thei han hiéu lue. -

- Trach nhiém va quyén lgi cda bén thu huéng bdo 1anh
. Cam k&1 chia bén bédo lanh.

- Xu’ ly tranh chap (ngudn luat dia diém, ...)

- Ngay thang ndm phat hanh va chit ky, con dau ctia bén
bao lanh.

Trinh tu va thi tuc cGp bdo lanh

- Tiép nhén hd so xin cdp bao lanh, hd so xin cip bdo ldnh
do bén di vay cung cdp cho co quan chdc ning cia Ngin hang
Nha nuée V1et Nam, gém:

+ Bdo cdo nghién ctu khé thi d& duro’c phé duyét cia dy 4n
c6 st dung vén vay nudc ngoai.

"+ Bio c4o tai chinh cfia t§ chic tin dung xin bdo ldnh trong
hai n&m gin nh4t, cdc bdo cdo tai chinh nay da duge co quan
kiém todn xdc nhan.

+ Ho’p.d(\)ng ghi nhé hodc du thio hgp dong tin dung véi
‘nuée ngoal. Van ban chip thuan bdo lanh du an vay vin nudce
ngoaj cua chinh phd. -

+ Vin ban y&u cAu ctia bén cho vay vaiviée bédo lanh, cha
hop déng tin dung; Mot s6 tai lidu c6 lién quan... '
- Th&m dinh hd so va d& nghi cdp bao lanh, s& duge tigh
hanh nhu sau:. ‘

+ Co quan chitc nang ti€p nhan hé s¢ tién hanh thdm dinh
hé so chia ngin hang thuong mai, néu hd sg con thi€u thi yéu
cdu b8 sung diy di. Sau dé né&u hoan toan hop 18 day dd, du é4n
‘vay nudéc ngoai ¢ hiéu qua, c6 kha ning trd ng, rui ro khong
ddng k&, co quan chic nang cta Ngan hang Nha nuée Viét Nam
lap dé nghi cdp bao lanh cho ngin hang thuong mali.
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+ DPam phén nhiing diéu khodn co ban cha hgp dong tin
dung chinh thdc giita ngin hang thuong mai va t8 chic tai
chinh nudc ngoai véi su tham gia cla c¢g quan chic ning cla
Ngan hang Nha nuéc Viét Nam. Dam phdn gita co quan cap
bio lanh va bén cho vay dé théng nhit cdc ndi dung co ban cta
thu bao lanh védi su tham gia cla co quan tu phép.

+ Theo d& nghi cha bén dé& nghi bdo ldnh, Ngan hang Nha
nuée Viet Nam trinh Chinh phil ndi dung cd bdn cla hgp dong
tin dung v ndi dung thu bdo ldnh, Chinh phd phé duyét ndi
dung hop déng tin dung va ndi dung thu bio lanh.

- Trén co s& vin ban did phé duyét cta Chinh phi, ngéan
hang thuong mai chinh thitc ky k&t hop dong tin dung vdi ngudi
cho vay nuéc ngoai va gii mot badn cho Ngan hang Nha nudc
Viét Nam.

+ Ngan hang Nha nudc Viét Nam phét hanh thu béo lanh
theo ndi dung da duge Chinh phll phé duyét. Thu bdo ldnh duge
phét hanh gdém ba ban chinh biing tiéng Anh va tiéng Vigt, c6
gid tri nhu nhau, méi bén lién quan gitt 01 ban.

Thuc hién gidi ngan

Bén cho,vay nuée ngoai thue hign gidi ngan cho ngin hang
thugng mal theo hop dong tin dung di ky két khi nhédn duge thu
bao lanh cia Ngan hang Nha nuée Viét Nam.

- Thu hoithw bdo lanh.

Thu bao 1anh (Letter of Guarantee) s& duge Ngan hang Nha
nude Viet Nam thu héi trong cde trudng hop sau day:

- Ngan hang thuong mai trong nii¢c da thie hién day du

nghia vu trd ng cho bén cho vay.
- Bén cho vay nuéc ngoai khong thuc hiéh ho#c thue hién
khong ding, khéng diy dd cdc trdch nhiém dd ghi trong hop
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dong tin dung, nhu: don phuong hiy bé hop ddng, gidi ngin
chdm qud thoi han quy dinh, khéng thuc hién cdc nghia vu
- khae.

D& thu héi Letter of Guarantee, Ngin hang Nha nuée Viét
Nam viét thu y&u cau thu hdi bdo lanh déng thoi néu ly do thu
hoi va thai han gdi trd bdn chinh Letter of Guarantee cho ngudi
thu hudéng bdo lanh, ngudi thu hudng bao lanh phai tra lai ban
chinh Letter of Guarantee cho Ngan hang Nha nuéc Viét Nam,

hét thoi han d6, Letter of Guarantee sé khong con higu lye thi
hanh.

Trong trudng hgp ngudi duge bdo linh khéong thyc hién
nghia vu trd ng theo hgp déng tin dung, Ngian hang Nha nude
Viét Nam phai thuc hién cam k&t bdo lanh, tdc 1a ding ra tra
n¢ thay cho ngudi duge bdo lanh, Ngudn trd ng duge 14y tir “Quy
tich liy tra ng nude ngoai”. .

Cung v6i viée thyc hién trd ng thay cho ngudi duge bao
lanh, Ngén hang Nha nudc Viét Nam thuc hién cdc bién phdp
ch& tai bat bude d6i vdi ngudi duge bdo lanh dé thu hdi cdc
khodn tién da tra thay. Cdc bién phdp nay bao gdm:

- Phong tda tat cd cdc tal khodn tién gui cua ngum du’dc
bdo 1anh dé truy thu cdc khodn tién da tra thay:

- Cho vay bdt budc dsi véi ngudi duge bao linh dong thai
'yeu cdu nguwoi duge bdo lanh 6 phuong 4n heoan-ira-ne-vay-bat

bujc cho Ngdn hang Nha nude Viét Nam trong mot thii gian
nhat dinh.

- Khi cho vay bat budc Ngﬁn hang Nha nudc Viét Nam dp
dung theo lai sudt clia hgp déng tin dung duge bdo lanh cong
thém 1% nim. Ngoai ra, Ngin hang Nha nudc Viét Nam con
thu thém nhitng khodn chi phi ph4t sinh trong khi tra ng thay.
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5. Tam uwng cho ngdn sich (Advance Payment for
Budget).

La mdt co quan ciia Chinh phi nén ngin hang trung uong
thuc hién chic ning ngin hang cia Chinh pha, dé 1a x4c 14p va
thuc hién quan hé tin dung véi ngan sach Nha nude, dé 1a:

‘ - Tam ng cho ngan sdch Nha nudce chi tiéu khi Chinh phu
bi thi€u hut tam théi: theo thong 18 quéc t&€ Ngan hang Nha
nude Viét Nam khéng cho vay dé bu diap thigu hut cda ngan
sdch Nha nude, tuy nhién trong trudng hop ngan sdch Nha nude
bi thi€u hut tam thdi buc Ngan hang Nha nuée Viét Nam phai
tam Ung cho ngdn sich nh& nudc khi ¢6 quy&t dinh ctia Thi
tuéng Chinh phi. Khoan tam Ung nay phai duge hoan tra trong
ndm ngén sdch hién hanh hodc phai duge hoan trd vao niam ké
tiép, v6i théi han khong qua mét nam.

- Cho ngén sdch Nha nudc vay: bing cdch mua trai phidu
Chinh pht theo yéu ciu va phin bd cha Chinh pht trong timg
dgt phat hanh,

- Ldm dai ly hodc bdo lanh phdt hanh trai phiéu Chinh
phu: qua dé tién hanh cdc nghiép vu trén thi trudng mé dé didu
tiet khoi tién cungting theo muc tiéu ctia chinh sach tién té.

Két Tuan VChideng “Nghiép vu tin dung cia ngan hang trung
vong” da mghiéniciiu hai ndi dung co ban: Mot 1a nhitng van dé
chung v& hoat dd1g tin dung ctia ngan hang trung uong. Hai la
no1 dung cap tin dung eba Ngan hang Nha nude Viét Nam, nhu
cdp tin dung cho cdc ngan hang thuong mai, bdo lanh tin dung
va tam Ung cho ngan sdch Nha nudc chi tiéu, trong dé cap tin
dung cho cdc ngin hang thuong mai 1a hoat déng co ban./.
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CAU HOI ON TAP

Trinh bay nguyén tic va muc dich hoat déng tin dgng.cﬁa
ngin hang trung uvong.

Trinh b\e‘a\y cdc hinh thdc tai cdp vén cda ngén hang trung
uong -

Phan biét cho vay edc ngan hang thuong mai vdi cho vay
Chinh pha?

Phan biét t4i cip von trén co s6 hd so tin dung v6i téi chiét
kh&u céc gidy tdco gid tri cho ede ngdn hang thuong mai?
Phén biét phu0n§ thite chiét khdu khéng ky han va chiét
khéu c¢6 ky han ciia ngan haing trung udng.

Thé& nao 1a bao lar\}; vay von nuée ngoai? Hinh thic? Trinh

ty va thi tuc cAp bap ldnh cia ngdn hang trung uong

e
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5
NGHIEP VU QUAN LY neORI Kl

MUC TIEU:

Chuong Nghiép vu quan 1 ngoai hdi nhim giéi thigu nhiing

v&n d& c¢o ban v& ngoai héi va nghiép vu quin 1y ngoal h#i cha
ngin hang trung uong céc nufc trén the gidi néi chung va cia
Negan hang Nha nudc Viet Nam néi rieng. Nghién ciu xong
chuong nay gidp chiing ta ndm duge nhing van dé co ban sau day:

@©.Ngoai-hoi,thanh phin cta ngoai hdj, tam quan trong
et Qi trirmgoai hioi Nha nude va § nghia cha nghiép vu quan ly
ngoai héi, dic bigt 1a ddi véi céc nude dang phat trién.

® Phan biét duge su khdc nhau gifta ngoai hdi va ngoai
t8; gita ngoai hoi va héi dodi.

® Muc dich quan 1y ngoai héi, d6i tugng qudn ly ngoai

héi va chi thé chiu sy quan 1y ngoai hdi chia Ngin hang Nha
nuoc Viét Nam.
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o< o0z

I. . NHONG VAN DE CHUNG VE NGOAI HOI VA QUAN
LY NGOAI HOL

1. Ngoai héi

1.1 Khai nigm: Ngogi héi (Foreign Exchange) la tién vé cde
phuong tién sit dung trong giao dich qudc t& nhdm phuc vu cho
cde quan hé thuong mai quéc té, dich vu quée té, tai chinh quéc
té, tin dung quéc t&€ va cde quan hé thanh todn quéc té khdc.

Co th& hidu ngoai hoi 1a mot thuit ngit dung dé chi cac
phuong tién sit dung trong giao dich quéc t&.

1.2 Thanh phén
Ngoai h6i bao gbm cde thanh phan co ban sau:
- Vang

- Ngoai té: 1a déng tién cta nudc ngoai ho#c dong tién
chung cia mt nhém nude.

- Ching khodn va cdc gidy to c6 gid tri bang ngoai té.
O Viét Nam

‘Theo Nghi dinh ctia Chinh phd vé quan lyengeai hoi, ngoai
h01 bao gém cdc thanh phan sau:

- Vang(Gold). gdm vang thudc dy trit ciia Nha "nude; vang
trén tai khoan ¢ nudc ngoai clia ngudi cu tri; vang khéi, vang
théi, vang miéng.

- Ngoai t& (Foreign Currency): Ngoai t& 1a déng tién cha
nude ngoai hodic dong tién chung clia mét nhém nude.

- Cong cu thanh togn bing ngoai t&: 1a cdc cong cu thanh
todn duge ghi bang tién nude ngoai nhu séc (Cheque), hdi phi&u
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(Bill of Exchange), 1&énh phidu (Promissory Note), thé ngan hang
(Card Bank), gidy chuyén ngan (Transfer).

- Tién t& qudc gia (badn té - Local Currency): néu tién (&
qudc gia duge st dung trong thanh todn quéc té ho#c déng tién
dé chuyén vao (nhip) ho#c chuyén ra (xuit) khdi qudc gia.

- C4c gidy to c¢6 gia bing ngoai t&: nhu trdi phi€u Chinh
phi (Government Bonds), trdai phigu cong ty (Corporate Bonds)
va cdc gidy to c6 gid bing ngoai té khac.

1.3 Hoat dong ngoai hoi

1.3.1 Noi dung

Hoat dong ngoai héi (Foreign Exchange Activity) 1a tdt ca
cdc hoat dong cé lién quan truc tiép dén ngoai héi cla cdc to
chifc va c4 nhan. |

0 Viet Nam

Hoat dong ngoai héi 1a hoat déng cda: ngudi cu trd, ngudi
khéng cu tri trong giao dich ving lai, giao dich von, st dung
ngoai héi trén lanh thé Viét nam, hoat dong cung tng dich vu
ngoai hél, va,cic.giao dich khac lién quan dén ngoai héi. Hoat
dong ngoai hoi g Viet Nam gdm giao dich vdng lai, giao dich vé
vOTi va cdc giao dich khide,

Giao dich"vang' lai:
Giao dich véng lai (Current Transaction) bao gdm:

- Giao dich gitta ngudi cu tra va ngudi khong cu trd khéng vi
muc dich chuyén vén.

- Giao dich kinh t& giifa ngudi cu tri va ngudi khong cu tra
vé hang héa, dich vu, ... vv ¢6 tinh chat ngdn han, nhu:
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+ Céc giao dich vé xudt, nhap khau hang héa.

+ Cdc giao dich vé dich vy gém: dich vu vén tai qudc t&, dich
vu buu chinh vién théng qude t&, dich vu du lich qudc t€, dich vu
bao hiém, hang khong, dich vu, tin dung thuong mai, tin dung
ngin hang va cdc dich vu quéc t& khdc thudée vé linh vuc khoa
hoec, cong nghé, tin hoc, khdm chita bénh, vin héa, nghé thuit,
thé duc, thé thao.

+ C4c giao dich vé xuat, nhip kh&u lao dong.

+ Cée giao dich v& ké&t qua dau tu, nhu: lgi nhudn, cd tic, trdi
tie, tin tdc, v.v.. '

+ Céc giao dich vdng lai mét chidu, nhu: vién trg nhan dao,
vién trg khéng hoan lai, qua bi€u, qua téng, kiéu héi, ..., vv.

T4t cd céc giao dich thanh todn va chuyén tién ddi véi giao
dich ving lai giita ngudi cu trd va ngudi khéng cu tra déu duge
tu do thuc hién.

Giao dich vén:

Giao dich vén (Capital Transaction) 1a giao dich chuyén von
gitfa ngudi cu trd va ngudi khong cu trd. Capital Transaction 12
cdc giao dich lién quan d&n sy van dong cha vén;dé-la-cde-ddng
von chdy vao, cdc dong vén chdy ra khéi quoc gia, ... vv. Gido
dich vé vén gom cé:

_ Céc giao dich v& diu tu tryuc tip (Direct Investment), bao
gdm cd diu tu nude ngoai vao Viet Nam va -dau-tu-Viét-Nam-ra
nuéc ngoai. P& thuc hién Direct Investment nha ddu tu phdi
duﬁ;c thire hién théng qua tai khodn ngoai t&é md tai mjt ngén
hang duge phép va phdi ding ky vdi Ngan hang Nha nude Viét
“nam. Viéde chuy&n ngoai t& ra nuéc ngoai dé dau tu phai duge
‘thuc hién théng qua tai khodn nay.

- Pau tu gidn tiép (Indirect Investment) 14 cdc giao dich dau
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tu vao gifly t& ¢6 gid con goi 1a dAu tu tai chinh (Financial
Intestment), gom: d4u tu gidn ti€p ti bén ngoai vao Vist Nam
va dau tu gidn ti€p cla Viet Nam ra nuée ngodi.

Giao dich vé tin dung quéc té:

Giao dich vé tin dung quéc t& (International Credit) 12 céc
giao dich vay va trd n¢ nuéc ngoai & giao dich cho vay va thu
héi ng nuée ngoai. International Credit gém cdc khodn vay, cho
vay gitfta Viét Nam véi:

- Chinh phi cdc nude.

- Vdi cde t0 chdc tai chinh tién té& qudc t§ nhu: WB, IMF,
ADB.

- V6i cédc t8 chic lién hiép qudc, nhuv: UNDP, FAO, .
Phdt hanh chiing khodn trong véa ngodi nude:

- Ngudi cu trid 1a t8 chde phat hanh ching khodn bén ngoai
lanh thé Viét nam khi duge co quan chic ning cho. phép va phai

thuc hién thong qua tai khodn duge mé tai mot 8 chu’c tin dung
-dugc phép.

- Ngudi-khéng. cu-trd 1a t§ chiec phdt hanh ching khoan
trén 1t ghe Vit dam khi duge co quan chie ndng cho phép va

phai thuc hidn#long qua tai khodn duge mo‘ tai mot td chitc tin
dung dude phép

Cdc giao dich khdd:

Céc giao dich khdc (Other Transaction), gbm: mua bdn
ngoai t¢, kinh doanh vang, kinh doanh ngoai té.
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1.3.2 Nhiém vu, quyén hah ctia ngin hang trung
uong

- Ngin hélrig trung vong thyc hién viéc mua, bén ngoai
héi trén thi trudng trong nudc vi muc tiéu chinh sach tién té
qudc gia. '

- Ngin hang trung uong mua, bin ngoai héi trén thi
 trudng qudc t€ va thuc hién giao dich ngoai héi khdc theo quy
dinh ctia Chinh pha.

- Mua, bén ngoai té giita du trit ngoai hdi Nha nudc v6i
ngan sdch Nha nuée: Chinh phd quy dinh mirc ngoai té B Tai
chinh dugc gii lai tif ngudn thu ngén séch dé& chi cdc khoan chi
ngoai té thudng xuyén clia ngén sach nha nudc. S6 ngoai té con
lai B& Tai chinh bdn cho Dy trd ngoai h6i Nha nudc tdp trung
tai Ngﬁn hang trung uong.

Qudn 1y ngoai héi 12 mot trong cdc nhiém vu cla Chinh
phi cdc nuéc nhim 8n dinh thi trudng va 6n dinh ty gid hoi
do4i. Hoat dong ngoai h&i khoéng nhitng lidn quan dén sy vén
dong cGa ngoai héi ma con dnh hudng dén dy trit quic t€ cha
mét quéc gia, do dé quan 1y ngoai héi 12 yéu cdu bit bude khi -
diéu hanh hoat dong kinh t& cha Chinh phi. Thong thuong
Chinh phii giao quyén qudn ly ngoai hdi cho ngin hang trung
vong thuc hién, & mot s6 nude quin Iy ngoai héi do co 'quan
chuyén trach thuc hién. Tuy nhién, do cde giao dich hoi dodi
phin 16n déu phdi thong qua hé théng ngan-hang,-nén-viée
quan ly ngoai h#i & cdc nude déu do ngan hang trung uong thue
hién. ‘ ‘

g Viét Nam

Nhiém vu, quyén han cfia Ngin hang Nha nudc Viét Nam
vé quan 1y ngoai héi duge qui dinh nhu sau:

124



Chuong 5: Nghiép vu qudn ly ngogi hii

- Quan ly ngoai hdi va sit dung ngoai héi trén lanh thé
Viét Nam theo quy dinh ctia phép luat.

- T8 chie va phdt trién thi trudng ngoai té.

- Cap, thu hoi gidly phép hoat dong ngoai héi cho t3 chite
tin dung, cdc t6 chic khdc ¢6 hoat dong ngoai héi.

- Trinh Thi tuéng Chinh phd quyé&t dinh bién phdp han
ch& giao dich ngoai héi d€ bdo ddm an ninh tai chinh, tién té
qudc gia.

- T3 chite, quan 1y, tham gia thi trudng ngoai té lién ngan
hang. .

- Thyc hién nhiém vy, quyén han khdc v& quin 1y ngoai
héi va hoat dong ngoai héi theo quy dinh cia phdp luat.

- Quan 1y Du trit ngoai héi Nha nuée, du trif ngoai hdi
Nha nudc bao gom c¢6: |

+ Ngoai té tién mit.

+ Tién gii biing ngoai té & nudce ngoai.

+ Chﬁng khodn, gidy t& c6 gid khdc bing ngoai té do
Chinh pht, 18 chic nudé ngoai, t6 chifc qudc t& phat hanh:

+ Quyénwib von dic biét, du trit tai Quy tidn té qudc t&.

+Vangdo Nganhang Nha nude quin 1y. \

+-Cac-loai-ngoai-hoi khac cia Nha nude.

- Ngan hang Nha nude bdo c¢do Tha tuéng Chinh pht theo
dinh ky va dot xudt vé quan 1y du trit ngoai h&i Nha nude.

Nhut vy, Ngan hang Nha nude quin 1y du trit ngoai hdi
Nha nuée theo quy dinh cia phdp luat vé& ngoai héi nhim thuc
hién chinh sdch tién té qudc gia, bdo ddm kha ning thanh to4n
qudc t& va bdo toan du trit ngoai héi Nha nude. B Tai chinh
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kiém tra viéc quan ly du trd ngoai hdi Nha nuéc do Ngin hang
Nha nuéc thue hién theo quy dinh cia Chinh pht. Tha tuéng
Chinh pht quy&t dinh viée sir dung du trit ngoai h&i Nha nuéc
cho nhu cau dét xudt, cdp bdch cha Nha nude. Trung hop su
dung du trif ngoai héi Nha nude didn dén thay d8i du todn ngin
sdch thi thuc hién theo quy dinh clia Luat Ngin sach Nha nude.

2. Chinh sdach quan 19 ngoai héi.

2.1 Khai niém

Chinh sdch qudn Iy ngoai hoi (foreign exchange manage
policy), con goi la chinh sdch héi dodi (exchange policy) la téng
hop nhitng thé ché vé ngoai hoi va cde bién phdp cé lién quan
dé qudn ly va tdc déng dén ngoqi héi cing nhu ede hogt dong
ngoai héi ctia mét qude gia nhdm tao sy can doi, 6n dinh dé
thiic ddy kinh té — xa hoi phdt trién.

Foreign exchange manage policy thuc chat 1a mdt by phéan
cau thanh ctia chinh sdch tién té quéc gia do 46 chinh sdch héi
dodi khong phai & mot chinh sdch djc 14p hoan toan ma né
phu thudc vao cde bd phan khdce cla chinh sédch tién ta.

2.2 Muc tiéu
Muc tidu co ban cta chinh sdch quéan 1y mgoai hoi 12 gl
.viing su 6n dinh, cAn déi vi md va thic ddy nén kinh té — xa hol
phat trién. Pay 14 muc tiéu hang ddu va phai phi hgp véimuc
tidu cfia chinh sdch tién t& qudc gia.

O Viét Nam

Muc tiéu chinh sdch qudn ly ngoai héi c¢ia Ngdn hang Nha
nude Vit Nam duge quy dinh cu thé nhu sau:
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- On dinh t§ gi4 héi dodi, tao didu kién dé thic ddy ngoai
thuong va cdc quan hé tai chinh d6i ngoai phat trién cé lgi cho
dat nugc.

- Bdo vé& tinh dbc 14p chd quyén cda tién t& qudc gia, ting
buéc nang cao vi thé cia tién déng Viét Nam trén thi trudng
qudc t&, ti€n tdi thye hién chuyén d6i tu do tién déng Viet Nam.

- Lam cho cdc hoat dong ngoai héi di vio né nép én dinh,
tuan tha phdp luat d€ gép phén én dinh kinh t& - xa hoi.

- Bdo toan va tang cudng dy trit ngoai héi Nha nude, dam

bdo khd ning thanh todn ng qudc t& va sfn sang ddp tng cdc
nhu cau dot xudt khac clia Chinh pha.

2.3 Chit thé quan Iy ngogi hoi.
Chd thé quan 1y ngoai héi l1a ngan hang trung uong, Chi

thé chiu sy quin 1y ngoai héi 1a cdc ngan hang thuong mai va
cdc dinh ché tai chinh phi ngan hang.

O Viét Nam

Chu thé chiu sy qudn Iy ngoai héi ciia Chinh phi Viét Nam
L nguoL.cu. tri va nguot khéng cu trik.

W ouoieL) BRI

Nguti cu tru (Resident) 13 t8 chitc hofic ¢4 nhan ¢6 tru sé&
lam viéc, song.va hoal dong lau dai trén linh thé Viét Nam.
Resident gom:

- T8 chde tin dung duge thanh l4p va hoat dong kinh doanh
tai Viét Nam goém cdc ngin hang thuong mai, nhu: ngin hang
thuong mai quéc doanh; ngAn hang thuong mai ¢§ phédn; ngin
hang thuong mai lién doanh; ngan hang thuong mai nudc ngoal
va cédc t8 chdc tin dung phi ngan hang khéc.
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- Té chite kinh t& duge thanh 14p va hoat dong kinh doanh
tai Vidt Nam, gdm cdc doanh nghiép Nha nudc, cdc cong ty c6
phén, doanh nghiép tu nhan, doanh nghiép ¢6 von dau tu nudc
ngodi, nha thiu nudc ngodi, chi nhdnh cong ty nudc ngoai hoat
dong tai Viét Nam. '

- Co quan Nha nuée, don vi lve lugng vii trang, td chic
chinh tri, t§ chuc chinh tri — x4 hdi, t§ chic xd héi — nghé
nghiép, t§ chdc x4 hdi, quy x4 hoi, quy tir thién cha Viét Nam
hoat dong tai Viét Nam.

_ - Co quan dai dién ngoai giao, co quan ldnh sy cha Viet
' nam tai nudc ngoai

- Van phong dai dién tai nuéec ngoai cha cdce to chic néi
trén. ' ' '

- Céng dan Viét Nam cu trd tai Viét Nam, cong dan Viét
Nam cu trd & nude ngoai c¢é thoi han duéi 12 thang, céng dan
Viét Nam lam viéc tai nudc ngodi va cdc cd nhan di theo, nhuw:
vg, chong, con.

- Cong dan Viét Nam di du lich, hoc tdp, chita bénh va
tham viéng nudc ngoai. ' ' '

- Ngudi nudc ngodi eu trd tai Viet Nam e thoi ham pit 22
thang tré lén, trir cdc trusng hgp ngudi nuée ngoai hoetap, chiia
bénh, du lich hodc lam viéc cho cde co quan Gai-didn-ngoal-giao,
lanh sy, vin phong dai dién clia cdc t8 chie nude Vnigoai tal
Viét nam.

Ngudi khdong cu tru:

Ngudi khong cu trd (Non - Resident) 1a nhiing t8 chde, cd
nhin khoéng phai 1a ngudi cu tri, ngudi khong cu tra vé co ban
khong phai 1a d6i tugng chiu sy quan ly ngoai héi clia ngén -
hang Nha nuéc Viet Nam, néu ho khong ¢6 hoat dong giao dich
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nao lién quan dén ngoai héi ¢ Viét Nam. Nhu vy ngudi khong
cu trd, néu e6 hoat dong lién quan dén xudt nhap khdu ngoai
héi ciing s 1a d61 tugng quan 1y ngoai héi cia Chinh pht Viét
Nam.

r

II. NGHIEP VU QUAN LY NGOAI HOI
1. Quan 1y du tru’ ngogqi héi nha nu’o‘c

Ngén hang trung vong qudn ly du tri ngoai hoi Nha nudc
(Exchange Foreign Reserve of the State) theo quy dinh cia phdp
ludt vé ngoai héi nhdm thuc hign chinh sdch tién ¢é qudc gia,
bdo ddm khd ndng thanh todn quéc t& va bdo toan du trii ngogi
‘héi Nha nude.

1.1 Thanh phan dy tri ngoai héi Nha nuée

Du triz ngoai héi Nha nuéce la du trit ctia Nha nude bing
ngoqi héi, ngoai héi du triz thude quyén chi phoi va st dung cia
Nha nude. Dy trit ngoai héi Nha nude gbm cde thanh phan sau:

- Tién mdgt bdng ngoai te.
- Tién-gii-bang-ngoqi té ¢ nudc ngodi.

- Chitng khodn'va cde gidy to cé gid khdc bdng ngoai té do
Chinh phii'cdt mutde, cda té chite nude ngodi, hode ede td chic
quoc.té phdat hanh,

~Du trit ngogi hot tai Quy tién té qudc te.

- Quyén rit vén dgc biét — SDR danh cho nude héi vién cia
Quy tién t¢ quic té.

- Vang du tri ciia Nha nude.

- Cdc loai ngoai héi khdc ctia Nha nudc.
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1.2 Nguyén tdc chung trong quan l$ dy trit ngoai hoi.

- Nguyén tdc an toan: du trit ngoai hdi Nha nude di duge
ton tai dudi hinh thie tién mit, tién gii, ching khodn hay vang
cing phai dam bdo sy an toan tuyét déi. Néu du trit ngoai héi
bing tién mit thi cAn phdi ¢6 hé théng bdo quin bi mat, an
toan, c¢6 khd ning chdng trom, chéng eip, chéng phd huy, ..., vv.
Néu dy trit ngoai héi tdn tai dudi hinh thitc tién gli & nude
ngoii, cAn phai lva chon ngin hang c6 uy tin d& g tién véi
muc dich ddm bdo an toan ngoai hdi dy tri.

- Nguyén tdec linh hoat v& c6 lgi: d6i v6i dy trit ngoai té cin
¢6 dy bao sy bi€n dong ty gid mot cach thudng xuyén dé cé thé
dén dau-va diéu chinh du trit ngoai t& mot cdch hop 1y, tranh bi
16. Né&u du trit ngoai té nén tip trung vao cdc ngoai té manh va
thuong ¢6 khuynh hudng 1én gid nhu dollar My (USD), déng tién
chung Chau Au (EUR), Bing Anh (GBP), Yén Nhat (JPY). N&u
du trit bing ching khodn, nén ting du trit ching khodn cta
Chinh phi cde nude cong nghiép phdt trién. Néu dy trit vang
nén gia ting theo ty 16 nghich véi gi4 vang trén thi truong thé
gidi.

- Nguyén tdc ddm bdo kha ning thanh todn: C6 hai chi tiéu
dinh lugng dé d4nh gid dyu tri ngoai té dim bae khi ltihg
thanh todn. |

Thit nh&t: mic dy trir ngoai té tinh theo hie 56 ng ngin han
cia qufc gia, ng ngin han cla quéc gia gém ng ngin han, ng
trung dai han d&n han tra.

Hé s du trit ngoai t& so v6i ng ngféin han la H,; (H; = du
trit ngoai t&/ng ngan han )

Né&u cdc nubc c6 cdn cdn ving lai thing du hay con goi 1a
boi thu (+Surplus), Hé s6 dy trir ngoai té phai 16n hon hoic t6i
thiéu bing 1 (# 1) du’o‘c coi 12 ddm bdo kha ning thanh toén.
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Con nhitng nude ¢6 c4n cin ving lai thidu hut hay con goi 1a boi
chi (Deficit) Hé 88 du trit ngoai té& thudng nhé hon 1 (<1), muén
phan ddu d& Hé s§ du trit ngoai té 16n hon 1 (> 1) thi mde du
trif ngoai té phdi 16n hon ng ngdn han rdt nhidu, cdc nha
nghién ctiu cho ring nhiing nude d6 Hé s8 du trit ngoai t phai
t61 thi€u bing 2 ( # 2) méi ddm bdo kh3 ning thanh todn, nghia
la du trit ngoai t& phdi hon gdp d6i ng ngdn han cta quéc gia.

Thtt hai: Mdc du trii ngoai té tinh theo kim ngach nhép
kh&u. Nén theo khuyén cdo ctia IMF: mite du tri ngoai té dat tir
8 dén 10 tudn nhép khdu, nim trong mifc t8i thidu, néu dat ti
12 dén 16 tuan nhap khéu, tie 12 tit 3 d&én 4 thing nhap khéu
sé& dugce coi 14 mic trung binh. Néu mic du trit nay dat 18 dén
24 tuan nhap khdu duge coi 13 mite dy trit cao, néu du trit trén
mic dé 13 tot. ' |

Céc nguyén tdc trén khong bét budc ma tuy theo tinh hinh
thye tién va dién bi€n trén thi trudng qudc t& ma cé chinh sich
quan ly du trit ngoai hdi modt cdch cu thé, thich hop.

2. Quén 1 hoat déng ngoai héi
2.1 Khai niem vé hoat dépng ngoai hoi

Hoat dong -ngoai hodl (Exchange Foreign Activity) 1a hoat
dong cua ngudl cu tri, ngudi khong cu tri trong giao dich ving
lal,igiaordichiviny sty dung ngoai héi trén lanh thd Viét nam,
hoat dong cung ting dich vu ngoai hoi va ¢dc giao dich khdc lién
quan dén ngoai héi. Exchange Foreign Activity 14 cdc hoat dong
¢6 lién quan truc ti€p dén ngoai hoi, néi cach khdc 14 cdc hoat
dong cé sit dung ngoai hdi lam phuong tién giao dich.

Exchange Foreign Activity gdm: Giao dich vang lai, Giao
dich vén va giao dich khdc.
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- Giao dich vang lai gdm cdc giao dich thanh todn xuit,
nhap khdu hang héa, dich vu, chuyén tién méot chiéu hodic cdc
giao dich véng lai khéc. |

- Giao dich vén gom cdc giao dich dau tu nude ngoai vao
trong nudc va diu tu tit trong nufc ra nudc ngoai, vay trd ng
nudc ngoai hodc cho nudc ngoal vay.

- Céc giao dich ngoai hai khdc.

2.2 Chii thé hoat déng ngoai héi

Cdc chi thé hoat dong ngoai hai la: cde ngan hang thuong
mai, cdc t§ chde tin dung phi ngidn hang va cdc t6 chic khdc.
Nhitng chii thé hoat dong ngoai héi nay phai chiu sy quin 1y
ctia ngin hang trung uong.

- C4c ngan hang thuong mai: Ngin hang thuong mai 1a d6i
" tugng chi y&€u va duge hoat ddng ngoai hoi v6i pham vi rong bao
gbm hoat dong ngoai hdi qudc ndi va quic t&.

- Cdc t8 chie tin dung phi ngan hang: T8 chdec tin dung phi
ngan hang duge hoat dong ngoai héi v6i pham vi hep hon, chi
duge thuc hién méat s6 hoat dong ngoai héi trong pham vi quy
dinh va phai ding ky v6i ngan hang trung ugng.

- Cdc 48 chde khae chi duge phép hoat ddng ngoai hoi thep
ndi dung gidy phép da cdp: nhu 1a nhu céng ty-dichvukiéu hdi,
cdc quiy thu d8i ngoai té dit & trung tAm thusng miai; sidithi,
khéch san, nha hang, ... vv.

2.3 Noi dung quan 1§ hoat dong ngoai héi

Quan 1y hoat dong ngoai héi 1a qud trinh ki€m tra, gidm
sat cdc d6i tugng hoat déng ngoai héi, nhim ddm béo cho ngoai
héi luan chuyén d&€ phue vu cho viée thye hién cdc quan hé kinh
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t& — x4 hdi, trén co sé chadp hanh cdc quy dinh clia phdp luat vé
rigoai héi va quan 1y ngoai héi.

O Viét Nam

" Quén 1y hoat dong ngoai hdi eia Ngan hang Nha nudc Viét
Nam gom cdc ndi dung co ban sau day:

Qudn ly cde giao dich vang lai
- P61 vé1 thanh todn xuidt — nhip khdu hang héa dich vu:

+ Ngudi cu tri duge mua ngoai té tai ngdn hang duge phép
dé d4p ving nhu cAu thanh to4n, nguge lai khi ¢é thu bang ngoai
té thi phéi ¢huyén toan bd vao tai khodn tién gii ngoai t& mé
tai tai ngdn hang duge phép. "

+ Moi giao dich cta nguoi et tri déu phai thuc hién théng
qua ngan hang dugc phép, ngoai triu nhUng trudng hgp do Chinh
phtl ¢6 quy dinh riéng.

- Péi vdi chuyén tién mot chiéu:

+ Ngoai té thu dugc tif bén ngoai do chuyén tién mot chiéuy,
nhu: qua bidu, qua ting, vién tr¢g nhan dao, vién trg khong hoan
lai-ena-Chinh-phti-va-edc t6 chitc phi Chinh phd duge gii vao tai
khoan ngodi” ¢! hoéc ban cho ngdn hang duge phép, hodc su
dung ¢ho mie)dich khéc phi hgp véi quy dinh cda phdp luét.

+ Ngugl cu trd 1a cé nhan duge nhin ngoai té ti nudc ngoai
véi-mue-dich-binh-thudng nhu cho, ting, tir thién, hd trg... phit
hop v6i quy dinh cia Chinh phid. Ngudi cu trd duge mua va
chuyén ngoai t& ra nudc ngodi dé phuc vu nhu cdu hop phap,
nhu: tu nghiép, hoc tap, chita bénh, thi ddu thé thao, van hda,
nghé thujt. '

+ Ngudi khong cu trd va ngudi eu trd 1a ngudi nuée ngoai
¢6 ngoai t&, dugc chuyén ra nuéc ngoai, hodc duge quyén mua
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ngoai té d& chuyén ra nudc ngoai néu ¢6 ngudn thu nhap hop
phdp bing déng Viét Nam.

+ D61 v6i ngoai té tién m#t va vang: TAt cd moi d6i tuong
la nguoi cu trd, ngusi khéng cu trd, mang ngoai té, vang khi
xudt/nhap cdnh, néu vugt quis mic quy dinh déu phai khai béo
hodc xudt trinh gidy phép theo quy dinh ctia Ngin hang Nha
nudc Viét Nam. |

Qudn ly cdc giao dich vén.

- Quin ly dau tu nuéc ngoai vao Viét Nam: Vén ddu tu truc
ti€p nudc ngoai bing ngoai t& chuyén vao Viét Nam cing nhu
cdc ngudn thu bing tién Viet Nam chuy&n ddi thanh ngoai té dé
chuyén ra nudc ngoai phai duge thue hién théng qua tai khoan
ngoai t& tai mot ngén hang duge phép. D61 v6i ddu tu gidn tiép
thi vén diu tu bing ngoai t& phai duge chuydn d8i thanh tién
" Viét Nam dé thyuc hién dau tu, tit cd cdc khodn vén ddu tu, loi
nhudn va cdc khoan thu nhap hop phdp chuyén déi ra ngoai té
. d€ chuyén ra nudc ngoai ciing phdi théng qua ngin hang duoc

phép. '

- Quin 1y ddu tu cha Viét Nam ra nudc ngoai: Cde doi
tugng ngudi cu trd 1a t8 chife va ¢4 nhan déu dugc diu tu ra
nuéc ngodi theo quy dinh cta Chinh pht hede Ngin hang Nha '
nufe. N&u 1a t8 chice kinh t&, phdi mé tai khodn ngoai té& taf
ngin hang dugé phép va phadi dang ky voi Ngan hang Nha
nude, tit cad cdc lubng ngoai t& ra, vao déu phai thuc hién qua

tai khodn ngoai té. ' '

- Quan 1y cdc khodn vay, trd ng nugc ngoai: Cac khoan vay,
trd ng nuéc ngoai cla Nha nude, cla cdc td chie, ¢4 nhian, cling
nhu viée cho vay, thu ng tir nu6c ngoai, déu duge quy dinh cu thé
nh3m qudn ly chit ché sy van doéng clia cdc lubng von tin dung
vao va ra khoi Viét Nam.
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Qudn ly cdc hoat déng ngoai héi khdc

.- Ngudi cu trd dinh cu ¢ nude ngoai, ngudi nude ngoai dén
dinh cu tai Viét Nam déu duge phép chuy@n ngoai té vao/ra khoi
Viét Nam, nhung phai theo quy dmh ctia Chinh phu nude Cong
hoa X4 hoi Chi nghia Viét Nam.

- Tu&n thi nguyén tdc trén lanh thd Viét Nam chi sif dung
tién Viét Nam nén trong giao dich quéc noi, nhu: nidm y&t tj
gia hoi dodi, dinh gid bdn cdc loai hang, thanh todn cic khoin
méu dich va phi miu dich, thong bdo, quing cdo, ..., vv khong
duge thue hidn bdng ngoai t&. Riéng cédc giao dich ving lai, cdc
giao dich von dugc phép mé tai khodn ngoai té.

3. Qudn ly cin cén thanh toan quéc té&
3.1 Khai ni¢m |
Cén cén thanh todn qubc  t€ (Balance International
Payment) la bang tong hgp hay con goi 14 bang can déi dung dé
phan dnh téng s6 thu (Collect total) va téng s chi (Disburse total)
bing ngoai té cha mdt nude ddi véi cdc nude khde dé thuc hisn cdc
quan hé vé kinh &, thuong mai, hyp t4c khoa hoc, kj thuat, ngoai

giao, xa_hol trong mot thol gian nhat dinh, thudng 1a hang quy va
hang nam.

Ndicdch khic, Balance International Payment 1a mét bang
ténguhap vé ede kKhofn thu va cde khodn chi d€ phan dnh mét
cach c6 hé thong toan b giao dich kinh t& gitta mét bén 13 cdc
t6 chirc va cd nhan 1a ngudi cu tri, mot bén khdc 1a cde t8 chiic
vd cd nhén 14 ngusi khong cu trd, trong mot thai ky hoic tai
mot thai diém nhat dinh.

Cédn can thanh todn qudc t& s& gidp cho Chinh pht va cac
¢d quan chidc ning nhin nhin mdt cdch khéi qudt tinh hinh thuc
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hién cdc giao dich kinh t& d6i ngoai gita ngudi cu trd va ngudi
khéng cu trd, d€ tix d6 ddnh gid ding thuc trang cta nén kinh t&
x4 hoi néi chung va quan hé ddi hgoai néi riéng dé€ cé bign phap
st dung cong cu thanh toin nhim phuc vu t6t nhat cho yéu ciu
phédt trién nén kinh t& — xa hoi. '

Cdn can thanh toan phan dnh tAt cd cdc ngoai té da thu va
da chi chia mét nude véi nude khdc duge goi 1a cdn cAn thanh
todn thoi ky. Can can thanh todn phdn anh nhiing khoan ngoai
t6 s& thu va sé chi clia mdt nude véi nude khac vao mot thoi diém
nhét dinh (vdo ngay cudi théng, cudi qui hodc cudi nam — thubng
roi vao ngay 31 thang 12 hang nam) duge goi la cdn can thanh
toan thoi diém.

Cén can thanh toan thdi diém c6 ¥ nghia vé cing quan tr(_)ﬁg
vi trang thai boi thu hofic bi chi cha cin can thdi diém s& quyét
dinh ting hoic gidm du. trit ngoai hoi clia cdc nue, dac biét khi
cdn can thdi diém ma bi bdi chi s& lam cho ty gid hoi doai bién
dong xau. '

Viéde lap Balance International Payment la mot doi hdi
khach quan'dé phuc vu cho cong tdc quan Iy va diéu hanh vi mé
cdc hoat dong kinh t& tai chinh. Hoat dong thanh todn quéc t& cé
vai trd rat to 16n déi véi hoat dong kinh t& ddingoai va-céc mit, .
hoat déng khdc cua mdt nude. Viée l4p Balance International
Payment nhim hai myc dich chinh.

Thit nhat: Thong tin ma cén cAn thanh todn"guoe 18 cing
. clp s giup chinh phl, ngin hang trung wong, By Tai chinh, B)
Thuong mai, B K& hoach Pau tu, ..., thiy dugc nhitng mét tich
cue va nhitng ton tai trong viéc thye hién cde quan hé kinh té,
thuong mai, quan hé tai chinh tin dung cliing nhu céde 'quan hé
phi kinh t& khéc v6i nuée ngoai, d8 c6 nhiing téc dong va diéu
chinh nham lam cho cdc quan hé d6 dat duge higu qua t6i uu.
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" Thi hai: Chinh phii v& cde co quan Chinh phii st dung né
nhu mét cong cy dé diéu ti€t & tAm vi md cdc hoat dong doi
ngoai, nham tao sy 8n dinh cho nén kinh t&, ngin chin nhiing
tdc dong tidu cue d€n nén kinh t&€ ndi dia, do bi€n dong trén thi
truong quoc té.

3.2 Néi dung ctia cén edn thanh toan qudc té:

Viée thidt 14p c4n can thanh todn qudc t& theo miu do Quy
Tién té Qudc t& (International Monetary Fund — IMF) soan thao,
theo mAu nay ngan hang trung uvong cic nude bién tap va cong bd
cdn c&n thanh todn quodc t& cho phii hgp v6i tdp quan va hoan
cadnh cu thé clia nuéc minh trén co s& c6 su gidm sat cha IMF.

Cén cAn thanh toian qudc t& bao gom hai hang muc chid yéu,
d6 12 hang muc thudng xuyén (Current account) vd hang muc vén
(Capital account). Ngoai hai noi dung kinh t& chd y€u nay ra, can
can thanh todn quéc t& con mdt s& ndi dung khdc ciing cdn xem
xét 46 1a: phat sinh do théng ké sai sét, nhdm 14n va phéan tai tro.

3.2.1 Hang muc thuéng xuyén

Hang muc Lhuong guyén (goi 1 cdn cdn vang lai hay con goi
1& tai khoan yanglai). Hang muc thuong xuyén bao gom 2 loai cdn
camn chi tiét:

TH 1ihat "phar Anh gid tri hang héa xuit, nhap khiu hay
con gol la can can thuong mai. '

Thit hai, phan 4nh cdc khoan thu, chi dich vu hay con goi la
can can dich vu va cde khoan chuyén giao mdt chiéu.

Cdn cdn thuong mai (Balance of Trade) hay con goi la cdc
khodn muc hitu hinh w

137



Chuong 5: Nghiép vy qudn Iy ngoai héi -

C4n can thuong mai phdn 4nh cdc khodn thu chi vé xuét,
nhip khdu hang héa trong mot thoi ky nhat dinh. Khi xudt
siéu, lam cho ngudn thu ngoai t& do xudt kh&u 16n hon chi ngoai
té do nhap khau, cdn cin thuong mai cha nuéc dé bdi thu va
nguge lai khi nhap siédu lam cho ngudén thu ngoai t& do xuét
kh4du nhé hon chi ngoai t& do nhap khiu, c4n ciAn thuong mai
ctia nuée dé boi chi.

Cdn can thuong mai thudng chiém ty trong 1én trong cin
can thanh todn quéc t&, nén sy bdi thu hay boi chi cda cdn can
thuong mai quy&t dinh béi thu, bdi chi clia cdn cin tong thé. Do
tinh chat quan trong cta hoat déng xuit, nhap khiu, giao dich
vé thuong mai, ¢6 ¥ nghia lén nén hdu hét cdc nudc déu lap
riéng mdt bang cén d8i d& phin dnh tuong quan gi_fia hoat dong
xudt khdu va nhap kh&u hang héa cia mdt nude d6i vdi nude
khéc, trén co & cdn cin thuong mai ma céc nudc sé phan dau
dé gidm nhép siéu, néu nude dé ¢6 nhap sidu 1én hosic phan ddu
dé can bang xuit, nhap khau, néu nude dé ¢6 nhap siéu khdng
16n, hodc ti&n t6i xuat siéu.

Cdn cdn dich vy (Balance of service) hay con goi la cdc.
khoan muc vé hinh | '

Cén cédn dich vu phan dnh cdc khoan thu, chi ngoai {éped
lién quan dén viéc cung cip dich vu cho nude ngoaiva cdc khodmn
dich vu nhan clia nuéc ngoai, nhu dich vu van tii, bac him,
vién thong, du lich, du hoe, chuyén gia, ..., vv.

Giao dich vé& dich vu, edn duge goi la xudt, nhap khiu vd
hinh 1a khodn muc kh4 lén trong cdn can thanh todn qudc té,
dich vu phdn dnh trong Balance International Payment gém:

- Dich vu van tai qudc t&, gbm cé:

+ Van tai hanh khéch dutng thiy, dudng bd va dudng sit.
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+ Van chuyén hang héa, thué va cho thué phuong tién vén
chuyén céc dich vu hd trg va cdc chi phi c6 lién quan khic.

- Dich vu du lich, gém ¢6:

+ Cac dich vu du lich 1& hanh. .

-+ Caéc dich vu kinh doanh khédch san, nha hang, nhu: &n, &,
di lai, dién thoali, telex, internet, fax, thu tin;.

+ Cdc dich vu huéng din du lich.

- Dich vu buu chinh, vién théng phan énh cdc khoan thuy,
chi v& dich vu buu chinh va dich vu vién théng, gdm cé:

+ Dich vu buu chinh: thu, chi vé& dich vu buu chinh, nhu
van chuyén, phan phdi, phat chuyén thu, bdo &n pham, buu
kién, buu ph&m quéc t&. Ngoai ra cdn c¢é dich vu hé trg nhu dai
1y buu chinh, hd trg buu chinh, .., vv

+ Dich vu vién thong: thu, chi v& dich vy vién théng quéc
t& nhur dién thoai, dién tin, telex, chuyén fax internet, noi mang,
vé tinh, .., vv '

- Dich vu bdo hiém: Phan 4nh cdc khodn thu, chi vé dich
vu-bao-hidm-quic-t&,-gdm cdc khodn thu, chi phi bdo hiém va
thu, chiTphift4i|b4é hiém, nhu bdo hiém hang héa, bdo hiém
nhan tho, bdo/Bifm hoa hoan, bdo hiém tai nan.

~Dich vu hang khéng qudc t&: Phan 4nh cdc khodn thu,
chivé dich vu hang khong quéc t&, thu, chi dich vu hang khéng

quéc t& bao gém:

+ Thu, chi dich vu van tdi hanh khdch va vén tdi hang
héa bing mdy bay. '

+ Thu, chi vé cho thué hoic thué may ba.
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+ Thu, chi v& cdc hoat dong dich vu hd trg hang khéng,
nhu: xit Iy hang héa, buu kién, chi phi déng géi, bao bi, hoa tiéu,
ciu hg, dai ly; thu, chi cde dich vu khéc, nhu; sita chita, bao tri
b4o dudng. |

- Dich vu ngan hang qudc t&€: bao gom cdc khodn thu, chi
lién quan dén cdc hoat dong tin dung, bdo lanh, cho thué tai
chinh, dich vu ngin quy, dich vu thanh todn, dich vu chuyén
tién & cdc dich vu ngan hang khdc.

- Cédc dich vy qudc t& khic: bao gom cdc khodn thu, chi
“lién quan dén cdc giao dich khoa hoc, cong nghé, cdc dich vu vé
tin hoc, thong tin, chuyén giao cong nghé, kiém tra gidm sat
quéc t&; cde dich vu y t& khdm chita bénh, chim séc sic khde,
hgp tdc chuyén gia y t&, ... vv; cde dich vu v& van héa, van
nghé, thé duc thé thao, phi sit dung ban quyén tdc gia.

- Dich vu xuét, nhap khiu lao dong va hyp tdc qudc t& vé
lao dong (Export and Import Labour) phdn dnh cdc khodn thuy,
chi ¢6 lién quan d&n xudt, nhap kh4u lao-déng va hgp tdc quéc
t& vé lao dong, gdm: tién IUcmg, tién terorng va cédc khodn thu
nhéip khac

- K&t qua cfia hoat dong ddu tu quic t&(Result-Tnvestment)
phdn 4nh cdc khodn thu va chi do cdc hoat déng diu tir mang
lai, Result Investment bao goém: lgi nhuan ho¥e lgi tic cd phan
do hoat dong dau tu tryc tidp va c§ tie, trél tic do Hoat dong
dau tu tai chinh. O nhiing nuéc céng nghiép phat trifn, thugng
c6 dong vdon dAu tu ra nudc ngoai raAt nhidu nen Result
Investment 1a khodn muc chi&m ty trong lon.

Cdn cdn chuyén giao mét chiéu (One-sided Frequent)

Cén can chuyén giao mot chiéu bao gdm céc khodn thu, chi
ma khong ¢6 su bu ddp lai mot cdch tuong ting, nhu:
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- Qua biéu ting.
- Gitp d6 nhén dao.
- Chuyén ngan cta kiéu dan.

- Cdc khoan vién trg hodc cdc khodan nhan vién trg khéng
- hoan lai.

- C4c khodn bbi thudng hodic nhan bdi thudng va nhidu
cdc khoan khiec.

Trong cdc khodn thu trén day, kiéu héi c6 ¥ nghia quan
trong va la mdt khodn thu khd 16n cta mét s6 nude. Nhitng
khoan phai trd don phuong s& lam gidm thu nhip ndi dia do
phdi thanh todn cho nude ngoai va do d6 duge ghi chép vao tai
san ng. Khoan thu don phuong sé lam tdng thu nhip néi dia do
thu duge tir nude ngoai va do d6 du’qe ghi chép vao tai san ¢6 cia
cdn cin chuyén giao mét chidu. |

3.2.2 Hang muc vén

Hang muc vén hay con goi la cdn can tai khoan vén hoic
cdn cin di dong tu ban: dung dé theo déi nhitng di dong vé tién
t&-trong dAu tu va tin dung gita hai nu6e (nén con goi 1a cén
can di\ dorig-tuVban ' The capital account balance). Giao dich vé
von ¢0 tant guan' trong dic bidt va cé ¥ nghia lau dai, nhiing
AUge gidu déu rat quan tdm dén vide ddu tu ra nuée ngoai, vi
viéc nay thuong rat ¢é 1gi cho nuée ddu tu. Hang muc vén gém
hai khodn muc chinh 14 d4u tu va tin dung.

Khodn muc ddu tu

Theo déi cdc khodn tién ddu tu ra nuée ngoai va cac khoan
tién nhan dau tu tir nude ngoai, con c¢é tén goi 1a cdn can diu tu.

- Péu tu truc ti€p (Direct Investment):
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+ Nha ddu tu nuée ngodi dua vén bing tién, tai sin, thiét
bi dé ddu tu tryc tiép bing cdch xay dung cdc co sé sin xuit,
ché& bién, khai thdc, xay dung cdc co sé ha tdng dich vu vi trong
nude... (theo quy dinh cta lugt dAu tu etia nuée nhan dau tu).

+ Nha ddu tu trong nude dung tién, tai sdn, thiét bi d€ dau
tu truc ti6p ra nudc ngoai bing viéc xdy dung cdc co s§ sdn xuft
ch& bién khai thde, hay x4y dung cdc co s& ha tdng dich vu ¢
nuée ngoai (theo luat dau tu ciia nude ngoai).

 Pic diém cia dau tu true ti€p 14 nha dAu tu truc ti€p quin
1y, st dung va khai thdc cdc co 5§ sdn xudt, ché bién, cdc co sd
ha tdng dich vu theo nguyén tic 16i #n, 16 chiu. Direct
Investment nhin chung 4 ¢6 1¢i cho ¢4 nudc nhan dau tu va cha
dﬁu tu.

" Pau tu truc tiép co nhu'ng uu diém va han che d01 vdi ca
hai bén:

+ D&i v6i nue nhan ddu tu, mot mat gidp ho ti€p nhan
vén va cong nghé tién tién ti bén ngodi dé phat trién kinh t&
trong nude lam tdng ning lyc sdn xudt va ting cudng co s§ ha
tdng cGa nén kinh t& tao ra nhiéu sdn phdm hang héa cho nén
kinh t& va gidi quy&t duge cong &n viée lam cho-mgudi 1ae, dong,
Nhung lai ¢6 han ché& 1a 1am can kiét cdc nguon tai nguyén
thién nhién, moi trudng sinh thdi ciing bi anh hudng do tdc
dong cha chdt thai cong nghiép, ngudi lao dong tuy: eé duge viée
lam nhung lai bi béc 16t do luong du.’dc trd & moc-thap—

+ Pé&i vdi chi ddu tu modt mit gidp ho thu lgi nhudn cao do
si dung gid nhén cdng cuc ré va nhan dugc nhu‘ng uu dii cla
nuéec nhan diu tu, do d6 chi dau tu thudng c¢é loi 1én. Tuy
nhién nhiing rdi ro cho cdc nha dau tu nuée ngoai van luén xuit
hién néu nha diu tu thidu can nhéc, thidu su hidu bidt, thidu
than trong trong viéc lua chon nganh nghé va linh vuc dau tu.
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- Pau tu gidn ti&p:

PAu tu gidn ti€p (Indirect Investment) con goi la ddu tu tai
chinh (Financial Investment) 1a d4u tu vao cédc gidy to c6 gid tri
trung va dai han nhu: trdi phi€u, c6 phi€u va cdc ching khodn
khde.

Khi diu tu tai chinh, nha ddu tu s& cdn nhic gita y&u t&
sinh lgi va y&u t§ rli ro, hai y&u t6 nay ty 1& thuan véi nhau,
nghia 1a dau tu mét loai thl'Ing khodn nao c6 kha ning sinh loi
lgn thi rdi ro ciing 16n va nguge lai. Trdi phi€u Chinh phd va ¢
phiéu cta cdc cong ty niém y&t, hoat dong kinh doanh hiéu qud
cao, dic biét 14 ¢8 phi&u clia cdc ngin hang ¢d phdn cing duge
‘cdc nha diu tu nuée ngodi quan tAm. Financial Investment c¢é uu
diém la linh hoat, d& dang va thudn l¢i trong viéc thay d8i danh
myc dau tu, nhung nhuge diém lén nhidt cta Financial
Investment d6 1a sy thay ddi dot ngét cha cdc ludng von dau tu,
hién tugng rit von dong loat rat d& gay ra ci sbc cho thi trudng
tai chinh, khiing hodng tai chinh tién té thudng didn ra bit
ngudn tir mot trong nguyén nhan nhu vay.

Khodn muc tin dung
Khodn muc tin dung hay con goi 14 e4n c¢in tin dung dung

dé theo'dsi cac3dhodn tién vay ti nude ngodi hodc cho nudc
ngoar vay, ké-cé vay ngin han, trung han va dai han.

Vo tin dung quic t&€ nhan duge la mot trong nhitng kénh
von quan trong cta nhitng nuéc dang phat trién ciing nhu nhiing
nudc chAm phdt trién.

Thu chi v& giao dich tin dung quéc t& bao gom:

- Vay va cho vay nuGe ngodi cia Chinh phd d6i véi cde t6
chic tai chinh tién té quée t&, nhu: WB, IMF, ADB, IDB,
AFDB. '
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r

- Vay va cho vay nudc ngoai cia Chinh pht vdi cdc chinh.
phi nude ngoai.

- Vay va cho vay nudc ngoai cia Chinh phi véi cdc to. chic
ctia Lién hiép qube. '

- Tra no va thu ng nude ngoai cia Chinh phu

- C4c khoin vay va cho vay, trd ng, thu ng trung dai han
gan hé théng ngdn hang ndi dia véi cdc ngin hang nude ngoai
hodc v6i cdc t6 chiic tai chinh quéc t&.

- Cac khoan tin dung thuong mai ¢6 thoi han trén mét nam
déi véi mdy mée, th1et bi, vat tu, nguyen lidu gilia trong nudc
véi nudce ngoal.

C4n cin thanh todn qudc t& duge két c&u hai v&: Bén tai
sian ¢6 (Credit) theo dbi toan b cdc khodn tién thu duge tit nudc
ngoai. Bén tai sadn ng (Debit) theo déi toan bd cdc khodn tién
phéi chi trd cho nudc ngoai. N&u nhu téng tai sén cé cia cdn
cAn vang lai va cdn cin tai khodn v6n 1dn hon tai sdn ng, cdn
can thanh todn quéc t& cé trang thdi du thira (Surpulus); nguge
lai néu nhu tdng tai sdn ng clia cdn ciAn ving lai va cdn cin tai
khodn von 16n hon tai san c¢6, cdn cin thanh todn qudc t& cé
trang thdi du thiéu (Deficit); '

3.2.3 I3i va thong ké sai sét

Do sai léch vé& théng ké (Discrepancy), do nham lin hoic
khong tap hop duge chinh xdc 6 lidu trong ky, nén phat sinh cac
161 va sai s6t khong thé tranh khoi.

Trén co 6 3 noi dung trén d€ thigt 1ap c4n cén téng thé.
. Cén can téng thé 1& tdng hgp cla cdc cdn cdn ving lai, cdn cin
tai khoan vén va sai léch vé thong ké cho phép.
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3.2.4 Hang muc tai trg

Hang muc tai tr¢ phan 4nh dy trit ngoai héi cda qudc gia
tdng thém hay gidm di. Phan tai trg duge t6ng hop trén co sd:
thay ddi trong taisan cé ngoai t& rong, thay dai ve ng qud han
va cdc ngudn tai trg khéc.

- Tai sdn c6 ngoai t& rong 12 phdn chénh léch giita tai san
c6 ngoai t& va tal sdn.ng ngoai t& th& hién trén bang can asi
théng ké tién té téng hgp cha cdc ngan hang thuong mai va
ngan hang trung uvong. Nhiing thay déi trong tai sén cé ngoai té
rong la su tadng hodic gidm tai sdn ¢6 ngoai t& rong cda dau ky
va cudi ky bdo cdo. ,

- Nhitng thay d6i vé n¢ qué han phan 4nh khodn ng nuée
ngoai ma dén han nhung chua tra dchjc ¢6 thé dugc co ciu lai.

- Cdc ngubn tai tro khac phat sinh trong ky.
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CAN CAN THANH TOAN QUOC TE

Pon vi tinh: .

 CAC HANG MUC Nim
cdo

~ Nam

| kE

hoach

1 | CAN CAN VANG LAI

1.1. C4n can thuong mai

_ Xuét khu (FOB)

— Nhap khéu (FOB) |

1.2. Dich vu phi séin‘xuéft‘ (rong)

— Thu

_ Chi |

1.3. Thu nhap dau tu (rdng)
— Thu

— Chi

1.4. Chuyén giao (rdng)

9 | CAN CAN VON

2.1. Ngudn v6n dau tu tryce tiép (FDI)
— Von ¢6 phan '
—~ Vén dai han khac

2.2. No trung, dai han (rong)

— Giai ngan

+ Vay ODA

+ Vay thuong mai

— Tra goc theo lich

2.3. Vén ngin han (rong)

3 | LOI VA SAT SOT
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CAC HANG MUC Nim Nam
bio ké&
‘cdo hoach
CAN CAN TONG THE
4 | TAITRQ
4.1. Thay d6i (*)
— Trong dé:

- IMF
- WB

+ Thay d6i du trit qudc t& rong
+ Su dung tin dung cla quy |

+ NIR khdc ‘
4.2. No qué han va cd cdu lai (1)
4.3. X6a ng (1)

4.4. Chénh léch tai trg

— Tro gidp da va song phuong khéc -

Nguén: IMF

() Tai-sdn-ed-ngoai-té rdong cua ngin hang trung uong.

9.3 Phfinloai can can thanh toin quéc t&

3.3.1,.Cian. e .vao thoi gian 1ap can cédn thanh toin

quoc té.

Né&u cin ¢ vao thoi gian phan dnh, cdn cdn thanh todn
quic t& chia lam hai loai 12 cdn can k& hoach va cdn cin thue

hién.

-'Cdn caAn k& hoach, cdn goi 1a cdn cdn dy bdo (Plan
Balance): 1 c4n can du bdo cdc khoan thu va cdc khodn chi vé
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thanh todn qudc t& s& duge thuc hién dén mot thoi diém nhat -
dinh, thudng la dé&n cudi-quy, cubi nidm. Cén can du bdo, tré
thanh eéng cu cia Chinh phd, cha cdc Bd, cde Nganh dé chi dao
thuc hién cdc chi tiéu theo huéng c6 lgi nhat. Chang han dy bdo
nhap sidu, Chinh phd sé& chi dao Bd Thuong mai va céc dia
phuong kiém tra lai k& hoach xuit, nhap khdu dé gidm nhap
siéu hodc ti€n tdi cAn bing xudt — nhép khiu bang nhitng bién
phap htiu hiéu nhat.

- Cén cén thyc hién con goi 1a cdn can bdo cdo (Report
Balance). D4y la loai cdn cn phén dnh t6ng s& thu va tdng s6 -
chi vé thanh todn quéc t& da duge thuc hién trong thoi gian qua
(trong mot quy, hodc trong mdt nam). Report Balance duge tong
hgp s6 lidu thuc t& tir cac giao dich kinh t& nhu néi & trén.
Report Balance cung cdp cdc théng tin vé& thanh todn qudc t& da
duge hoan thanh, vi vdy cdn cAn bdo cdo mang tinh chat cia
mdt bang théng ké gitp cho cdc cd quan chitec ning kiém tra lai
tinh hinh thyc t& d& c6 bién phdp chdn chinh.

3.3.2 Can cd vao ndoi dung cin can thanh todn quéc
t&

Néu cin cd vao ndéi dung phdn 4nh, edn cin-thanh todn
qudc t& duge chia lam: Cdn can ving lai, C4n/ean von va Cdn
can tong hop.

- Cdn cdn vang -lai (Balance of Current)iconegaivlantai
khodn vang lai (Current Account) phan 4nh cdc khodn thu, chi
¢6 tinh chdt vang lai gitta nguoi cu tra vaA ngudi khéng cu tri,
bao gom cdc giao dich v& hang héa, cdc giao dich vé dich wvu,
' xudt nhip khau lao dong, cdc giao dich vé k&t qua diu tu, kiéu
héi. ’

Cén c4n ving lai gdm c6 hai c4n can chi ti&t:
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+ Cdn can thuong mai quéc t& (Balance of Commercial) con
goi la cdn can ngoai thuong, cdn goi 1a cdn cin xuat, nhap khduy,
con goi 14 edn can cdc khodn muc hitu hinh.

+ Cén can dich vy (Balance of Service), con goi l1a cén cén

chuyén giao mét chiéu.

- Cdn cdn vén (Balance of Capital) con goi 13 tai khodn vén
(Capital Account): phdn d4nh cdc khodn thu va cdc khoan chi vé
vOn, bao gdbm thu chi vé:

+ Pau tu true tiép.

+ Pau tu tai chinh cdc giao dich tin dung qudc t& trung dai
- han, '

Balance of Capital phdn 4nh dong vén vao va dong von ra
doi véi mot nude. Balance of Capital ¢6 vi tri quan trong va dnh
hudng rat 16n dén su phat trién clla nén kinh t& cde nude.

O Viét Nam

- B6 Thuong mai chiu trdach nhiém lap cdn can thuong mai
qubc té&

- Céc khodn dau tu truc tiép do Bd K& hoach Pau tu chiu
trach nhiém Jap k& hoach va bdo cdo thu chi diu tu truc ti€p.

- Cdc B, Bgfinh cd lién quan lap chi tigt cdn cin dich vu
nh: '

+.130.Giao. thong Van tdi lap k& hoach va bdo cdo thu chi
dich vu védn tdi quéc té.

+ Bd Buu chinh Vién thong 14p k& hoach va bdo cdo thu chi
dich vu buu chinh vién théng.

+ Tong Cuc Du lich 14p k& hoach va bdo cdo thu chi dich vu
du lich quéc té.
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+ Cuc Hang khﬁn.g Dan dung lap k& hoach va bdo cdo thu
chi dich vu hang khong quéc t&. '

+ Bd Ngoai giao 14p k& hoach vd bdo cdo thu chi cha co
quan ngoai giao.

+ B Tai chinh lap ké hoach va bdo cdo thu chi vé dich vu
bdo hiém. : '

+ Ngan hang Nha nudc 1ap k& hoach va bdo cdo thu chi vé
dich vu ngén hang.

- Céc khoén ddu tu tai chinh do:

" + Bp Tai chinh va Uy ban Ching khodn Nha nuéc lap ké

hoach va bdo cdo thu chi vé d4u tu tai chinh.

o+ Céc giao dich tin dung quéc t& trung va dai han do B
* Tai chinh chiu trdch nhiém l4p k& hoach va béo cdo thu chi vé
vay tra ng cta Chinh phu.

+ Ngan hang Nha nuéc chiu trach nhiém lap ké& hoach va
bdo cdo thu chi vé tin dung ngin hang.

- Cdn can téng hgp (General Balance)

Cén cAn téng hop con goi 14 cdn cén téng thé 1a cdn can
phdn 4nh téng thu va tdng chi vé hang héa vé dich vu,ve von
va tit cd cdc khoan khde, néi cdch khdc cdm can tong hop la
cdn cAn phdn dnh cdc khodn thu, chi cia cdn ¢dn ving lai va
cdn cAn von. '

3.4 Lap can can thanh todn quéc té
~ 3.4.1 Nguyén téc 1ap can cin thanh toin quéc t&

- Cédn cAn thanh todn quéc t& phai phan dnh toan bd giao
dich kinh t& gifta ngudi cu tri va ngudi khong cu tra.
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- Moi giao dich kinh t&, bao gém giao dich: hang héa, dich
vu, giao dich vé& vén va cédc giao dich qudc t&€ khdc déu phai
duge thu thap va phén 4nh diy 40 s6 lidu vao cdc khodn muc
ctia cdn cin thanh todn qudc t&, khong dugc bd sét hodc lam gia -
tang cdc gid tri giao dich so véi thuc t&€, ddm bédo cho cdn cén
thanh todn quéc t& phan dnh ding thuc t&.

- Pon vi tién té ding trong cdn cén thanh todn quéc t& la
USD. '
- Céc giao dich kinh t& duge tinh theo gid thue t& da thoa
thuan gilta ngudi cu tri va ngudi khong cu trd khi phdn 4nh vao
can cAn thanh todn quéc té.
- Céc giao dich kinh t& dugc phan 4nh vao cdn cin thanh
toan qudc t& phai 1a s lidu thing ké tai thoi diém hach todn

O Viét Nam

+ (ia tri cdc giao dich kinh té phit sinh bing déng Viét
Nam (VND) phai quy d6i ra USD theo ty gid tai thoi diém giao
dich. '

+ Gid tri cdc giao dich kinh t& phdt sinh bing cdc ngoai té
khac ngoal dollar My thi duge quy d6i ra VND sau dé quy doi
tiép ra USD theo ty gida nhu quy dinh hién hanh cha B§ Tai
chinh.

Y4146 di¢h kinh t& duge phan dnh vao cdn cin thanh
toan qudc t& phai la s lidu thong ké tai thoi di€m hach todn,
dsi véi hang héa do Bé Thuong mai va du lich thdng ké dugc
thuc hién theo quy dinh cta Tdng cuc Théng ké.

3.4.2 Triach nhiém lap cdn cin thanh toin qudc t&

Trach nhi¢m téng hgp s8 lidu va l4p cdn cin thanh todn
quic t& 1a do cdc t§ chidc ¢6 lien quan truc ti€p thyc hién.
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O Viét Nam

- Ngin hang Nha nudec Viét Nam chiu trach nhlem téng
hcrp s6 liéu va lap cdn cin thanh toan quoc te

- Cac Bo Nganh ¢é phat smh giao dich klnh t& glLTa nguei
cu trd va ngudi khong cu trd déu phai ¢é trach nhiém phdi hop
va eung cdp thong tin s& lidu cho Ngin hang Nha nudc dé Ngan
hang Nha nudc l4p cdn can thanh todn qudc t&€ mot cdch kip
thdi va chinh xdc. |

- Cdc ngan hang thuong mai, cdec t8 chifc tin dung thuc
hién bdo cdo theo quy dinh cia Ngin hang Nha nudc theo ché

. do thong tin bdo cdo k& todn va thong ké ngan hang.

3.4.3 Th&i han lap cdn c¢an thanh todn quéc t&

Thoi han ngdn hang trung uong phéi 14p va bdo cdo cdn
can thanh todn qufe t& cho Chinh phd tuy thuge viro quy dinh
ting thoi ky cu thé.

O Viét Nam

- -Thc‘ri han cdc Bs, Nganh n(f)rp bdo cdo théng tin s6 lidu
cho Ngédn hang Nha nude, gom s6 lidu k& hoach va s thuc (6.

+ Thong tin vé s6 liéu k& hoach:

* 8¢ liéu du bdo quy ké& ti€p phdi cung cdp thomng tin cho
Ngan hang Nha nuéc chaAm nhat vao ngay 15 cua thang thu ba
cta quy hién hanh.

* 806 lidu dy bdo n&m k& ti€p phéi cung cdp thong tin cho
Ngan hang Nha nu’cfc cham nh4t vao ngay 10 thang 9 ndm hién
hanh.

+ Thong tin s liéu thue t&:
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* 86 liéu thuc hién quy trudc phdi cung cap thong tin cho
Ngan hang Nha nude chAm nhat vao ngay 20 ctia thdng ddu quy
tiép theo.

* S§ liéu thyc hién nim truge phai cung cdp théng tin cho
Ngan hang Nha nudc Viét Nam chdm nhat vao ngay 31 thdang

01 hang nam.

- Thoi han Ngan hang Nha nuée 14p va bdo cdo cédn can
thanh todn qudc té& cho Chinh phi.

+ P81 v6i can can thanh todn qudc t& k& hoach:

* 36 lidu du bdo quy chdm nhat phai ndép vao ngay 25 cia
thang tht ba cfia quy hién hanh.

* 8§ liéu du bdo ndm chiam nhat phai ndp vio ngay 25
thang 9 cua ndm hién hanh.

+ D61 v6i edn can thanh todn quéc t& bdo cdo:

* 80 lidu thuc hié'n quy cham nh&t phdi ndp vao ngay lam
viée cubi cing cla thang ddu quy k& tiép.

* Can céan thanh todn quéc t& thuc hién niam thdi han
cham rhat phdi ndp v4o ngay 10 thdng 2 hang nim.

3.5 Trang Fhéi can can thanh todn quéc té
Cancangthanh to4n quéc t& cla mdt nude phan anh két qua
kinht& cudi ciing cta hoat dong trao d6i doi ngoai cia mdt nuidc
v6i nude ngoai. Can cén thanh todn qudc t€ thudng roi vao mot
trong hai trang thai:

- Trang thai bdi thu hay con goi 14 c4n cAn thanh todn qudc
t& thing du (Surplus) khi téng thu ngoai t& 16n hon téng chi ngoai
t8, nuGe bdi thu cdn cin thanh todn quéc t& 13 chii ng cha nudc
ngodi va c6 quyén thu vang ho#c ngoai t& manh do c4c nude con ng
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phaéi chi trd, k&t qua 1a du trir ving va ngoai t& manh gia tang.

- Trang thai bdi chi hay cdn goi 12 cdn can thanh toan qudc t&
du thi€u (Deficit) khi téng thu ngoai té nhé hon tdng chi ngoai &,
nudc bdi chi cdn can thanh todn quc t& 1a con ng clia nuée boi thu
nén phai xudt vang hodc ngoai t& manh chi tra cho nudc chi ng,
k&t qua 13 du trit vang bi gidm st va ty gia hoi dodi bién dong
XAL.

'Nhu viy cdn can thanh todn qudc t& duge coi 12 mét trong
nhiing tai lidu quan trong nhdt d61 v6i cdc nha hoach dinh
chinh sdch ¢ tAm vi ms.

Trang thai clia cdn cin thanh todn quéc t& t6t hay xau déu cb
thé anh hudng dén su bign déng cla ty gid hoi doai, tir d6 tao ra
nhiing thuin lgi hodic giy ra nhilng khé khiin cho phat trién kinh
t& dat nude. Mit khéce, trang thai clia cidn cin la nhimg tiéu thic'
d€ céc nha hoach dinh chinh séch thay ddi ndi dung chinh sach
kinh t& — tii chinh cho phit hop thue t&.

Khi c4n cin thanh toén quic t& bi tham hut, Chinh phi didu
- hanh bang chinh séch 14i suit ting hodc cht bét cac khodn chi tiéu
cong cong d&€ gidm chi phi vé nhip khiu. Khi c4n can thanh todn
quéc t& boi thu, Chinh phii s& didu hanh ng e Tt cach Tian
hanh trén day. '

Mit khdce, cdc qudc gia dua vao trang thdl cia cin cin thanh
toan qubc t& dé du bao chién luge phat trién kinhité o xa hoiiva eé
nhitng quy&t sach thich hgp cho tiing thoi ky cu thé.

3.6 Bién phap cai thién cdn cin thanh toan quoc te

GILI cho can cidn thanh todn quéc t& dugc cAn doi duge xem
12 mét trong nhitng muc tiéu quan-trong trong chinh sach kinh
t&€ mot quéc gia. Khi cén can thanh todn b6i thu hodc bdi chi,

cdc nude thuong dp dung cde bién phdp dé dleu chinh nhim
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. gidm bdi chi, phan d4u cin biang hoic bdi thu cdn cin thanh
toan qudc t&. Céc bién phap thuyng dp dung nhu:

- Piéu chinh lai sudt tai chiét khau: Ngin hang trung uong
diéu chinh ting 14di sudt tai chigt kh&u khi 14i sudt cla cdc nudce
trong khu vuc van gitt nguyén, sé thu hat duge lugng ngoai té
16n ¢ trong nudc va ngoai nudc vao ngin hang, quan hé cung
cdu vé ngoai té 5€ dugc cdi thién.

Mit khde khi cidn thi&t ngdn hang trung uvong ha la1 suit
tai chiét khau sé md réng quan hé tin dung gilta ngdn hang
trung uong véi cdc ngin hang thuong mai, gép phdn mé rong
quan hé tin dung gita ngdn hang thuong mai vdi cdc doanh
nghiép, tir d6 sé ¢6 tdc dung md rong dau tu, ting truéng kinh
t&, ddy manh xuit khdu hang héa va dich vu ra nudc ngoai,
ting thu ngoai té.

- Chinh sdch héi dodi: Chinh phu diéu chinh ty gid hai dodi
bing cdch cong bd phd gid hodc nang gid ngoai t& dé khuyén
khich hodc han ché xuit, nhap khdu hiang héa, dong thoi
-khuyé&n khich ngoai héi di chuyén giita cdc qudc gia.

- Pau tu tu ban ra nudc ngoai hedc thu hit vén ddu tu nude
ngoai, nhamcai thign cdn can di dong tu ban.

~'Thud-Hi#f thinh sédch tin dung quéc t& hop 1y.
- Thuc hién chinh sach quan 1y ngoai hoi kinh hoat.

-"Str dung quyén rit von ddc biét (SDR) tai Quy Tién té
Qudc t& (IMF).

O Viét Nam

N&u bdi chi xdy ra doi véi cdn can thyc hién, ddy la trang -
thdi nhat thoi khong xuat hién thudng xuyén va véi ty 18 thap
thi s& gia tang khodn thu clia k¥ tdi dé bu vao chd thidu, nhung
néu day 1 hién tugng thudng xuyén vi ty 1& bdi chi lén, bude
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Chinh pht thudng phai ap dung cdc bién phap dé cii thién cdn
can, nhu:

- Nang 1ai suat tdi chiét khau dé khuyen khich dong von
~ ngén han chay vao trong nuée.

- Pidu chinh t§ gid theo hudng gidm gid tri noi t& dé
khuyé&n khich xudt kh4u, han ch& nhip khau, khuyén khich cdc
nguodn kiéu héi, du khdch vao trong nude

- St dung SDR tai IMF d8 trang tréi cdc khodn thigu hut;

- Vay no nuée ngoai de b dap cdc khodn thi€u hut trong
thanh todn quoc té.

Né&u boi chi dy kién s& xdy ra d6i véi cdn can du bdo, Chinh
phi ¢6 bién phap tdc déng nhim d€ ngin chin bdi chi, nhitng
bién phap nay sé tdp trung vao vai tro cia cic B, Nganh co
lién quan, nhu:

- Ngﬁn hang Nha nude, véi vai tro 1& ngudi cha tri va lap
cdn can thanh todn quéc t& ké cad cdn can dy bdo va can can
thuc hién cidn phan tich, ddnh gid tinh hinh cdn cin thanh todn
qudc t&, phan tich nguyén nhin din d&n béi chi ho#c bdi thu
clia cdn can vidng lai, cdn can vén d€ tir d6-dé-xuat-gidi-phdp
thi€t thuc dé cai thién tinh trang bdi chi cia edn ein thanh
todn qudc té | |

- Bo Tai chinh: c¢6 trdch nhiém phéh tich, chinh sdch tai
khéa c6 lién quan dén vay, tra ng nudc ngodi-va-anh-husng-cua
chinh séch tai khéa dén cdn can thanh todn quic té&, tir d6 dé
xut gidi phap cho Chinh phii trong chién luge va sdch luge tai.
chinh d6i ngoai, ddm bdo cin d&i tai chinh, déng thoi dua ra
bién phédp cu thé va c6 chuong trinh tin dung quéc t& c6 hiéu
qua |
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- Bd K& hoach va Pau tu ¢6 trdch nhiém theo d&i, phan
tich tdc dong hoat dong dau tu trong nudc va diu tu nude ngoai,
ciing nhu quy hoach phéat trién kinh t& cac viing, cdc mién, cdc
~dia phuong ¢6 a4nh hudng d&n cdn cin thanh todn quéc t&€, dé
xudt cdc gidi phap diéu hanh kinh t& vi mé cho Chinh phi, dé
“xuft chién luge va bién phdp ddy manh thu hdt vén dau tu nude
ngoai '

- B6 Thuong mai va du lich ¢6 trdch nhiém theo ddi, phan
tich tdc dong cha hoat dong xuit, nhap khdu dén cdn can thanh
todn qudc t& dé xudt chinh bién phdp va chinh sdch thuong
mai, nhiim bao dam cin d6i cén can thuong mai, dé xuit bién
phdp dé ddy manh xudt kh4u gidm nhép siéu, tién téi cdn bing
xudt, nhap khau

.- B§ Giao thdong van tai, Bo Buu chinh Vién théng va céc
bd ¢6 lien quan ¢6 trach nhiém phén tich &nh hudng va tic déng
trong cdc hoat ddng ctia nganh, cda linh vue thudc minh quan ly
dén tinh hinh c4n cin thanh todn quéc t&, dé& xuit chién luoe va
gidi phdp cho Chinh phi vé phdt trién cdc nganh nghé lién
quan, dé ra chuong trinh phét trién mé rong cdc dich vu quac t&
dé-gia-tdng khedn-thu-edn cin vang lai, gép phan cai thién cdn
¢an thanh-toA N/ §add t&.

Két luan: “Chuong “Nghiép vu quan 1y ngoai hdi cua Ngan
hang trung vong” da nghién ctu hai van dé 16n. Mét la nhimmg
van.dé-chung vé-ngoai-h6i va quan 1y ngoai héi. Hai 1a nghiép
vu quan 1y ngoai héi clia ngdn hang trung uong./.
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CAU HOI ON TAP

Thé nao 14 ngoai hoi? Phan biét su khdc nhau gidia ngoai
h#i va ngoai t&; gitta ngoai hoi va hdi dodi? Ngoai hdi bao
gébm nhitng thanh phdn nao? Vigc qui dinh thanh phéan
ngoai hdi cda Chinh phi Viét Nam c¢6 gi khédc thong 1& qudc
&7 B
T4m quan trong cGa dy trd ngoai héi Nha nudc va § nghia
ctia nghiép vu quidn 1y ngoai héi, ddc biét 1a d6i véi cdc nude
dang phét trién.
Muc dich quan ly ngoai héi, ddi tugng quén 1y ngoai héi va
cht thé chiu sy quan ly ngoai héi etia Ngan hang Nha nuoe
Viét Nam. ‘
Muc tidu va déi tugng clia chinh sdch quin ly ngoai héi &
Viét nam.
Thé nao la giao dich ving lai? Thé& ndo 1a giao dich von?
Trinh bay noi dung nghiép vu quén 1y ngoai héi ciia Ngéan
hang Nha nudce Viét nam./.
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(Gido trinh nghiép vy ngdn hang trung vong

Pllé'n thi ba:

CHINH SACH

TIEN TE VA CONG CU
PIEU HANH CHINH
SACH TIEN TE

Chuong 6: Chinh sach tién té quoc gia
Chuong 7: Han mdc tin dung.
Chuong8: Lai suit.

Chitompg 9D trit bat bude.

= Chuong 10: Nghiép vu thi trudng mé.

Chuong 11: Ty gia héi doai.
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Chuong 6: Chinh sdch tién té¢ quéc gia

=y
chinw Sch Tién T qudc 6

MUC TIEU:

Chuong Chmh s4ch tién t& nham gi6i thitu IlhlII‘lg van dé co
ban vé& nghiép vu hoach dinh, thuc thi va didu hanh chinh sach
tidén t& cla ngan hang trung uong. Nghién clu xong chuong nay
gp.chung ta nim duge nhitng van dé mau chdt sau day:

@ Tongquanvée chinh sdch tién t&.

@ T12 thong c4c muc tidu chinh séch tién té

~@-Co-ché-truyéen-dan tic dong cha muc tidu trung gian dén
muc tidu cudi cling.

@ Céc cong cu diéu hanh chinh sich tién t&¢ m& ngin hang

Nha nuéc Viet Nam thuong st dung dé md rong ho#c han ché
tién té.
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L NHUNG VAN DE CHUNG VE CHINH SACH TIEN TE
QUOC GIA

1. Khai niém

“Chinh sdch tién t¢ qudc gia 12 cdc quyét dinh vé tidn t& &
tam quéc gia cla co quan nhi nuée c6 thdm quyédn, bao gém
quy&t dinh muyc tiéu 8n dinh gid tri dong tién bi&u hién bing
chi tiéu lam phadt, quyé&t dinh s dung cdc céng cu va b1en phép
dé thuc hién muc tiéu dé ra”.

Chinh séch tién t& 12 mot bo phan c4u thanh trong hé théng
cde Chinh sach Kinh t& - Tai chinh clia quéc gia va trong hé théng
dé, cdc by phan céu thanh c6 méi quan hé tac dong hitu co véi
nhau. Do vay, mdt chinh séch tién t& hitu hiéu ddi héi phai duge
thiét 1ap va vAn hanh trong mdi quan hé hitu co vé6i cic chinh sach
khdc ding trén gée dp toan cuc chd khéng ton tai véi tu cdch 1a
mjt yéu td doc lap.

Chinh séch tién t& c6 mot vai trd quan trong va tu’ofng doi dac
lap v6i cdc chinh sach kinh t&€ khdc xuat ph4t tit ba ludn diém sau
mang tinh dinh huéng:

Thit nhat s&¢ khong c6 tdng truéng kinh t&€ néu khong c6
dau tu.

Thit hai khong thé ¢ dAu tu ma khéng c6 118t kiém.

Thit ba khong thé c6 tiét klem néu thidu su on dinh gla ca va
tién té.

Chinh vi vay chinh sdch tién té ¢6 nhiém vu tic dong vao
nhiéu huéng nhiim: tao ra diu tu, tao ra tidt kiém va tao ra su én
dinh tién t&, én dinh gid c4, §n dinh 7 gid héi dosi. Nhu vay,
chinh sdch tién t& gép phan quan trong vao su thanh cong hay
that bai cud su phdt trién nén kinh t&. Mot chinh sdch tién t& thit
chitt (Tight - Monetary Policy) sé din d&n su khan hi&m vé tién té
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va d&t db vé chi phi. Nguge lai, mdt chinh sdch tién té néi 16ng
(Easy - Monetary Policy) sé lam cho tién té gia tdng, kich thich
tidu diing va ting trudng kinh t&.

2. Hé thong muc tiéu chinh siach tién té.

2.1 Muc tiéu cudi cung

Cac quc gia déu c6 chinh s4ch tién té riéng phit hop véi nén
kinh t& dac thi cia mdi nudc. Tuy nhién, chinh sich tién t&¢ déu

huéng vao nhiing muc tidu chi yéu dé la: On dinh tién té, ting
trudng kinh t& va gidm bét that nghiép.

2.1.1 Ki€ém sodt lam phat nhim 6n dinh sde mua déi
ndi cia tién té. |

Khi toan thé& giéi st dung tién gidy bat kha hodn thi chia
dung bén trong né kha ning tiém tang cha lam phat. V1 1& d6 ma
ngudi ta cho ring lam phét 14 can bénh kinh nién trong nén san
xuflt hang héa, dic bidt 1a nén kinh t€ hang héa phat trién & muc
do cao. '

N&u lam phét & ty 1& cao sé phan phéi lai thu nhap quéc dan
Vit cATgita chc-gintiedp khdc nhau. Khi gid ¢4 tang 1én mot
caeh bit! thudng 'thivngudi thiet hai la nhitng ngudi dang ndm céc
tai san danhlaghia. Cac didu khodn cha hop déng danh nghia ban
QAU tronE vige A HoAe ban, cho vay hodc di vay, déu 6 thé tinh
duoc 61 yeu to lam phat thong thuong nhung khong thé tinh té6i
y&u t6 lam phat bat thuong. Khi dé moi ngudi nhat la cac chir dau
tu khong an tAm, tin tudng trong viéc tinh todn cong viée dau tu
nén khéng khuyén khich dau tu.

Néu lam phat can bing ¢6 du tinh trugc thi sé khong anh
huéng gi dén san lugng thie té, d&n hiéu qua hodc phin phoi thu
nhip quéc dan. Gid st mot nén kinh t& trong dé lam phat hang
nam 13 mot ty 1& cu thé ndo dé thi moi ngudi déu bidt duge, thay
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trude duge sy van dong cha lam phat va c6 thé tinh téi diéu dé khi
thue hién cac hinh vi ctia minh cho cé lgi nhat.

Tam phat tén tai rat 1au dai trong nén kinh t& hang héa, bén
canh tdc hai ctia né6 mi ngudi ta d& dang nhan thay lai 14 mot y&u
to d€ kich thich kinh t& ting trudng trong chitng muc nio dé. Cac
nhi kinh t& hoc con goi dé 1a “liéu thudc bd” dé tang trudng kinh
t&. Bdi l&, lam phat chinh la viée dua mét khdi lugng tién ra luu
thong. Trong nén kinh t& thi trudng, ngin hang trung uong céc
nuée thudng dua tién ra luu théng thong qua con dutmg tin dung.
Khi tang trudng tién t& cho nén kinh t& bing con dutmg tin dung
thi s& phéat trién cdc doanh nghiép, tao didu kién dau tu chidu rong
va chiéu sau. Do dé sé& thu hat nhiéu lao dong, that nghiép giam,
kinh t& tang trudng cao hon trude.

Nhu vay, nhiém vu clia ngan hang trung uong 14 ki€ém sodt
lam phat, 6n dinh tidn t@, tao tién dé cho nén kinh t& phdt trién
binh thutng, ddm bao doi sdng cho ngudi lae dong. Thuc chét cha
viée kiém so4t lam phét la chap nhéan sy bi€n dong gid ca hang
héa trong bién do cho phép, nghia 14 duy tri lam phat & mic via
phai. : '

2.1.2 On dinh sic mua déi ngoai ctia-tién té

Trong nén kinh t&€ md, xu huéng toan ciu’hda nén kinh +& ¥
tai chinh thé gi6i di®n ra rit nhanh chéng va shu sfe. Trude Tnh
hinh dé, cdc nuée trén thé gigi déu hudng vé cdic thi trudng (i
chinh quc t& d& theo dai sy bién dong cha cac_ngoal té manh,
nhim tridnh cic tdc dung tiéu cuc cla cdc bi&n dong trén thi
truong tai chinh, théng qua hé théng ty gid héi dodi. Mat sy bign
dong ciia ty gia héi dodi it hay nhigu, déu anh hudng (61 hoat dong
kinh t& trong nudc tuy theo mie dp huong ngoai cia nén kinh t&.
Ty gid hoi dodi chiu sy tdc dong manh cta du trit ngoai héi, thi
trudng hoi doai va chinh sdch hoi dodi, tinh hinh gid ci trong
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nuée. Do d6, mdt chinh sach tién t& nhim 6n dinh kinh t& trong
nudc, cAn phai di dbi véi nhitng bién phap nhim 6n dinh ty gia héi
dodi. Do tinh chat ting hap, ty gia hai dodi dnh huéng siu sdc dén
ciac hoat dong kinh t& cha mét nude, diac bigt 13 hoat dong xuat
nhap khau.

Chinh vi vay ma hién nay hau hét cdc quic gia déu thue hién
chinh sich ty gia héi doai tha ndi c¢6 su can thiép cha Nha nude.
Cung véi chinh sach 1ai suat, chinh s4ch ty gid hoi dodi tha néi
dugc coi 1a chinh sach quan trong ctia nén kinh t& 12 tin higu hét
stc nhay cAm. Mot tj gid hoi dodi qua thap (ban té tang gia tri so
véi ngoai t&) c6 tac dung khuyén khich nhap khiu, gay bat lgi cho
xuit khiu vi hang hod xudt khau tuong d6i dit, khé ban cho nuée
ngoai. Nhu vay s& gay trd ngai'trong nuéc hudng vé xut khau, bat
lgi cho nhimg cude chuyén dich ngoai té tif nudc ngoai vao trong
nudc, lam cho khéi lugng du trit ngoai héi dé& bi giam. Nguge lai
mdt ty giad hoi dodi qua cao (ban t& xudng gid tri thap so v6i ngoai
té) s& bat 1¢i cho nhap khiu, khuy&n khich xuit khdu vi lam cho
hang hoa nhap khiu dit hon, hang hod xuit khiu ré hon d& canh
tranh trén thi trudng qubc t&, dé tim duge thi trudng hon. Do déb
nhitng hang héa sdn xufit ¢6 nguyén litu nhap kh&u hay thay thé
hime-nhap-khfu-gip-trd ngai. Trong khi dé nganh san xuit hang
hoa eho thi'tru(‘mg nuée ngoai thuan lgi, luu lugng ngoai t& cb
khuynh hudngehiyén vao trong nudc kha hon, khai lugng du trir
ngoai-té-cico-héigiating. '

Nhuphan. tich-trén, mdt ty gia héi dodi bién dong that
thuong déu khong c6 loi. Do d6 nhiém vu cla ngan hang trung
uong 1a sit dung nhitng cong cu clia chinh sdch tién té d8 can thiép
giit cho ty gid héi dodi khong ting cling khong giam qud dang, lam
diu bét nhitng tinh trang bit én dinh cla nén kinh t& trong nudc.
Tuy mdi qudc gia, 'ngé‘ln hang trung uong cé thé s dung bién phdp
kinh t& bang cach tham gia mua bén & thi trudng ndi dia dé duy
tri t¥ gis hoi doai bisn déng trong mot bién d6 khéng quéd 16n ho#c
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bién phap hanh chinh, tdc 14 4n dinh mot ty g1a cd dinh bang
quyén luc hanh chinh ctia Nha nude. o :

2.1.3 Tang trudng kinh té.

Chinh s4ch tién t& cta céc quic gia huéng dén, muc dich cao
nhét 13 1am thé nao dé phat trién kinh t&, gia ting san lugng, tuy
nhién, truéc khi dé cap dén van dé ting trudng, mdi qudc gia déu
phai quan tAm ba vAn d& co ban sau :

Thi nhat: Ting truéng chinh 14 sy ting san lugng tinh trén
dau ngudi, chd khong phai su gia ting tdng san lugng. Cdc nude
tim kiém stc manh kinh t&€ va quin sy trong nén kinh t& thé gidi
c6 thé quan tdm dén toéng sén lugng. Nhung & hau hét cde nudc,
muc tidu déu 14 ting sdn lugng theo dau ngudi va ting mic séng cd
nhin.

Thi hai: Su cai ti&n n#ng suft lao dong mét lan duy nhat chi
tao ra su ting trudng kinh t& tam th&i. Tang tru‘o’ng 6n dinh doi
hdi néng suit lao ddng phai dn dinh lau dai.

Thit ba: Mac déu su tang trudng mang lai lgi ich la s& c6 mic
san lugng va tiéu ding cao hon trong tuong lai. Tuy nhién, né cé
thé sinh ra chi phi ngin han. Vi du n€u nén kinh t& & miic san
lugng tiém ning, viéce gidm bdt tiéu ding hién thor g6 1x canithide
dé dung mdt phin 16n hon c4c ngudn luc hidn ¢6 vao viée sanxuét
nhiing tu- lidu sdn xudt méi, nhim tao ra muc.san lugng. va.tidu
dung cao hon trong tuong lai. '

Dé tang trudng kinh t&, ngin hang trung vong thuc hién -
chinh sdch tién t& néi rong. Téc dong d6 théng qua hai chidu. Khi
khéi tién té ting, sé tac dung lam gidam lai sudt. Khi 14i suat gidm
sé& khuy&n khich cic cht doanh nghiép dau tu, mé rong sin xuat
Piu tu gia tang din dén tong san phdm xa hdi cing ting.

- Mat khéc su gia ting khoi tién s& c6 tdc dung lam tang s6
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cdu téng hop. Cédc thanh phin dan cu cé tidn nhiéu hon s& tang
sttc ciu tiéu thu va hoat dong thuong mai trén thi trudng tang giap
gidl quyét duge lugng hang héa ton dong, Iam cho cédc doanh
nghiép gia ting sin xuit. Két qua 1a dén mdt lGc nao dé doanh
nghiép phai ting thém trang thiét bi, nha xuéng, ddu tu vao may
mée, ki thuit cong nghe, lam cho c¢i stc cdu vé& sdn phim tiéu
diing va sdc cu vé dau tu déu ting. D& gia tang khdi tién t& cho
nén kinh t& trong thoi k¥ diu, ngan hang trung uong thudng si
dung cong cu han mic tin dung. Khi nén kinh t& thi trudng van
dong mot cdch théng sudt, viéc cung Gng tién té chl y&u duge thuc
hign théng qua cdc cong cu gidn ti€p, nhu: du trit bt bude, tdi
chiét khau, 14i suélt va cong cu thi trudng mé. Céc céng cu dé ciing
tdc dong vao mitc cung tidn té.

2.1.4 Tang mic nhan dung.

Trong nén kinh t& thi trudng giita ting trudng kinh t& hodc
suy thoai duge dién ra theo chu ky, viéc toan dung nhan cong va
that nghiép luén dan xen nhau. Sy ting truéng kinh t& bat e nuge
ndo ciing khong thé kéo dai mai véi thoi gian, 1y do co ban 1a s
cdu du tiép tuc gia tdng nhung s6 cung khong thé dap ung duge.
N6 bihan ché bdinhiéu y&u t5 dang k&, trude tién la nhan cdng
khi nénTkink 18 tidg trudng lién tuc, d8n mot ldc nao dé nhan
eong st trénénclchan hifm, han ché mic gia ting san xuat. D6 1a
chua ké nguyen-liéu-cing khan higm, sy khan hiém ciia y&u t§
nhaneongnguyén ligu lam ting chi phi sdn xuit, nang cao gia
thanh va gid ban trén thi trudng. Vao thoi dim nay, néu khéi
lugng tién té ti€p tuc gia tang ma khéng kidm ché, s8 ciu ting
manh, hau quéd tit y&u din dé&n lam phat. Véi thue t& dé, ngan
hang trung uong bude phai giam bt khoi tién té, tir @6 lam gidm
cau. Hoat dong kinh t& roi vao tinh trang ngung tré. Do d6, cdc
don vi san xudt hang héa ban cham lai, hang tén kho tich lay
ngdy cang nhiéu, cudi cling 13 s& ¢6 phadn Ung 14 gidm b6t sdn xuat
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hang héa, sa thai bét cong nhan. Nhan cong that nghiép, giam thu
nhéap, gidm chi tiéu kéo theo gidm sin lugng san xudt. Két qua
nén kinh t& roi vio tinh trang suy thodi va that nghiép gia tang.
Dé chin ding tinh trang suy thodi clia nén kinh t&, ngin hang
trung uong s& phéi thi hanh chinh sdch banh trudng khdi tién t8,
khuyén khich cdc nha sin xudt ting cung diu tu, gia ting san
xudt vdi chinh sdch 14i suat thdp cing véi gia nhan céng ré sau
thoi gian that nghiép. Tir d6 nhu cau t4i sin xuit theo mot nhip db
16n dan khign cho nhu cAu dau tu ting 1én va ciing tir 46 nén kinh
t& lai ting trudng, gidm bét that nghiép.

Giai quy&t van dé céong &n viéc 1am hién nay 14 mot yéu chu
bite thiét chia moi quic gia, dic bist 14 cic quic gia chua phat trién.
Tuy nhién, lac dong 13 mot hang héa trén thi truvng nén that
nghiép ludn ton tai mot cach khich quan. Béi 1& khi ste lao dong
trd thanh hang héa thi cdu vé sic lao dong ludn c¢6 xu hudng thép
hon khé ning cung do nhiing bién ddi chu ki vé co cdu sdn xudt,
su dti mé6i cong nghd ki thuat.. Bdi vay, ngay ci khi san xuit
phat trién, kinh t& ting trudng van ludn ¢6 mot bé phén lao dong
thit nghiép. That nghiép s& cang tang khi sdn xuat bi dinh tr¢ va
chi giam khi sdn xudt phuc héi, kinh t& ting trudng. Do d6, muc
tidu cia chinh sich tién t& 12 han ch& i da muc that nghiép cer
khong cé nghia 12 triét tidu nan that nghigp duge;

Gila cac rm_lc tidu ting trudng, lam phat va that nghidpl 6
m&i quan hé qua lai 1in nhau. Khi kiém ché-dvge-tam-phat-thi
tang trudng cham lai din d&n suy thodi, that nghibp’ €46 VA Khi M
rong dau tu khic phuc suy thoai thi cdng an viéc lam dugc t6t hon
nhung rét khé kiém ch& lam phat. Théng thuong moi quan hé giita
lam phét, that nghiép va tang trudng dién ra nhu sau :

- Lam phdt & mtic cao s& lam cho nén kinh t& phat trién qua
“néng”, khé tranh khéi lam vao tinh trang khing hoang trong
tuong lai. Mot khi khing hoang x4y ra thi nhip d9 ting trudng
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cham lai, s& lam that nghidp tang.

- Khi gidm duge lam phat va giti lam phét & mde d6 vira phai
thi nén kinh t& 8n dinh v cé ting truéng. Lic dé cdc nha dau tu
an tam hon, tin tudng hon vao chinh sich tién té cha dat nude.
Nén kinh t& hoat ddng cé hidu qua va tao dude nhiéu cong 4n viéc
lam.

- Khi lam phdt giam thi khé nhan biét tac hai cta né. Vi lam
phat thap thi gia ca hang héa thuong tuong déi on dinh, nhung
sdn xudt va luu thong s& bi dinh tré, dau tu gidm sat. K&t qua nén
kinh t& 1am vao tinh trang that nghiép ting, ting trudng kém.

Chinh vi vay, sy can thiép ctia Nha nude d& chd dong diéu
chinh m&i quan hé gitta tang trugng kinh t&, lam phdt va that
nghiép ngay cang trd nén hét sdc quan trong trong viédc didu tidt vi
mb nén kinh t& theo co ché thi truong. Pé lam duge diéu d6, Nha
nude phai sit dung cae céng cu dé diéu hanh chinh sach tién té.

2.2 Muc tiéu trung gian

Khi s dl_mg cac ¢bng cu dé didu hanh chinh sach tién t8,
ngan hang trung uvong khéng thé tiac dong truc tiép va ngay lap
tiie- A8 cde mue-titeudi cing ciia nén kinh t€ nhu: gia c4, tang
trudng KirHAeY e6n8 an viee lam. Anh hudng cla chinh sich tién
te chi xuat hidnsau mot khoang thoi gian nhat dinh. Béi vay néu
fEAn hang trung wong doi cac ddu hidu vé gid cd, ty gid, that
nghiép dé dieu chinh cde cdng cu chinh sdch tién t& thi s& cham
tré va kém hitu qua. P& khic phuc han ché nay, ngan hang trung
uong clia tit ca cac nude thudng xac dinh cac chi tidu can dat duge
trude khi dat duge mue tidu cudi clng. Cac chi tidu nay tré thanh
muc tiéu trung gian va muc tidu hoat dong.

Muc tiéu trung gian bao gdm cédc chi tiéu dugc ngin hang
trung uong lua chon dé dat duge muc tidu cubl cung cha chinh sdch
tién té.
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- Cac chi tiéu thutng duge st dung lam muc tiéu trung gian la
tong khéi lugng tién cung tmg M1, M2 hoic M3 va muec 14i sudt thi
trudng k& ca Iai sudt ngin han, 1lai sudt trung han. va 1ii sudt dai
han.

- Tiéu chuin cta céc chi tidu trung gian:

+ C6 thé do ludng duge: cic muc tiéu trung gian phai' la cdc
chi tiéu cé thé do lugng duge mdt cach chinh xdc va nhanh chéng,
béi-vi cdce chi tidu nay chi ¢é ich khi né phdn dnh duge tinh trang
“ctia chinh sach tién t& nhanh hon muc tidu cudi cling.

+ C6 thé kiém soat duge: khi ngan hang trung uong ¢ kha
nang kiém sodt muc tiéu trung gian, thi méi c6 thé didu chinh
duge muc tiéu d6 cho phit hop véi dinh huéng clia chinh sich tién
t&. Chang han, su trong dgi clia cdc nha kinh doanh s& quyét dinh
dén téng diu tu va GDP, nhung néu chon chi tiéu nay 1am muec
tidu trung gian, thi dnh hudng clia ngin hang trung vong d&n muc
tidu nay la khong cao.

+ C6 mdi lien hé chit ché véi muc tidu cudi cung: diy 1a tiéu
chudn quan trong nhat clia mue tidu trung gian. Kha ning 6 thé
do ludng chinh x4c hodc kha nang kiém soat clia ngan hang trung
uong sé& khong c¢6é ¥ nghia lg‘l néu céc chi tiéu duge lua chon khong
anh hudng truc tiép dén sin hugng hofc gis ca.

Trong thuc t& khdi lugng tién cung dng cd-quan he chatchd
v6i 1ai 'sudt va c6 mdoi lien quan chit ché véi tang trudng kinh 8
Nhu vay ca téng lugng tién cung dng va 1ai suat déu thoa man cic
tidu chi trén, nhung ngan hang trung uvong khang thé chon ca hai
chi tiéu 1am muc tiéu trung gian ma chi ¢6 thé chon mot trong hai
mue tidu d6, can cf vao mdi lién hé cha cdc chi tidu nay dén cde
" mue tidu cudi cing. Béi 12 nfu dat duge muc tiéu cudi cing la tang
truéng kinh t& thi phai gia ting téng khoi lugng tién cung ting ma
~ téng tong lugng tién cung dng thi phai chdp nhan su bién dong lai
suat va ngugc lai.
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2.2.1 Chi tiédu téng lugng tién cung Wng
Gi4 s ngin hang trung uong chon tdng lugng tién cung Ung
lam muc tiéu trung gian véi ty 1& tang du dinh 1a x% d&€ dat t6i
‘mifc tién cung tng tai M* x4c dinh va 14i sudt cung dng 13 i* nhu
md hinh 1 dudi day:
LAi suAt

Y |
MD”

N

N

MD’
i \

M* Lugng tién cung (ing
Hinh 1 |

Pé-duy tr mic tidu luong tién cung Gng, ngdn hang trung
uong budce phai chdp nhén suf thay ddi 1ai sudt vi su bién dong tat
yéu ctia nhu cAu tién t& trong nén kinh t&. Trong thuc t&€ midc ciu
tién té, dudi tdc ddng cha nhimg nhan t6 dnh hudng, khong cd
dinh tai MD* ma c6 thé dao dong tit MDY’ dén MD” va lam cho 1ai
sudt bién ddng tir i’ dén i”.
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2.2.2 Chi tiéu ldi suat

Lai suat

ey ST .
N * \ MD”
N MD*

\
\\ MD’

M’ M* M= Lugng tién cung lng

S

Hinh 2

Chéng han nhu ngin hang trung uong chon va duy tri mic
141 sudt muc tiéu 12 i* = y%, mttc ciu tién t& tuong (ng =& 1 MD*
tai mdc cung tién t& M* nhu mé hinh 2.

Vi mic ciu tién t& dao dong tir MDD’ dén MD”, d€ dat dugc
muc tidu 1ai sudt i*, ngan hang trung vong budc phaisthay doiamie
cung (ng tién tir M’ dén M” nhim ngin cdn sy ting 1én hay giam
xudng cua lai suflt so véi i*. Nhu vay dé duy tri muc tidu li suét,
muc cung Ung tién va tién co sd s& bign dong.

- Lua chon muc tiéu trung gian

Viéc lua chon l4i sudt hay lugng tién cung (ng 1am muc tidu

trung gian cha chinh séch tién té tuy thudc vao mdc dd bi€n dong

172



Chuong 6: Chinh sdch tién té quéc gia

tuong doi clia nhu cAu tién t& so véi nhu cAu hang héa duge phan
dnh thong qua sy bién dong tuong d6i cta dudng IS so véi LM
trong mo6 hinh IS - LM.

Mdec tdc dong cha 1ai sudt va lugng tién cung tng d&n muc
tiéu cudi cling ctia chinh séch tién té khac nhau trong hai truting
hgp: Budng IS bién dong manh hon duong LM va Bu’o’ng LM bién
dong manh hon dung IS.

+ Trudng hgp thit nhdt, Pudng IS bién dong manh hon
dutmg LM: Trong khi nhu cdu vé hang héa bién dong bat thudng,
dudng IS dao dong manh tir IS dén IS” quanh gia tri ky vong IS*
thi cdc nhu cau tién t¢ tuong d8i én dinh va dung LM duoc coi
nhu ¢d dinh tai LM*. Mtec san lugng k¥ vong ctia nén kinh t& trong
truong hgp nay la Y* va tuong tng véi mie ldi suat i* nhu mé
hinh 3.

L&i sudt

lS”

Y'Y Y'Y Y GDP thyc t&
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Trong trudng hop niy néu mic ldi sudt i* duge lua chon lam
muc tiéu trung gian, ngdn hang trung uong phai thuing xuyén
thay déi khdi tién cung tmg mbi khi mdc 14i suéit thi trudng bién
dong 1én hon ho#ic nhé hon mue 1ai sudt i* bdi su giao dong cla
dutng IS. '

Khi nhitng bién déng clia nhu cau hang héa lam cho dudng IS
bisn dong tit IS’ dén IS” ddy mde 14i suéit thi trudng léch khéi miic
muc tidu. Viée mé& rong hoic thu hep khéi tién cung ing nham duy
tri 1ai suat & mac i* s& 1am cho dudng LM dich sang phai hoac
trai, k&t qua 1a mic sin lugng bién dong tit Y dén Y.

Néu lugng tidn cung tng duge lua chon lam muc tidu, ngan
hang trung uong sé xac dinh mdt mdc tién cung dng lam muc tiéu
va ¢6 dinh duvng LM tai LM* d€ dat mic sdn luong muc tidu tai
Y*, Vi lugng tién cung dng khong thay d6i nén mic sn lugng sé
bign dong tir YM dén Y'M.

Vi muc dich ctia vide lue chon mue tidu trung gian la nham
thyc hién duge muc tieu cudi cing mt cdch chdc chin nén trong
trumg hop duong IS khong 6n dinh bing dudbng LM thi tong lugng
tién cung ting thich hgp vdi vai trd ny hon.

+ Trudng hop tht hai, Pudng LM bién @dng. manh, han
dutng IS: Nhu cdu tién t& bi€n dong manh han nhitng bi¢n, dong
clia cdc thanh phan ciu thanh téng ciu lam cho dutng LM bién
dong tit LM’ dén LM” trong khi dudng IS gan nhuccd dinh tai 5t
Muc tiéu lai suit i* hoiic muc tidu téng lugng tién cung Ung dugc
x4c dinh nhiim dat duge mdc san lugng ky vong Y*. Vi dudng LM
khéng dn dinh nén khi MS duge ¢§ dinh tai mc muc tiéu, tdng
san luong quic dan s& dao dong tit YM dén Y’M. Trong trutng
hgp nay néu mite 141 suit i* duge lua chon lam muyc tiéu, mei bign
dong ctia mite cAu tién t& s& din d&n nhing bién dong tuong tng
cha mic cung tidn t& nhim duy tri mdc 1ai sudt cd dinh tai i* va do
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d6 dudng LM ludn ¢d dinh tai vi tri cia nd, mdc sdn lugng vi thé
¢§ dinh tai Y* nhit m hinh 4.

Lai suat
i LM’

LM*

LM'}S

Y'u Y* Y GDP thuc t&

Hinh 4
Nhu-vay-dhi-nhu-edu tién té khong én dinh so v6i nhitng bién
dong cua mhu sAu-hang héa thi viée lua chon 141 sudt 1lam muc tiéu
trung gianldid ichinh s4ch tién té thich hgp hon. '

Hian nay Ngan hang Nha nude Viet Nam chon khéi tién M2
lam-chi-tiéu-trang-gian-trong didu hanh chinh sach tién & béi thue
t& da chi ra ring su bién dong cta khoi tién M2 hoan toan phit
hop véi su bién dong cha mdc gia va san lugng trong giai doan
hién nay. Tuy nhién, chinh sich lai sudt 4n dinh phan nao lam
giam hidu qua cta muc tiéu trung gian nay.

Ngoai hai muc tidu trén cdn ¢ mdt s& cac chi tidu khac la
Gng ¢ vién chia vai trd muce tidu trung gian nhu: tdng khdi lugng
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tin dung, ty gia hoi dodi. Tuy nhién, han ché 16n nhét cta céde chi
tidu nay la méi quan hé clla v6i cdc muc tidu cudi cing rat phic tap
va khong rd rang. Vi the it khi né duge st dung lam mot muc tidu
ddc 1ap, ma thudng cé thé duge st dung cling véi cdc muc tiéu khac
nhu: tdng lugng tién cung dng hojc li suét.

2.3 Muc tiéu hoat dong

La cdc chi tiéu c6 phén tng tic thoi véi su didu chinh cha
céng cu chinh sdch tién té. Céc tiéu chuin lya chon chi tidu lam
muc tiéu hoat déng ciing tugng tu nhu tiéu chudn lwa chon muc tidu
trung gian:

- Chi tiéu d6 phai do Iudng duge nham tranh nhitng suy doan
thigu chinh xde, viée nay s& lam sai léch dau hidu c¢ha chinh s4ch
tién te.

- Phai ¢6 méi quan hé truc tiép va 6n dinh véi cde cong cu
cha chinh séch tién té.

- Cé6 mdi quan hé chit chd va én dinh vdi muc tiéu trung
gian duge lua chon.

Can cif vao cac tidu chuidn néu trén day: edc chi tidu thuong
duge lua chon lam muc tiéu hoat dong cla chinh-sich-tién-té-etia
ngin hang trung uong bao gém: 1ai sudt lién ngén hang va fco so
tién té (co sO tién vay va cd s6 tién khong vay).

2.3.1 Lai suat lién Ngin hang

Viée xdc dinh mot mc 14i suét cu thé lam muc tidu hoat dong
cin et trude hét vao muc tidu trung gian duge lua chon, chdng han
lugng tién cung tng M*. Sau dé mic cAu tién t& cla nén kinh t&
duge tinh toan nhiim xdc dinh mot mie 13i sudt tai diém can bing
cung, cAu tién té. Véi didu kién cau tién t& &n dinh, viée khong ché
1ai sudt cho phép dat duge mic cung tién t& muc tiéu. Trén co s
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d6, mutc 1ai sudt trén thi truong litn ngan hang cu thé duge xdc
dinh nham dat duge muc tiéu trung gian.

2.3.2 Co s6 tién té

- Du trit khong vay: duge st dung cin cit vio co ché tao tién
ciia hé théng ngin hang thuong mai va tdng lugng tién cung tng
lam muc tiéu duge thé hién trong cong thitc MS = MB x ml. Dua
vao ding thic nay, khai tién MB va du trit khéng vay duge tinh
toan va xdc dinh sau khi d& loai tri lugng tién duge cong ching
ndm gitt va lugng du trit di vay. Muc tidu tirc thoi eba chinh sach
tién t& giy day la lugng du trir khéng vay ma ngén hang trung
uong ¢6 thé chi phdi thong qua nghiép vu thi trudng md hoidc thi
truting hdi dodi. Co ché diéu hanh qua du trit khong vay c¢6 hiéu
qué khi c6 cde du tinh chinh xdc vé du trit di vay, nhu cAu ndm giit
tién cha cong ching va hé sé nhan tién, quan trong hon, méi quan
hé gitia du trit khong vay va khai tién cung ing phai chit cha.

- Du trt di vay: Tuong tu nhu muc tiéu du trit khong vay,
chi tiéu nay ciing duge xdc dinh cin i vao co.ché tao tién cia hé
thdng ngdn hang thuong mai vi méi quan hé giita dy trit va luong
tién cung Gng.

Khdcvéi mue-tieu trén, nhimg cf ging dé dat duge muc tiéu
heat dOng nAy.cd tic dung lam gidm nhe su bién ddong cha muc lai
suAt: Khi 1A suAt ¢ho vay cha cdc ngan hang thuong mai ting 1én,
nhu ciu vay clia cac ngan hang tang 1én, thie ddy nhu ciu b8 sung
tif ngn hang trung vong. Diéu nay lam cho mic du trr di vay cé
thé vugt qué mitc mue tidu va budc ngan hang trung uong phai
tdng thém mdc du trir khong vay théng qua nghiép vu thi truting
mé, 1di sudt vi thé ma gidm xubng lam cho tdng tién trung uong
thng 1&n va vi thé téng lugng tién cung ng ting lén. Xét ¢ khia
canh nay, viéc lua chon du trir di vay lam muc tiéu hoat ddng thuc
chat 1a lua chon 1ai suat lAm mue tidu trung gian va dé cho téng

177




Chuong 6: Chinh sdch tién té quéc gia

khéi tién bién dong.
3. Cic cong cu chinh sach tién té.

D& thuc hién chinh sdch tién té Quéc gia, ngan hang trung
wong c6 thé sit dung nhidu loai cong cu khdc nhau. Cdc cong cu
chinh séch tién té c6 thé chia lam hai loai: mjt 1a hé théng cdc
cdng cu truc ti€p sé truc ti&p tdc dong vao mibc cung tidn t& ma
khong phadi théng qua moét cong cu khac. Hai 1a hé thong céac
cong cu gidn tiép s& khong truc tisp tdc dong vao mic cung tién
té.

- Hé théng cdc cong cu truc tiép: 14 hé thong cdc quy dinh
clia ngdn hang trung uong nhim tic déng truc ti€p vao cic didu
kién clia nén kinh t&, céng cu truc ti€p duge 4p dung pho bién &
cdc nude cé nén kinh t& k& hoach héa bao cdp truge day. Khi dé
ngin hang trung uong thudng su dL_ing: han miic tin dung; &n
dinh 1ai sudt; 4n dinh ty gid héi dodi vA cdc chinh sdch hd trg
khdc nhu: chinh sdch tin dung, chinh sich cho vay chi dinh,
chinh sdch qudn 1y ngoai hdi. |

- Hai 14 hé thong cédc cong cu gidn ti€p: la nhém cdc cong
cu tdc dong truc ti€p vao muc tiéu hoat déng duge lya chon.
Théng qua co ché& thi truyng va méi lién hé |gifta cde b phin thi
trudng tai chinh md nhing tdc dong nay chi phdi t6i ede'didu
~ kién tién té& cda nén kinh t& Hé thong cdc cong eu gidn ti€p-sd
dung phé bign 1a: cong cu dy trit bat bude, cong cu tai cAp von
~v& cdng cu nghiép vu thi trudng mé. | ‘

L. CO CHE TRUYEN DAN TAC PONG CUA MUC TIEU
TRUNG GIAN PEN MUC TIEU CUOI CUNG

1. Kénh lai suft |
Anh hubng ctia sy bién d6i lugng tién cung tng d&n nén kinh
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t& trude h&t duge truyén dan qua kénh lai sudt. Day 1a kénh tic
dong truyén thong duge J. M. Keynes md t& nhu sau:

M= il=>IT=YT

Khi khéi lugng tién t& (M) mé rong, 14i suat thue (i) gidm
xudng lam tang nhu ciu vay vén va tang nhu ciu dau tu (), vi thé
din dén ting t6ng ciu va tang san lugng (Y).

Van dé chii y&u cha kénh din truyén nay la: su thay déi mite
1ai suit ngin han duge khéng ché truc ti€p bdi ngan hang trung
uong c6 thé dnh hudng dén cdc mic lai sudt khdc cta nén kinh t&
theo nguyén 1y co cdu thoi han cha lai sudt, cudl cing, 4nh hudng
nay lan truyén t6i toan bd hé th&ng 14i suit cla nén kinh t&. Hidu
qué ciia su tdc ddng nay phu thube vao dic diém t8 chic cha thi
trudng tai chinh va muc d trong dgi cha thi truong.

Céan cha ¥ 1a nhu cdu dau tu nhay cadm véi mite 141 sudt thue
khong phai 14i sudt danh nghia. Nhan thic nay l1am thay déi trinh
tu anh huéng cha khdi lugng tién dén sdn lugng. |

MT =2 Pet =2 refo il o 1T = YT

Khi'khi Mugns tidn (M) cung tng tang 1én, me gid ca (Pe) va
mite lam phat'du tinh (1e ) tang 1&n kéo theo su gidm xudng cha lai
‘suat thue (i ) 1am cho 6ng dau tu (I) ting 1én va do d6 sdn lugng
tang 1én (Y).

2. Kénh gia tai san
" Theo quan diém cia John Maynard Keynes ldi suit la mét
loai gid tai sdn va duge coi la kénh truyén din chd y&u. Tuy nhién

khi nghién cfttu mdi quan h¢ giita tong lugng tién va thu nhap, cic
nha kinh t& theo trudng phdi trong tién di bd sung thém gia céc
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loai thi sdn khac cé kh3 ning truyén din tdc dong ciia chinh sich
tién t& nhu ty gid héi dodi hoiic gid ¢d phidu, trai phidu.

2.1 Anh huédng cia su bién dong ty gia

Su bign dong cla lugng tién cung dng s& dan t6i sy thay doi
clia ty gia hoi doai. Kénh tdc dong nay sé anh hudng dén cdc muc
tidu cudi cling thdng qua hai con dudng 12 sur thay déi gia tuong doi
va thay déi tinh trang bang tong ké&t tai san cha cdc ¢ha thé kinh
te. ' o

- Su thay d6i gid tuong doi:

Trong diéu kién co ché ty gid hai doai linh hoat, mdi su bién
dong ctia luong tién cung tng (M) sé truyén din tdc dong nhanh
chéng tdi ty gia hoi dodi (R), thong qua su thay déi 141 sudt (i) noi
té. Su thay doi tuong quan vé ty gia hoi dodi ¢6 tdc dong kich thich
hoiic han ché xudt khdu. Cudi cuing san lugng (Y), cbng an viéc lam
vi th& ma thay déi.

MT=il=RlIT= YN

- Su thay d&i tinh trang bang tdng két tii san cla cdc cha thé
kinh té:

Khi cédc cht thé kinh t& duy tri trang thai ageai t& du thua
hoiic du thigu trén bang téng két tai san, thi su-thay ddi-clatygid
hoi dodi, s& anh huéng téi gid tri rong chia bang tdng ket tai san;
tir d6 ma tac déong t6i tinh hinh tai chinh clia cdc cha thé nay.
Piéu nay, dén lugt né, s& diéu chinh cdc hanh vi chi tidu va vay no
cta ho, tir d6 ma dnh hudng t6i tong cau va sin lugng. -

D31 vé1 nhiing nuée thude thi trudng méi phat trién, nhing
nude nay ludn ludn déng vai tro 1a con ng cia cdc nuée khde, su
ting lén cta ty gid hot dodi sé lam gidm nhe génh ning cla cic
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khoan ng cé tdc dung bu ddp va doi khi 18n 4t 4nh hudng cla su
thay doi ty gia hoi doai so sanh. Trong mot nén kinh t& m& clia véi
cd-ché ty gid linh hoat, kénh truyén dan nay rdt quan trong béi né
khéng chi 4nh huéng dén téng ciu ma con anh hudng dén ci téng’
cung. '

Mot chinh séach tién té néi 1dng c6 thé din t6i gidm ty gia hoi
dodi va lam tang gid ndi dia chia hang nhép khiu va do d6 lam
tang gid hang sin xudt trong nude, mic diu khong ¢6 su ting lén
ctia tong cdu. Thuc chit, gid hang san xufit trong nude ting trudc
khi ¢6 su bi€n dong gia hang nhap khiu ciing nhu mit bing gia
cd, su bién dong cla ty gia 1a ddu hidu cha su bién dong gid trong
tuong lai. Gia ca tang cd tdc dung kich thich sian xuit ngay ca khi
téng cau khong c¢é su thay ddi.

2.2 Gid ¢6 phi€u

Ly thuy&t Tobin (q) giai thich co ch& tac dong cta chinh sdch
tién té théng qua Anh hudng ctia né t6i gid cd phifu cdng ty, vi thé
ma anh hudng t¢i nhu ciu dau tu

Néu q > 1 va cao c6 nghia 14 gi4 ca thi trudng cia cd phidu
eag—han gia thay thé tal sdn cha céng ty. Didu nay kich thich
doanh nghicp dau”lu mdi vao nha xudng, thiét bi,.. vi gid cla
chung re tuong doi so vdi gia thi truong cla c6 phiéu, lugng cb
phiéu,can phathanh sé 14 rat nhd. |

Néu q < 1 la thap, nhu cau ddu tv mdi s& gidm. Thay vao do,
néu cic cong ly nay e6 nhu ciu cin bd sung thist bi thi ho ¢6 thé
mua mot cong ty khac va tim duge mdy méc thigt bi da sit dung
vGi gid ré. Nguge lai, né cling dé tré thanh d8i tugng ctia hoat dong
mua, ban han.

Khi Ngan hang trung uong mé rong khdi lugng tién (M) cung

ing, gid ¢ phifu (Pe) ¢6 xu hudng tang thém lam ting chi s§
181



Chuong 6: Chinh sdch tién té quéc gia

Tobin (q) va nhu ciu ddu tu méi (1), sdn lugng (Y) vi thé ma téng
- 1én;

Chi s8 Tobin :q = Gidtri -t’h; trlidn%c_l:l.a t‘iong Ly
. Giathay thé taisan

2.3 Anh huéng téi thu nhip thudng xuyén cida coéng
ching

Miic tidu ding thudng xuyén cha cdc h¢ gia dinh phu thue
vao ngudn thu nhap thudng xuyén va dai han. Myt bd phan cha
ngudn thu nhap dai han 1a tir tai sin chinh. '

Khi khéi lugng tién té (M) tang lén, gia ¢ phifu (Pe) ting
lén lam ting nguén thu nhap dai han, kich thich tiéu dung (E),
sdn lugng gia tang (Y). ‘

Mt = Pet = Ef= YT

3. Kénh tin dung

P& khic phuc tinh trang rii ro théng tin - “barrie” cua thi
trudng von, nhiing ngudi di vay tim dén v6i ngln hang. Tinh trang
nay tao nén mot kénh truydn din quan trong vi pht bitn cia
chinh séch tién t&, duge thé hién & hai gidc dd: qua hoat 'dong tint
dung ngin hang va qua su didu chinh bang tong k€t tai san'eta
cdc khach hang. '

3.1 Anh hudng truc ti€p dén khdi lugng tin dung
duge cung dng

Trong diéu kién thi trudng tai chinh chua phat trién hoic
trong tinh trang didu tigt tryc ti€p thi su thay déi cia mic cung
‘tidn t& s& dAn dén nhitng thay ddi cla lugng tin dung duge cung
ing, it d6 4nh huéng d&n tdng cau anh huéng nay manh hon céc
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4nh hudng qua lai sudt (gi4 cha tin dung).

N&u tran 1i suft duge sit dung phd bién trong diéu kién nay
thi cdc ngén hang thudng sif dung cdc cdng cu phi lai suat dé lua
chon khach hang va 1am cho kénh din truyén nay higu qué hon.

N&u han mic tin dung duge sif dung thi syt bién dong cha néb
phan 4nh truc tiép su bign dong cha lugng tién cung tmg va phan
anh truc tifp dén tdng dau tu xa hji.

Bén canh d6, cac khoan vay theo chi dinh hodc cdc khodn uu
dai cha Chinh phi ciing c6 &nh huéng dén tdng khdi lugng tin
dung cung tng va do dé téng chi tidu ciia xa hoi ciing thay doi.

Tuy nhién, kénh tdc dong nay chll y&u théng qua nhu cau vay
cia cdc doanh nghiép vita va nhé. Cdc khach hang nay thuong
théng qua ngan hang dé ti&p can véi thi trudng von néi chung.
Chinh séch tidn t& c6 thd tdc ddng dén nén kinh t& thong qua hoat
dong tin dung theo cd ch@ sau:

Mt =il = IT= YT

Khi téng lu;mg cung tién té (M) tang 1am thay ddi 1ai suat (i)
theo chicy hudng giam nén nhu cdu vay von gia tang, 1am nhu ciu
ddu i () ciing tdng, thu nhap tang. Theo co ch& nay chinh sich
titn to c6 the anh hudng dé€n nhu cAu chi tiéu cha cdc doanh
nghiép,vida,va,mho, hon 1a céc doanh nghiép lén - nhitng ngudi cb
khé nang tiép-can-véi-thi trudng tai chinh thong qua phat hanh
ciac chimg khodn c6 gia.

3.2 Thong qua tdc dong diéu chinh bang tong k&t tai

san

- Anh huéng dén tinh trang rdi ro dao ddc va rdi ro lya chon
d6i nghich: Khi gi4 tri bang tdng két tai san cha cdc doanh nghiép
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bi giam th&p, rii ro dao ddc va lya chon d8i nghich d6i véi hoat.
dong cho vay cia cdc ngin hang ting 1én vi cdc doanh nghigp nay
c6 dong co dé dau tu vao nhitng dy 4n ¢6 mide rii ro cao, didu nay,
dén lugt n6 1am gidm mong muén cho vay cha ngan hang, ti dé
ma gidm chi tiéu va tong ciu.

Né&u nhu ngan hang trung uong thuc hién chinh sich tién té
mé rong (tang M), gid cd phiu (Pe) ting lén, gid tri rong bang
toéng k&t tai sdn ting, rhi ro dao ditc va lua chon d&i nghich dsi véi
hoat dong cho vay cia cdc ngan hang gidm, han ch€ cdc hoat déng
gdy nén ruii ro cho ngén hang, vi thé von cho vay tang 1én 13 1y do -
dén dén tang téng cau va sdn lugng (Y tang).

MT = PelT = . YT

- Thong qua cii thién tinh trang dong luu ngén: Cac ludng
thu tién mat rong 14 ngudn tra ng chi y&u cho ngan hang. Chinh
séch tién t& m& rong lam cho ludng thu tién mit tré nén dé dang
hon, lam ting tinh thanh khodn cla bang téng k&t tai san cha
khach hang, rai ro dao ddc va lya chon d6i nghich d&i véi hoat
dong cho vay clia cdc ngan hang gidm, didu nay lam che ngan
hang tin tudng hon vio kha ning trd ng cla khach-hang. Vith&
khoi lugng vén cho vay (CF) tang 1én, dau tu (1 va san | i0nag (V)
dugec mé rong. |

M= il=CFl= IT= ¥

- Théng qua su bién dong mic gia chung: Chinh sach tién té
lam cho mic gia chung ting lén khong du tinh trude duge va 1am
gidm gdnh ning céc khodn-ng ctia cdc doanh nghigp, vi thd lam
ting gia tri rong béng téng k&t tai sdn cta cde doanh nghiép. Pidu
nay, dén lugt né lam gidm nguy co gay rii ro cho céc ngan hang,
rui ro dao ddc va lua chon d6i nghich d8i véi hoat déng cho vay
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clia cac ngan hang giam. Von cho vay ting, do d6 ma dau tu va
san lugng tang 1én

MT= Ped =1T=YT

3.3 Anh hudng théng qua chuin muec dinh gia khich
hang

Khi chign luge chinh sich tién t& thay d8i, eac chuin muc
danh gia khach hang ciing ¢é su co gidn pht hgp. Ching han, khi
ngan hang trung uong duy tri mét chinh sach tién té thit chit,
thay vi tang 14i sudt, béi 1& vigc tang lai sudt thuiing kéo theo cdc
‘rii ro lua chon déi nghich va rii ro dao die, cic ngan hang c6 thé
stt dung céc tiéu chuén danh gid do tin cay clia khach hang khit
khe hon va nh dé gidm khdi lugng tin dung duge cung cap vi sb
lugng céc khach hang théa man cdc tiéu chuidn nay giam di. Cdc
chudn muc ting cudng nay chi yéu gy anh huéng dén quyén lgi
ctia cdc doanh nghigp vita v nhé, nhitng ngudi khong cé diéu kién
tiép can véi thi trudng vén 4€ c¢6 ngudn tai trg.

3.4 Anh hudng trye tiép t6i gia tri tai san cta ngudi
vay va nguol cho vay

Khi ¢ae diéw kién tién té thay d8i thi gid tai san cha ngudi di
vay thay ddi. Diéu nay lam adnh hudng dén kha ning vay cta ho
dénocdc: i san d6 dhige st dung lam tai san thé chip. Mit khéc
mot ty 18 161 tai sdn cha cic ngan hang duge thé hién dudi dang
cdc tai san chinh ho#c bat dong san. Khi gia thi truong cta chiang
thay a8i c6 thé lam anh hudng dén kha ning cho vay cta hé thong
ngan hang.
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I11. PIEU HANH CHINH SACH TIEN TE CUA NGAN HANG
NHA NUGC VIET NAM.

Chuong I, Biéu 3, Luat Ngan hang Nha nuéc Viét Nam sé
46 (46/2010/QH12) qui dinh nhu sau:

- Chinh sédch tién t& qudc gia 1 cde quydt dinh vé tién t& &
tdm quéc gia clia co quan Nha nuéc ¢6 thAm quyén, bao gém
quyé&t dinh muyc tiéu 6n dinh gi4 tri déng tién biéu hién bing chi
tiéu lam phat, quyét dinh s dung cédc cong cu va bién phiap dé
thue hién muc tiéu dé ra.

- Qudc hoi quyét dinh chi tidu lam ph4t hiing ndim dugc thé
hién théng qua viée quyét dinh chi s& gia tiéu dung va giam sat
viéc thuc hién chinh sdch t1en té quoc gia.

- Chu t;ch nudc thue hién nhiém vy, quyén han do Hién
phdp va phdp luidt quy dinh trong viéec dam phén, ky két, gia
nhip diéu ude qudc t& nhan danh Nha nude nude Cong hoa Xa
hdi Cha nghia Viét Nam vé linh viic tién t& v2 ngan hang.

- Chinh pht trinh Quéc hdi quy&t dinh chi tiéu lam ph&t
hang nim. Tha tuéng Chinh phl, Théng ddc Ngian hang Nha
nuGe quyét dinh viée s dung cdc cong cu vi bidn phip diéu
hanh dé thuc hién muc tiéu chinh sdch tién té quée gia thad|duy
dinh cfia Chinh pha.

Chuong 111, Muc 1, Piéu 10 Luat Ngan hing Nha nudc Viet
Nam s6 46 (46/2010/QH12) qui dinh: Théng déc Ngan hang Nha
" nuée quyét dinh viée s dung céng cu thuc hién chinh séch tién
té qudc gia, bao gom: cdc cong cu: tai cdp von, lai sudt, ty gid
hoi dodi, dy trit bit bude, nghiép vu thi trudng mé va cdc cong
cy, bién phdp khac theo quy dinh ¢ha Chinh phil.
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1. Céng cu taii cap vén.
Ngin hang trung vong cip tin dung cho ngin hang thuong

mai qua nhiéu hinh thie, thong dung nhat 1a ti cdp von dusi hinh
thic chigt khau va tai chiét khau cae thuong phiéu.

‘Khi chdp nhan ch1et khau hay tai chi€t kh&u 1a ngin hang
trung vong da lam tang khéi tidn luu thong. Py 1a hinh thic phat
hanh tién duge xem la lanh manh do dugc bdo ddm bing cac gidy

td ¢6 gid va khi c4c chiing khoan ddo han ngén hang trung uong sé |

doi dugc cdc mén ng da cho vay. Bén canh dé, viée cho vay nay

lubn gén lién véi yéu cAu cda nén kinh t& do su tdc dong truc tiép
cta quy luat cung cau.

Viéce diéu hanh cong cu tai cdp von dé thuc thi chinh séch
tién té duge théng qua 14i sudt t4i chiét khay, ngin hang trung
uong c6 thé khuy&n khich gidm ho#e tang mifc cung Ung tin dung

cha ngin hang thuong mai déi véi nén kinh t&, dong thoi gidm

hodc tang miic cung tng tidn. Khi thue hién chinh sich han ch&
(thit chat) tién t8, ngan hang trung uong s& nang 14i suat tai chidt
khdu lén. Khi d6, cdc ngan hang thuong mai s& nang l4i sudt cho
vay ho#c han ch& bét nhiing co hai cho vay va nguge lai, néu thuc
hién chinh séeh tién-t8-md rong (néi léng) ngin hang trung uong
ha thap T4l blA | Ebhd+ lthdu, nén ngin hang thuong mai duge vay
vii gid re, 160)¢6 khuynh hudng gidm bét 14i sudt cho vay dan dén
nhu eau vay ehia doanh fighiép gia ting.

Tdi cap von cho cace ngan hr?mg thu'cfng mai la cong cu déc luc
trong dinh hudng ph4t trién kinh t&. D6i v6i chinh sdch kich thich
xudt khiu, ngan hang trung uong sé uu tién tai chidt khau cic
thuong phigu xu&t khgu. Tuy nhién khi chap nhan tai chidt khiu
la ngén hang trung vong da ting khéi lugng tién cung ting. Chinh

vi thm quan trong dé nén ngin hang trung uong chi cé thé chip
nhén téi chiét khiu theo didu kian: ‘
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- Khai lugng tién cung ng bang con dudng tin dung, tifc cdp
tin dung cho nén kinh t& con duge phép cung tng thém.

- H&i phigu dé t4i chiét khau phai 1a nhiing hai phigu tot.

Nhu vay, chiét khau va téi chiét khau chinh 1a vige NHTW
“mua” cde thuong phigu cha ngin hang thuong mai nhim dleu_
chinh mic cung Ung tin dung cia ngan hang thuong mai dsi vai
nén kinh t&, déng thoi qua doé didu chinh cung ung tién té. Tuy

nhién, mdi mot cong cu déu cé uu nhuge diém riéng cha nd, cdng cu
t4i cdp vOn (tai chidt khau) cd uu diém va nhuge diém sau:

Uw didm: Cac khodn cho vay cla ngin hang trung uong déu
duge dAm bio bing cde gidy ¥ c6 gid do né b kha n#ng tu thanh
to4n. Pong thai cong cu tai chi€t khau c6 tinh chat ch( dong trong
vige thue hién chinh sdch tién t&¢ md rong hay han ché. |

Nhuoe digm: Ngan hang trung uong thu dong khi cung ung

tidn té, Vi viéc vay hay khong vay chu dong nim & ngin hang
thuong mai. '

Chuong I1I, Muc 1, Biéu 11 Luat Ngan hang Nha nuéc Viét
Nam s8 46 (46/2010/QH12) qui dinh nhu sau:

- T4i cdp vén la hinh thic ¢dp tin dung cia Ngan hang
Nha nuéc nham cung ng vén ngin han va phu’dng tign. thanh
todn cho t6 chu’c tin dung.

- Ngan hang Nha nudc quy dinh va thue hién viéc béi-0ap
vén cho t8 chite tin dung theo céc hinh thie:

+ Cho vay ¢ bdo ddm bing cdm c0 gidy to ¢6 gia tri.
+ Chiét khiu gidy to c6 gia tri. ' \
+ Céc hinh thitc tdi cap von khdc.
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2. Céng cu lii suat.

Lai suat la ty 1é phan tram giita 56 lgi tic thu duge hang nim
s0 v6i tong s§ tién cho vay.

Dé thuc hién chinh sach tidn t& mé rong, ngin hang trung
uong thuong digu chinh ha lai sudt d& kich thich cdc ngan hang
thuong mai va t6 chic tin dung si dung tién vay clia ngan hang
trung-uong dé ting cudng tin dung cho nén kinh t&.

Nguge lai, d& thuc higén chinh sach tidn t&¢ han ché, ngan
hang trung uong diéu chinh ting 1ai suit dé han ch& quy mé tin
dung cta cdc ngan hang thuong mai cho nén kinh té.

Pay la cong cu linh hoat va duge ngan hang trung vong su
dung phd bién dé diéu hanh chinh sach tién t& quéc gia. Nhu vay.
dé thue hién chinh sach tién t& nhu da xay dung, ngin hang trung
uong cla cde nue st dung cdc cong cu trén dé didu hanh chinh
sdch tién t& qudc gia nhim thLIc hién cdc muc tidu ca chinh sach
kmh t& da dinh.

Chuong III, Mue 1, Piéu 12 Luat Ngan hang Nha nude Viét
Nam s6 46 (46/2010/QH12) qui dinh:

+Ngan-himg-Nhi nude cong bs 141 sudt tai cadp von, lai
sudt ey hanwaVlat Bust tai chiét khaw dé didu hanh chinh sdch
tien t& va dhdng cho vay nang lai.

+ Lrong trugng hdp thi truong tidn té c¢6 didn bidn bit
thuong,-Ngan-hang-Nha nuée quy dinh co ch& didu hanh lai
sudt 4p dung trong quan hé gita cdc t6 chdc tin dung véi nhau
va vdi khdch hang, cdc quan hé tin dung khde.

3. Cong cu ty gia héi doai.

Ngén hang trung wong can thiép vio thi trudng ngoai hoi
nhdm én dinh ty gia hai dodi, dé giit viing stic mua ddi ngoai cia
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ddng tién ban té. Khi ty gid hdi do4i bién dong, ngin hang trung
“uong phai can thiép vio thi trudng dé dn dinh t¥ gia hoi doai bang
cach mua hoéc ban mot lugng ngoai te.

Khi ndi té giam gia tri (ngoai t& lén gid), ngan hang trung
dong s& ban ngoai t&, nhim can thigp vao quan hg cung — cau
ngoai té, d8 nang gi4 tri ndi t@, gidm gia tri ngoai t&, lam cho ty
gia duge cai thién, nhung sé lam giam lugng tién trong luu théng.

Khi nbi té tang gié tri (ngoai t& gidm gid), ngan hang trung
uong sé mua ngoai t&, nhém can thiép vao quan hé cung — cAu
ngoai t&, d& giam gia tri ndi té, tdng gia tri ngoai t&, lam cho ty
gia duge cdi thién, nhung sé lam tang luong tién trong luu thong.

~ Két qué cha sy can thi¢p cla ngén hang trung vao thi trudng
héi doai nhim én dinh ty gis hoi dodi, d& gift vilng stc mua doi
ngoai ctia ndi t& s& lam cho tién luu thong ting 1én hoéc giam di.

Chuong 11, Muyc 1, Piédu 13 Luat Ngan hang Nha nude Viét
Nam s6 46 (46/2010/QH12) qui dinh: -

+ Ty gia hoi dodi clia dong Viét Nam dugce hinh thanh trén
o s& cung cAu ngoal té trén thi truong cé sy diéu ti€t cia Nha
- nude. ' '

+ Ngan hang Nha nude cong bs ty gid, quyet-dinh-ché 4o
ty gid, co ché diéu hanh ty gid hoi dodi.

4, Du tri bit budéc (Reserve Requirementsj.

Cdc Ngin hang trung gian, phdi ky gui tai ngdn hang trung
uong modt phan cla tong s tién gii ma ngén hang trung gian
nhin duge tif dan cu va cdc thanh phin kinh t& theo mt ty l1é
nhét dinh. Phan bit budc ky giii d6 duge goi la tién glii dy trit bat
bude va t§ 18 du trid bt bude 13 ty 1¢ phan tram tinh trén tong tién
gtii huy dong duge ma cdc ngan hang thuong mai khong duge st
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dung dé kinh doanh.
Muc dich cta viée thue hién du trit bt bude 14 nhim:

- Duy tri khd ning thanh todn thudng xuyén ecta cic ngéin
hang trung gian, hoic trong nhitng trudng hgp khén eip nhu
trudng hop xay ra tinh trang dong loat rat tién géi (bank run) cla
cong chiang, tranh duge tinh trang khing hoang ngan hang.

- Gidi han kha nang cho vay cha ngan hang trung gian, tranh
duge truong hgp ngan hang nay qud ham kiém l¢i nhuin bing
cdch cho vay qua mite, ¢6 thé phuong hai téi quyén lgi clia ngudi ky
gui tién ¢ ngan hang, tic 14 ddm bédo an toan tién gii clia khach
hang.

- Viéc tép trung du trit ciia cdc ngdn hang trung gian & ngan
hang trung uong con la mdt phuong tién dé ngan hang trung uong
¢ them quyén luc diéu khién hé théng ngan hang, tao su 18 thubde
cla cde ngln hang trung gian 1 v6i ngin hang trung uong.

Vé nguyén tdc, khi 4n dinh mot mte du trit bét budc & mie
thap, Ngan hang Trung uong mudn khuy&n khich cdc ngan hang
trung gian md rong mic cho vay cla ho, tie 12 mudn gia tang khéi
tién-té-Pidu-nay-sé-khich thich duge cic hoat dong kinh t&, ting
kha nangigiao Juuw-¢dc ngudn vén tai chinh gita cde doanh nghiép,
the hitn mbpt/diinh sach tién té “néi 18ng”. Nguge lai, khi nang cao
mife-dur-trir-bit-bude; ngan hang trung uong muén giéi han kha
nang cho vay cia Ngan hang trung gian, bdo hiéu mbt chinh sdch
tién t& “thit chat” hay han ch& khéi tién té. Didu nay téc dong t6i
khd nang thu doanh loi cda ngan hang trung gian. Chinh vi th&,
khi tién hanh gia ting du trir bit budc ddi héi phai nghién cdu
trude sic chiu dung cla ngan hang trung gian d8i véi mdc du triy
mdi s& ban hanh. P& ngan hang trung gian khang bi 16 va cong téc
v6i ngan hang trung uong trong viée thuc thi chinh séch tién té,
ngan hang trung uong ¢ thé tra l1ai cho mife du trir thing du nao
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d6 cha ngan hang trung gian, kém theo mét chinh sdch’lai suAt
thich hgp, cong vao dé, ngan hang trung uong cé thé vin dung
mie du trif bt bude mdt cach uyén chuyén hon, biing cich phén
biét nhidu mac du trit bit bube, chdng han, do tinh chat thanh
khoan ctia mdi loai tién gli, ngin hang trung vong c6 thé quy dinh
ty 1& tién du trit bat budc cla tién gii khong ky han cao han ty 1&
dut trit bat budc cha tién gifi ¢6 k¥ han. Tém lai, bién phap thay doi
du trit bét bude cAn thuc hidn mot cdch than trong va mubn cé
hidu qué, cAn phai di kém véi nhiing bién phép khdc. Vige diéu
chinh t§ 1& du trit bit budc thay d6i tiy theo mdi nu6e, moi thoi ky
khéac nhau.

Chuong ITT, Muc 1, Piéu 14 Luat Ngan hang Nha nudc Viét
Nam sé 46 (46/2010/QH12) qui dinh:

Ngan hang Nha nudc qui dinh:

+ du trif bdt buje 1a s6 tién ma t8 chdce tin dung phai gui
tai Ngan hang Nha nudc d& thuc hién chinh sdch tién t& qudc
gia.

~+ Ngén hang Nha nuge quy dinh ty 1& du trd bAt bude doi
v6i ting loai hinh td chifc tin dung va ting loai tién giui tai t6
chite tin dung nhim thue hién chinh sdch tién t& gudc gia.

+ Ngin hang Nha nude quy dinh vige | trd 1ai a6y vGi, tien
gt du trit bit bude, tién gui vugt du trit bat budc cla timg loal
hinh t8 chite tin dung déi véi ting loai tién guri:

5. Nghiép vu thi trudng md (Opeﬁ market
operations). '

Nghiép vu thi trudng md 1a viée ngan hang trung vong tham
gia mua hodic ban gidy to c6 gia ngén han trén thi truong tién té
véi cdc ngAn hang thuong mai v6i muc dich tdc dong dén thi
trudng tién té, didu hda cung va cdu vé gidy td c6 gid, gy anh
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huéng dén khoi du trit ca cdc ngin hang thuong mai tai ngin
hang trung uong, tir d6 tac dong d&n kha ning cung dng tin dung
cla cac ngan hang nay.

Ngén hang trung uong chii y8u mua bédn trai phi€u cta Chinh
phtl v& trdi phi&u ngan hang trung uong dé lam tang gidm khaoi du
tri cha ngéin hang thuong mat, khi d6, ngdn hang thuong mai cé
thé mé rong hoic han ch€ kha ning cho vay. Viéc ngan hang
trung uong mua trai phi€u gép phan tang cung tin dung tir d6 lam
141 sudt tin dung ha thap, kich thich cdc doanh nghiép di vay. Day
cing 1a mot cdch gia tang khéi tién té. Nguge lai, bing cdch ban
trdi phiéu trén thi trudng tién t& cho ngan hang thuong mai, ngan
hang trung uong thu hit tidn vao lam gidm bdt khoi tidn té. Két
qua lam cho du trit cia ngan hang thuong mai tai ngan hang trung
uong bi gidm, tif d6 han ché khdi lugng cdp phdt tin dung cla ngan
hang thuong mai.

 N&u su mua ban trai phi¢u khong c¢6 ngan hang trung uong
tham gia ma chi 14 gitia cdc ngdn hang thuong mai v6i nhau thi
khéi tién té khong thay d8i. P6 chila su di chuyén trai phi&u tir
ngan hang thuong mai nay sang ngin hang thuong mai khac va
mdt sir di chuyéan hgu’qe lai tit mdt phan du tri thing du cda ngin
hang thiiavao \dutri cia ngan hang thiéu.

Chuong TIT, Muc 1, Pidu 15 Luat Ngian hang Nha nudc Viét
Nam,s0 46,(46/2010/QH12) qui dinh: o

+ Ngan hang Nha nu6c thue hién nghiép vu thi trudng mad
théng qua viéc mua/bdn ngdn han gidy to ¢é gid doi véi té chite
tin dung.

+ Ngin hang Nha nudc quy dinh loai gidy td ¢6 gid dugc
phép giao dich théng qua nghiép vu thi trudng mé. Hién nay
cong cu nghiép vu thi trudng mé duge thue hién bang viéc phat
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hanh tin phiéu Ngan hang Nh& nudc va t8 chire dau thau Tin
* phiéu Kho bac Nha nuée. :

Cc“)ng cu nghiép vu thi trudng md 1a cong cu tac ddong nhanh, -
linh hoat va c¢hl dong, cdng cu nay c6 thé han ch& duge nhing
khi€m khuy&t cta cong cu du trit bat bude. Cong cu nghiép vu thi
trubng md linh hoat & chd 1& d8 ddo nguge duge tinh hudng khi
phat hién tidn luu thong thiia hay thidu bing cdch mua hoic ban
ra cdc gidy to cé gia tri. Tuy nhién, han ch& cfia né 12 chi ¢6 thé ap
dung trong didu kién ma hau hét tién trong luu thong déu nim &
tai khodn tai ngan hang.

Thi trudng mé duge xem la mdt trong nhiing cirta ngdé dé ngén
hang trung uong phét hanh tién vao luu thong hodc rit bt khéi
lugng tién t& luu théng. N&u nhu chinh sdch chiét khéu, tdi chist
khdu c6 tdc dong téng hop va c6 nhitng han ché tam thoi, thi
nghiép vu thi trudng md 1a cdng cy tdc dong nhanh va linh hoat.
~ Trong céc cong cu didu hanh chinh sich tién t& thi cong cu nghiép
vu thi trudng mé 1a cong cu chii dong clla ngan hang trung uong dé
diéu chinh khéi luong tién luu thong.

K&t luan: Chuong “Nghiép vu xay dung va didu hanh chinh
sach tién t@& cﬁa.ngﬁn hang trung vong” da nghidn-eiu-ba-ndi-dung
co bin: mdt 12 nhitng van dé chung v& chinh sach tién 6 qued Ei4/
nhu khdi niém, muc tidu va cdc cdng cu chinh sdeh tien t&. H4ai
cd ché truyén din tdc dong clia muc tidu trumg-gian-dén-mue
tidu cudl cung. Ba la viée xay dung va diéu hanh chinh sich tién
‘té cia. Ngan hang Nha nuée Viet Nam./.
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CAU HOI ON TAP

Trinh bay khdi niém, muc tidu ctia chinh sach tién té.

Thé nao 1a muc tidu cudi ciing? Muc tiéu trung gian? Muc tiéu
hoat déng? vi sao truge khi dat duge mue tiéu cudi cling ngan
hang trung uong phai thuc hién muc tiéu hoat déng? nhimg chi
tiéu nao duge sit dung lam muc tidu hoat dong?

Thé& nao 1a du trit di vay? Thé nao du trii khong vay? ngan
hang trung uong ¢6 vai trd quan trong nhu thé nao ddi véi cdc
khoén duy trit nay?

Co ché truyén din tdc dong clla muc tidu trung gian dén muc
tidu cubi cung.

Ngéan hang Nhi nuéc Viét Nam st dung cdc cdng cu nio va si
dung nhu th€ nado dé diéu hanh chinh sédch tién té ?

Vai tro cia Ngan hang Nha nuge Viégt Nam trong viée xay
dung va diéu hanh chinh séach tién té ./.

Yooz
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Chwang 7: Han miic tin dyng

iy
~ KR MU Tin DUNG

MUC TIEU:

Chuong nghiép han mic tin dung nhiim cung cép cédc kién
thite giGp cho sinh vién n&m va higu duge nhing vdn dé co bin
sau day:

w &Y dkedhg cu true tidp diéu hanh chinh sach tién t@
v phan bidt/@de su kkhde nhau cia ¢dng cu truc tiép vdi cdng
e piaT tigp ditu hinhrchinh sdch tién t&? l

+—Thé-nao-la-han mic tin dung? diéu kién 4p dung han
mie tin dung? Co s¢ xdc dinh han mic tin dung? Co ché van
hanh han mdc tin dung dé didu hanh chinh séach tién té cta
ngan hang trung uong? Uu diém va han ché cla céng cu nay?

Do -2
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I. NHUNG VAN PE CHUNG VE HAN MUC TiN DUNG

Han mic tin dung 12 mét loai céng cu truc tidp trong diéu-
hanh chinh sdch tién t& cia ngan hang trung uong, nham khéong
ch& mic ting khdoi luong tién cung ng, trong viée cap tin dung
cho hé théng ngan hang trung gian.

Cé nhiéu cong cu khdc nhau d8 kiém sodt mée cung tién té
trong luu théng. Bién phdp théng dung nhat ¢ nhiing nuéc dang
~ phét trién 1 ngan hang trung uong &p dung han mic tin dung
cho mdi ngan hang thuong mai. Bién phdp nay bi phé phdn béi
n6é khong khuy&n khich canh tranh va huy déng tién géi.

Mobi cdng cu déu ¢6 uu diém va cé han ché&. Trong chuong
nay ching ta s& xem xét tinh dic thi cha céng cu han muc tin
dung va khuynh st dung cdng cu nay trong tuong lai.

1. Khai niém
Han mic tin dung 1a khéi lugng tin dung t6i da ma ngén

hang trung vong cé thé cung tGng cho cdc ngan hang thuO'ng mai
tai mot thoi diém hodc trong mét thoi ky nh4t dinh.

Han mue tin dung duge qui dinh trong k& hoach tin dung
caa ngan hang, c6 thé 14 cho mét thsi ky nhat dinh (thiaglla
mét nam hay mét qui) hodc vao ngay cudi qui. Han' micdtin
‘dung duge cdp phi hop vdi mic ting trudng kinh-t&-cha-ting
thoi ky.

Han miie tin dung duge tinh cho timng déi tuong hay nhém
doi tugng cho vay. Trong thyc t&, sau khi k& hoach tin dung cta
ngan hang duge duyét, han mdc tin dung sé duge théng bsdo cho
cdc bén c¢é lién quan dé thuc hién.
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2. Phan loai
2.1 Cin e vao chud thé phan phéi han mde tin dung

N&u can cit vao chi thé phan phéi han mifc tin dung, chia
han mifc tin dung ra lam hai loai:

- Han mic tin dung ngin hang trung uvong c&p cho cdc
ngan hang thuong mai va cdc t6 chite tin dung/: 1a khéi lugng
tin dung t6i da ma ngin hang trung uong ¢6 thé cung tng cho
- cdce ngin hang thuong mai va cdc t6 chic tin dung trong mot

thoi ky nhat dinh.

- Han mifc tin dung cdc ngdn hang thuong mai cap cho
khach hang: 14 khéi lugng tin dung t6i da ma cdc ngan hang
thuong mai va cdce t8 chic tin dung ¢6 thé cung dng cho doanh
nghiép, cong ty, td chic kinh t& trong mot thoi ky nhat dinh.

2.2 Can c vao thoi gian cho vay

Néu cain ¢t vao thai gian cho vay, chia han mu(: tm dung ra
lam hai loai:

- Han mic tin dung cudi qui: 14 s§ du ng k& hoach téi da
viongiy-cubi-qui-qui-dinh cho mét ddi tuong vay.

-/ Han milc fin dung trong qui: la han mic cho vay bé sung
cho han mictin dung cudi qui, han mie trong qui duge xdc dinh
‘ bang 50 ,chénh Jéch gitta s6 du ng cao nh&t trong qui véi han
mie-tin-dung-cudr-qui: S§ vén cho vay theo han mie tin dung
trong qui phai hoan trd ngidn hang ngay trong qui, bdo ddm s6
du n¢ thuc t& phu hgp véi han mic tin dung cudi qui. Han mde
tin dung cudi qui duge thuc hién linh hoat hon, nghia 1a trong
mét s6 trudng hop, s6 du ng thue t& cudi qui ¢6 thé vugt s8 kiém
tra cho vay, s§ kiém tra cho vay thuong duge d4p dung doi véi
cho vay thu mua, cho vay thanh todn. Trudng hgp, néu sé du ng
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" thue t& thap hon han miec tin dung tdc 14 han mde chua s dung
hé&t thi sé duge phép vay bd sung.

¢ Viet Nam, troné “Qui ch& cho vay clia cdc té chdc tin
- dung d8i véi khdch hang” Théng doc Ngan hang Nha nudc qui
dinh: '

- T8 chie tin dung théa thuin véi khdch hang vé phuong
thie cho vay phit hop véi nhu cdu st dung von vay va kha ndng
kiém tra, gidm sét viéc khach hang sl dung von vay. |

- T8 chitc tin dung v& khach hang xdc dinh va théa thuan
mét han mde tin dung duy tri trong thoi han nhédt dinh ho#c
theo chu ky.san xuidt kinh doanh.

Han mue tin dung duge duyét ¢6 quan hé trﬁc tié€p dén khai
lugng tién trung uong duge cung dng thém hay giam bdt d6i vdi
cdc ngin hang thuong mai.

J cac nude phét trién, trong mot thoi ky nhat dinh, ngan
hang trung uong 4n dinh mét khéi lugng tin dung phéi cung cdp |
cho nén kinh t& théng qua hé thong ngan hang thudng mai.
Cong cu nay duge st dung phé bién & cdc nuée Xa hoi Chi nghia
theo co ché k& hoach héa tap trung trude day.

Theo quan diém cha mot s6 nha nghién caudaah t&, han
muec tin dung 13 cong cu truc ti€p, cung véi mot s6 ebng cu khic
dugce ngan hang trung uong st dung truc tiep tdc dong vao khoi
lugng cung - cAu tién té cda nén kinh t& ma khing.can,phdl
théng qua mot cong cu nao khéc. .

2. Didu kién 4p dung

Vé mat dinh lugng, chinh sdch tién t& quéc gia bao gbm 2
nji dung: '
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Mot 14 md rong tién té, tdc 1a.chinh sdch nhim cung cip
them tién té cho nén kinh t&, d& khuy&n khich ddu tu phat trién
sdn xudt tao thém céng an viéc 1am.

Hai 14 han ché tién té, tie 1a chinh sdch nhiam lam gidm
khéi lugng tién cung (ng, lam gidm khéi lugng cung vng tin
dung sfn c6 cho nén kinh t& nhim han ché dau tu, ngan chin
su phdt trién qua da cla nén kinh t&, ngin chin lam phdt cé
thé x4y ra trong tuong lai.

P& didu hanh chinh sdch tién t&, ngin hang trung uong cé
thé st dung nhiéu céng cu khac nhau. Riéng han mic tin dung
14 edng cu duge ngin hang trung uong st dung dé truc tifp tac
dong vao khoi lugng cung tién té cia nédn kinh té.

Khi muén md rong tién té&, ngan hang trung uong md rong
han mic tin dung, nguge lai, khi mudn han ché tién té thi ngan
hang trung uvong thu hep han mde tin dung. '

Str dung céng cu han mie tin dung khdc vdi viée su dung
cdc céng cu chinh sdch tién té gidn ti€p § nhitng diém co ban
sau: -

- Khi_cdc cong. cu diéu hanh chinh sdch tién té gidn tiép
chua phat hity/ddyda hidu qud, eong cu han mde tin dung duge
coi 13 cinthignedp phan dé thuc hién thanh ebng cdc muc tiéu
chinh-sdchti Dt

Vi du ¢ Viet Nami tif nam 1988 d&n nam 1998 han mie tin
tdung chi 4p dung cho bén ngan hang thuong mai qudc doanh, dé
1a: Ngan hang Nong nghiép va Phat trién néng thon Viét Nam,
Ngan hang Céng thuong Viét Nam, Ngidn hang Ngoai thuong
Viét Nam, Ngan hang Piu tu va Phat trién Viét Nam, Sau nam
1998 do qui md md rong mang ludi cde ngAn hang thuong mai
da gia ting vé s& lugng, han mie tin dung da duge 4p dung cho
hau hét edc t§ chie tin dung hoat dong trén lanh th§ Viet Nam
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khong phan biét 12 ngan hiang thuong mai qudc doanh, ngan
hang thuong mai ¢6 phin, ngin hang thuong mai hen doanh
hay ngén hang thuong mai nudc ngoal.

- Khi cong cu 1ai sudt, cdong cu nghidp vu thi trudng md
chua d4 manh dé khdng ch& va kim sodt khdi lugng tién cung
Gng tdng thém va it dem lai hidu qua, vide ngian hang trung
uong sd dung céng cu han mde tin dung s& c¢6 tdc dung thidt
thue diéu hanh mdc cung tién té cla ngan hang trung uong.
Cong cu han mic tin dung via gidp ngin hang trung uong cé
thé khéng ché tryc ti€p khoi lugng tién té cung Ung tuong Ung
vdi mic ting trudng kinh t& vira ¢ tdc dung thic ddy cdc ngan
hang thuong mai phdi ty can déi duge von trén thi trudng tin
dung d& qua d6 tu can déi cung - cAu tién t& ma khéng cin ting
thém tién trung uong. |

- Hé théng ngin hang thuong mai quéc doanh chidm linh
phin 16n thi trudng tién té, déng thdi cé su phdi hop chit ché
gitta cdc bién phdp nhu: can thiép truc tiép lai sudt tin dung,
can thiép truc tiép thi trutng hoi dodi cing mot loat cdc bién
phap hanh chinh khdc. Nhu vay céng cu han mic tin dung sé
phit hgp vdi cdc nude ma hé théng ngan hang thuong mai quéc
doanh chiém vi tri chd dao nhu Viét Nam, Trung Quée, Cu Ba,

- N&u thi trudng tién t&, thi trusng chung khoan ¢ mad b
qudc gia chua phat trién, viée st dung cong cu-han-mie-tin-dung—
sé ¢o hiéu qua.

* Bé&i viy, néu hé thong ngan hang thuong mai ¢ nhitng qudc
gia da phdt tri€n da dang, phong phu, thi trugng canh tranh

“hoan héo, viée st dung céng cu han mite tin dung cé thé 1t phat
huy tinh tich cue. '

Khi diéu hanh chinh sich tién té, cdc nha quan ly cing
quan tdm dén “han mic tin dung doi v6i nén kinh t&”. Nhidu
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nha kinh t& cho ring, viéc ting tin dung d6i vdi nén kinh t& do
cdc ngln hang thuong mai thyc hién 14 khéng anh hudng dén
lam phdt vA gid cd, bdi vi khoi lugng tin dung nay ting cé
ngudn géc tir khéi tién sdn c6 trong nén kinh t&, nghia 1a néu
v6n huy dong clha cdc ngin hang thuong mai ma ting )én sé&
tang khdi lugng du ng tin dung ma khong ting khéi lugng phat
hanh cia ngén hang trung uong. Nhung xét vé thuc t& ctia nén
kinh t& hoi nhép thi lai khéng phai nhu vay, vi viée ting khéi
lugng tin dung d6i v6i nén kinh t& do chinh cde ngan hang
thuong mai va t6 chdc tin dung thuc hién, m¥c du chua c¢é su
can thiép cia ngin hang trung uvong, nhung do cdc ngin hang
thuong mai ¢6 kha ning ting bat t& nén da lam gia ting khai
lugng thanh todn. Piéu nay it, nhidu tdc déng dén sy bién dong
cia gid ca.

Mic khdc trong nén kinh t& hdi nhap, ngoai ngudn von huy
dong tién giii trong nude, cdc ngin hing thuong mai cdon vay
ngoai t& ti bén ngoai nén sd lugng ngoai t& vay ng cua nudc
ngoai déu phdi ¢4 bdn t& tuong dng, bude phdi cung cip ti
ngudn tién trung uong. Béi vdy viée tang cudng tin dung cho’
nén kinh &, ty ban than né ciing giy “stic 6p” vé cung tng tién
phat hanh. Vi vay, viéc khong ch& han mie tin dung d3i véi nén
kinh t¢ ¢ m0t s6-nuGe vAn con 13 ¢dng cu cdn thiét nhim han
eHE=sU “led 'tHahg” cha gid ca hang héa va téc dé ting trudng
kinh té “néng” gui mic cin thist.

II. PHUONG PHAP XAC PINH HAN MUC TiN DUNG

Han mic tin dung duge xdc dinh trén co sé dinh huéng ké&
hoach khéi lugng tién cung tng ting thém trong nim ké& hoach
va duge phédn bd cho ting ngin hang thuong mai, ma k& hoach
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khéi lugng tién té cung dng ting thém lai cin cd vao: K& hoach
ting trudng kinh t&€ nam va chi s6 lam phét du kién.

Ciing cdn phéan biét rling: han mdc tin dung nay khdng
phai 1a chi tiéu khéng ché han muc tin dung cho nén kinh t&
ma cde ngan hang thuong mai &n dinh d6i v6i cdc doanh
nghiép. Cdc ngan hang thuong mai ¢6 thé thuc hién han mdc
tin dung cda minh 1¢n hon han mic tin dung ma ngan. hang '
trung yong &n dinh cho ngin hang minh, néu ngén hang thu'o’ng
mai huy déng dugce khéi lugng von 16n hon. S& di nhu vay la vi
von do cac ngin hang thuong mai huy dong va cho vay du lén
hon gdp nhidu 14n han mite tin dung duge ngdn hang trung uong
&n dinh cing khéng dnh hudng dén khoi lugng tién dLIa thém
ho#c rat b6t khéi luu théng.

Viéc 4n dinh han mdc tin dung cla ngan hang trung uong
cho cdc ngan hang thuong mai cin ¢ vao viée xAy dung ké
hoach tit edc chi nhdnh ngin hang co sd. O Viét Nam vide xdc
dinh han mifc tin dung duge tién hanh nhu sau:

1. Qui trinh xdc dinh han mdc tin dung

1.1 Xdc dinh han mdc tin dung & t6 chidc tin dung
dia phuong.

Hang quy cd vao ngay 15 chia thing trudc quy 18 han-cudr
cing dé t8 chic tin dung & dia phuong hay ¢bni g01 T-ehi-nhamnt
chia cdc ngin hang thu’o‘ng mai (sau day goi tit 1a Chi nhanh)
g bdo cdo clia minh 1én ngin hang thudng mai trung uong hay
con goi 12 tru sé ctia ngin hang thuong mai (sau day goi tat la
Hb1 s8).

Viée xay dung k& hoach cfia Chi nhdnh chi yéu dua vao
binh quin thuc hién clia hai thang truée d6, c6 xem xét thém
nhiém vu ddu tu cha quy ti&p dé Chi nhdnh x4y dyng du ng cho
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phil hop. Trén co 8§ ngudn vén huy dong tai dia phuong néu
khong ddp ing duge nhu cdu st dung vén trong ky, Chi nhanh
sé xin Hoi sd cAp von diéu hoa.

Nghién ctu mau: “K& hoach cin d6i vén kinh doanh” cla

Chi nhdnh xdy dung va giii vé Hoi s§ dé xin cAp han mic tin
dung sau day:

PHAN TAI SAN NO:

Phin nay chl y&u la vén tu huy dong va di vay tai chi
nhdnh ngan hang, gom cé:

1. Nghiép vu tién gui va cde nguén vén khdc: Phan anh
ngudon von-huy dong tién gl va phdt hanh gidy to cé gia tri,
gom:.

1.1 Tién gii doanh nghiép.
1.2 Tién gl c4 nhan.

1.3 Phit hanh cdc gidy t¥ c6 gid, nhu: ky phiéu, tin phiéu,

1.4 C4c loai tién huy dong khdc, gom:
1.4+1,Tién @i Jcholbac.

1.4.2 188 gl céc t8 chic tin dung khéc.
1.4.3 Tien gui guan 1y va giit he.

1.4.4 Tién gui dam bao thanh todn.

2. Di vay: Phan anh Chi nhdnh vay thi trudng lién ngén
hang, gbm: ‘

2.1 Vay cua cdc ngin hang thuong mai khéc.
2.2 Vay cla cdc ngédn hang thuong mai nudc ngoai. -

2.3 Vay Ngan hang Nha nudc
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0 mot s6 Chi nhdnh ngan hang thuong mai, chi tiéu nay
chi phan 4nh phdn vay Ngin hang Nha nudc vé thanh todn
cong ng day dua tir trude.

3. Chénh léch tai sdn ng > tal sdn 0.
4. Vén nhén tir quy diéu hoa:

4.1 Chi nhénh nhén von diéu hoa tir Hai sé, n€u von tu huy
dong khong ddp tng dugec nhu ciu st dung vén trong ky. Chi
nhdnh duge phép nhan tir qui diéu hoa biang ngoai té tir Hpi sé,
riéng von trung han ngoai té chi nhanh phdi xin Hi s chuyén
vé d& sit dung. Tién lai Chi nhdnh phai trd do dung von diéu
hoa cia Héi sd: cdc Chi nhanh phdi tra Hji s hang thiang trén
co 8¢ tich s8 hang ngay, 1ai sudt nhan vén ciing duge chia ra
nhidu loai: nhu cho vay sdn xuft, cho vay theo chi dinh cia
Chinh phd, cho vay téi thiét, . |

4.2 Chi nhdnh nfp von vé Hoi s, N&u von tu huy dong
ng#in han bing ngoai t& khong s dung hét trong k¥, chi nhdnh
sé phai nop vé Hoi s6.

Ngan hang Nha nude cAm cdc chi nhédnh ding v6n ngoai té
huy doéng thira d€ cho vay trung va dai han. |

PHAN TAI SAN CO

1. Phuong tién kinh doanh

1.1 Qui bdo ddm thanh todn, gém:

1.1.1 Tién mat: 1a s6 luong tién mat duge phép dé ton quy

hang nam theo quy dinh cia Théng d6c Ngan hang Nha nuéc
duyét cho tiing t6 chie tin dung.

1.1.2 Tién giti tai Ngan hang Nha nude: 1a s8 lugng tidn
ma cdc t8 chic tin dung phai gifi ¢ tai khodn tién gii thanh
toan dé didm bdo thanh todn. Néu trong ky thanh todn, tai
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khodn khéng dd s6 du d€ thanh to4n, Chi nhénh phdi vay thanh
todn b trir clia Ngan hang Nha nudc véi muide 14i sudt cao. Bdi
vay, phan 16n cdc Hoi s ctia ngin hang thuong mai chi dao cde
. Chi nhdnh trong hé théng xin cidp von diéu hoa, khong vay cha
Ngan hang Nha nude. '

1.2 Dy trit bat budce: 14 s6 tién ma cdc td chdc tin dung phai
duy tri theo quy dinh cia Luat Ngin hang, phan du trif nay
dugc tinh tich sd cta hai nhan t6, mét 1a ty 1& du trir bat bude,
hai 14 s6 du tién gii huy déng binh quan. Chi nhdnh phai diéu
chinh 1&én Hoi s6, cin e vdo du tri cta cdec Chi nhanh d€ Hbi sé
du trit bit bude véi Ngan hang Nha nude Viét Nam.

2. Cac khodn cho vay, ddu tu va kinh doanh khdc:

Cédc khodn cho vay, dau tu va kinh doanh khédc (khéng bao
gom cédc khodn ng da khoanh), gébm:

2.1 Dung cho vay ngén han
2.2 Du ng cho vay trung va dai han
2.3 Du ng cho vay tai tro Oy théc..

Cédc khodn cho vay, dau tu va kinh doanh khéc chiém ty
trong 1dn va chd yéu 1a céin e vao nhu cAu nay dé Ngan hang
Nha nuéc ¢dp han mite tin dung cho cdc ngan hang thuong mai.

3. Chénh léch tai san c6 > tal sdn no

4.Von thia giti ve quy diéu hod:

Trong thuc t& mot s§ t6 chie tin dung huy déng ngoai té
vdi 86 lugng 1dn nhung cho vay khong hét s& chyén so thira nay
s& chuyén vé hoi s, s6 von thira gifi vé qu§ diéu hoa thudng la
86 ngoai té cho vay ngin han.

Muc 3 Bén tai sdn ¢é va bén tal san ng cha bang k& hoach
cin d6i vén kinh doanh, déu ¢6 muc chénh léch tai sdn c6 16n
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hon tai san ng ho#c nguge lai tdi sdn ¢6 nhd hon tai sdn ng,
phén nay chi y&u ding dé can s hai v&. Nhung trong thuc t&
nhidu t8 chifc tin dung it phdi ding dén muc 3. Pé 1a quy trinh
. xay dung k€& hoach cin ddi vén kinh doanh & chi nhdnh, ké
hoach nay duge giti 1én Héi sé dé téng hop k&€ hoach cha toan

hé théng.

Tham khéo “K& hoach can d8i von kinh doanh” clia mot t6

chdc tin dung sau:

KE HOACH CAN POI VON KINH DOANH

Ngdn hang thuong mai YYB

Quy I nam Y
Don vi tinh: ty déng
| Ngoai té (aui
o ' YND goz‘_‘llth; {(qui
TAI SAN €6 )
' . i inh S6 | Binh
(St dung vin) 50 | Bimh S0 ) Bl
‘ cudi quan cudi | guan
quyl | quyl | guyl , quyl
1. Phudng dién kinh doanh 13 17 14 14
1.1 Quj bio dam thanh todn 5 4 2 >
1.1.1 Tién mét tai quy 2 2 2 2
1.1.2 Tién gli tai Ngan hang Nha 3 5
nuéc va ca’lc_t6 chitc tin dung khéc
1.1.3 Cac phudng tién khac
1.2. Du trif bt budc 13 13 12 | 12
2-. Cac khoall cho vay dau tu va 477 465 172 168
kinh doanh khac. '
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2.1 Cho vay ngdn han 335 330 50 50
2.2 Cho vay trung va dai han 79 72 22 22
2.3 Cho vay tai trg Qy thac 20 20
2.4 Cho vay thanh todn céng ng 4 4
2.5 Cac khodn ng cho xi ly 13 13
2.6 Tra thay bdo lanh 30 30 17 17
2.7 Cho vay 8 chirc tin dung khéc.
2.8 Cac khoan ddu tu, kinh doanh
khac /
2.8.1 Hun vén, gop von 84 80
2.8.2 Mua chilng khoan
3. Chénh léch tii sin ¢6 > tii
san ng
4.  Vdn thira glii v& quy diéu hoa 200 | 195
CAN SO 495 | 482 | 378 | 377
VND Ngoai té (quy
TAI SAN NG YND)
(Nguéin Vﬁ'n.) S0 Binh | 8@ Binh
| cubi | quin | cudi | quén
quy I | quyl | quyl | quyl
1. Nghiép vy tién gli va cac hoat
T . T| 292 279 280 272
déng ngudn von khac
| 1.1 Tién g{ii doanh nghiép 142 132 3 2
1.1.1 Tién gli khong ky han 90 80 3 2
1.1.2 Tién gl ¢6 ky han 50 50
1.1.3 Tién gifi v6n chuyén ding 2 2
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1.2 Nghiép vu tiét kigm 150 | 148 | 250 | 245
1.2.1 Khéng ky han 3 3 3 2
1.2.2 C6 ky han 147 | 145 | 247 | 234
1.3 Cac gidy 10 c6 gia. | |

1.4 Céc loai huy ddng von khic 27 25
2. i vay 4 4 |

3. Chénh lgch tai san ng > 13i san

to _ -
4. V6n nhan tir quy diéu hoa 203 | 202 | 107 | 105
CAN SO 495 | 482 | 387 | 377
LAP BIEU Ngay ... thing ... nim 20...
TRUGNG PHONG KINH DOANH GIAM POC

1.2 Tai h6i s6 ngan hang thuong mai

Sau khi nhéan cdc “ké& hoach cAn ddi von kinh doanh” Chi

~ nhédnh ngan hang thuong mai gli 1én, Hdi sd ngén hang thuong

mai sé rad sodt lai. N&u c6 gi chua hgp 1y thi yéu cau cdc Chi
nhanh bd sung chinh stta lai cho hgp 1y, sau d6 Hoi s tong hop
lai thanh “ké& hoach cAn d6i vén kinh doanh” eia toan hé théng
ngin hang thuong mai d6, cde k& hoach nay duge gui len Ngan
hang Nha nuéc Viét Nam trong thoi han quy(dinb.

1.8 Tai Ngan hang Nha nuéc Viét Nam

Cac “ké hoach can d6i von kinh doanh” thuc hién dén ngay
cubi quy va bang can ddi eda quy k& hoach, duge Hoi sé cic
ngidn hang thuong mai gti 1én Ngin hang Nha nudc Viét Nam
theo quy dinh. C#n ci vao cdc k& hoach dé Ngan hang Nha nude
Viat Nam s& téng hap k& hoach chung cta toan nganh va cén cd
vio nhiém vu chinh tri duge Chinh pht giac phé ma &n dinh
han mte tin dung va théng bdo han mic tin dung trong tung
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quy cho ting ngdn hang thuong mai. Thong thudng hién nay
viéc xAy dung k&€ hoach tir Chi nhanh da rdt chi tiét, cu thé va
phit hgp v6i tinh hinh cu thé ctia chi nhdnh nén ké& hoach téng
hgp cta Hoi s6 ngan hang thuong mai ciing tuong ddi khép vdi
~ thue t&. Bdi vAy Ngan hang Nha nudc Viét Nam cin ¢ vao “ké&
hoach c4dn do6i v6n kinh doanh” ma duyét chi tiéu va chi phai
didu chinh khi can thiét.

2. Uu diém va han ché& cta céng cu han mic tin
dung

2.1 Uu diém
- Tritc ti€p tdc dong muic cung tién té:

- Ngin hang Nha nudc mudn ting, gidam khsi tién luu
thong ma khong phdi thong qua mdt tdc dong trung gian nao,
chinh vi vy ma uu diém 16n nh&t clia han miec tin dung 13 céng
cu tryc tiép khong ché muc du ng tin dung t5i da v6i cdc td chite
tin dung. Ngin hang Nha nuéc Viét Nam chi déng giao chi tiéu
han mde tin dung titng quy trong nim, budc cdc t6 chic tin dung
khong duge vi pham chi tiéu nay trong sudt qua trinh thue hién.

(J_cdc nude dang phat trién va ¢ Viét Nam trong nhiing
nam LrUGe @4y (1990 ~ 1998) khi nédn kinh t& thi truong dang
phat’ triémf| thiTtruong tai chinh dang trong qud trinh hinh
thanhede-eong-eu-nhay bén cha cg ché thi trudng nhu: céng cu
nghiep’ vi"thi triwrg mé, cong cu 13i sudt, cong cu ty gid héi
dodi chua du diéu kién dé hoat déng va phat huy tdc dung tich
cue, ¢dng cu han miuc tin dung ¢6 uu diém ndi tréi & chd via
gitip Ngian hang Nha nuée Viét Nam khong ché lugng tién cung
Ung tdng thém tuong dng v4i mic ting trudng kinh t&, lai via
¢6 tdc dung thue ddy cde ngin hang thuong mai va cde to chie
tin dung ning vao hiéu qua cho vay, gidm ng qud han, mé réng
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cdc hoat ddng kinh doanh ngoai té va dich vu ngén hang khidec,
tang cudng cho vay 1an nhau trén thi truong lién ngan hang.

Viéc 4p dung céng cu han mic tin dung trong nhitng nidm
qua d4 c6 nhitng k&t qud, ching té ¢dng cu nay van cdon phit hop
v6i didu kién cia Viét Nam. : :

Vi du: Nam 1991 chi s8 lam phat 67,4%. Nam 1992 mdc du
kién ting trudng kinh t& la: 4.5%, chi s§ lam phdt dy kién la
30%/mam. Ngan hang Nha nuéc Viet Nam da khong ch& han
muc tin dung d6i véi tdt cd hé thong ngdn hang thuong mai &
mifc 34,5%. K& qua thuc t& nam 1992, mdc ting trudng kinh t& -
tang gdp hai 1an so véi mic dy kién 9%, mitc lam phdt dat thap
hon rat nhiéu so dy ki€n 17,5%. Luu thong tién té dian dan 6n
dinh, m#t bing gid khéng bién dong nhiéu. Theo cdc chi s6
trén, Ngan hang Nha nuéc Viét Nam ciing chi dua thém tién
vao luu thong 23%/nam.

Nam 1993, Viet Nam 14n d4u tién dat duge thanh tuu ky
luc trong vide kiém sodt va ddy lui lam phét (dat 5,8%). Nhung
bude vao ndm 1994, 4p luc lam phat lai gia tang rét ldn va chia
dung cdc y&u td gay mat 8n dinh, muc tiéu ki€m sodt lam phét
duéi miic hai con s6 di khong thuc hién duge. Trong tuong lai cé
thé xdy ra lam ph4t cao. Trugc tinh hinh dé, Thitudng Chinh
phii da chi dao Ngén hang Nha nugc Viét Nam eung phoi két
hop véi cdec nganh d& ddy lui lam phdt va kiém sodt duge miic
lam phdt theo du ki€n. Vao thoi di€m nay, thi trudng tai chinh,
tién t& & nudc ta chua phat trién, ching ta con chua-cé-dieuki¢n
dé dua vao st dung mét s6 cdng cu gidn tiép khdc d& diéu hanh
chinh sédch tién té. Do vay viéc kiém sodt khad ning thanh toan
cha hé thong ngin hang, y&u t6 tdc dong trude tién dén khéi
lugng tin dung sé& duge md rong hay thu hep 1a khé khin va rat
han ché. : | '
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Nam 1995, so v6i nam 1994 chi 8 lam phdt cGa nim 1994
la 14,4%. Trong khi t8c d9 ting trudng kinh t& 8,5 % véi toc do
tdng truéng phuong tién thanh toin la 35%. Ngan hang Nha
nudc Viét Nam di khéng téc do ting trudng phuong tién thanh
todn 1a 24%. K&t qua thuec t& nim 1995, mitc ting trudng kinh
té ting dat 9,5%, mdc lam phdt dat thdp hon rat nhidu so du
ki€n 12,7%. Luu théng tién té ddn dan 6n dinh, mit bing gid
khong bién déng nhiéu.

Nam 1998, so v6i nadm 1997 chi s6 lam phdt cda nam 1997
rdt thap 4,%. Trong khi téc dd tang trudng kinh t& lai cao 9 %
v6i tc dd ting trudng phuong tién thanh todn 12 gidm nhiéu
28,6%. Ngdn hang Nha nuéc Viet Nam 43 khong téc d§ ting
truéng phuong tién thanh todn 1219%. K&t qua thuc t& nam
1995, mic ting trudng kinh t& ting dat 9,2%, miic lam phat dat
thap hon rdt nhiéu so du kién 5%. Tién té 6n dinh, mit bang ty
gia on dinh.

Nam 2012, Ap lue lam phat lai gia téng cuc ky 16n, mot
nam ma theo ddnh gid cda cdc nha nghién cfu lam kinh t& s@
rdt &m dam va chira dung cdc yéu t6 gy mat 6n dinh, muc tiéu
kiém sodt lam phédt dudi mdc hai con s§ (6% dén 6,5% n#m) sé
raGkho -bhucyhism; i lam phat ndm 2011 da 1a 18,13%. Trudc
tinh hinh doé, Thituéng Chinh phi da chi dao Ngan hang Nha
nudc Viet Nam ching phdi két hgp véi cde nganh dé ddy lui lam
phativay kiémsoat duoe mic lam phat theo du kién. Vao thoi
diém nay, thi truong tai chinh - tién t& & nuéc ta gdp mubn van
khé khin nhung ciing lai 12 thai diém thuin lgi dé dua vao st
dung cong cu han muc tin dung dé diéu hanh chinh sdch tién té.
Mit khde, dong thoi v6i yéu ciu kifm sodt lam phat, Ngan
hang Nha nugc Viét Nam diung trude thdch thic la phai thue
hién giam lai suét cho vay dé khuyén khich dau tu va phdt trién
kinh t&, diéu nay déng nghia véi kha niing tao nén mot su gia
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ting cAu vé tin dung va tdng khéi lugng tién té trong luu théng
qua viéc mé& rong tin dung. Bdi vy, Ngan hang Nha nudc Viét |
Nam phai dua ra mot cong cu dé c6 thé kiém sodt su gia ting
tin dung & mite thich hogp.

Xudt phét tir nhitng 1y do trén ddy va theo tu vdn cida cdc
chuyén vién IMF cho ban lanh dao Ngin hang Nha nudc Viét
Nam la nén dua eéng cu han mic tin dung vao diéu hanh truc
tiép chinh séch tién té& trong khodng thi gian nhat dinh nhim
han ché& bét ty 1& lam phat hang nam.

Bé&i vy, khong chi giai doan trude day (nam 1995 dén nam
1988) ma thoi gian gin ddy, ndm 2011 va ndm 2012 Ngén hang
Nh& nudc Viét Nam van tiép tuc dp dung edng cu han miic tin
dung d&i vdi cdc t8 chic tin dung khi cho vay nén kinh t&, nén
trong thuc t&€ van hanh céng cu han mitc tin dyng tit nam 1990
d&n nim 2011 & nuée Viet Nam da gép phin dem lai khéng it
k&t qua nhu mong mudn, d6 la: '

- Kiém so4t kh&i lugng tin dung trong nén kinh t& théng
qua viéc quy dinh han miec tin dung cho nhitng don vi ¢6 doanh
s6 hoat dong lén, cdc ngdn hang thueng mai qudc doanh va céc
ngan hang thuong mai ¢§ phin c¢6 von diéu 1& 16n.

- Kiém sodt dugc viée gia ting cla téng/phuong tiSi-thanH
todn va gép phan kiém sodt va day 11 duge lam phat.

Nghién ctu thuc t& qua cde ndm thdy rang Ngin hang Nha
nude lién tuc theo doi ndm bdt tinh hinh-dé-diéu-hanh-ting
hodc giam khéi lugng tin dgng- cho phlt hgp v6i tin hiéu thi
trudng. |

- G6p phan khuyén khich ngin hang thuong mai téng
cudng dau tu ¢6 hidu qiia, gidm ng qua han, gidm ng khé doi tim
cach ting nhanh vong quay von va md rfng cdc loai hinh, cac
"hoat déng kinh doanh khdc .
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- Thac dﬁy_ cdc ngan hang thuong mai va cdc t6 chie tin
dung, phdi tu cdn d6i von trén thi truéng tin dung, qua dé tu
cdn d6i cung ciu tién t& ma khéng cidn téng thém tién trung
uong.

- Phii hgp véi cdc nuée dang phdt trién hodc cdc nudec ma
hé thong ngidn hang thuong mai chi yéu la2 ngdn hang quéc
doanh.

- Viéc 4n dinh han muec tin dung cua ngan hang trung uong
buje cde ngdn hang thuong mai phai tinh todn sao cho s dung
vén cho vay cé hiéu qua bing viéc lua chon khdch hang cé uy
tin d& han ché& rai ro.

2. Han ché&

- Giam kha ndng canh tranh trong hoat déng ngéin hang,
han ché viéc ning cao hiéu qua st dung vén dé ddm bdo an toan
trong thanh todn cla cde ngdn hang thuong mai.

- Viéc 4n dinh han mdc tin dung cGa ngan hang trung uong
khong chinh xde, khong sdt véi tinh hinh thuc t& cud mbi loai
hinh ngan hang lan cho mdt s6 ngin hang khong st dung hét
han-mife-tin-dung;-bén-canh d6 mét sé ngin hang cé kha niang
cho vay ! vugt qua 'bhan mie tin dung dugc duyét nén s& anh
hudng hank¢hdlslr linh hoat trong kinh doanh ctia ngidn hang
thuong mai-Hofde nfungin hang d6 tu ¥ cho vay qud han mic
tin dung thi & 12" vi pham chinh sdch, ché d6 ma ngin hang
trung uong quy dinh .

- Viée &n dinh han mdc tin dyng da lam cho nhidu du 4n
dau tu ¢6 hidu quia ma lai khong vay duge von, do ngan hang
thuong mai hét han miic tin dung nén it nhiéu dnh hudng dén
muc tidu tédng trudng kinh t&.
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3. Xu hu’6’ng s dung

Nhu da phén tich trén day, bén canh nhiing uu diém da dé
cap, st dung cdng cu han mic tin dung cdn toén tai nhiéu nhuge
diém, do dé céng cu han mic tin dung khéng phti hop véi xu thé
phdt trién cud nén kinh t&€ thi trudng, khong phu hgp véi cde
nude c6 hé théng ngin hang hién dai di sit dung cdc cong cu
gidn ti€p d& thuc thi chinh sdch tidn t& mot cdch hitu hidu,
khéng phit hgp. vdi cde nude khi ma hé théng ngan hang thuong
mai khéng con ngin hang quéc doanh.

Trong nhiing ndm gan day, cdc t6 chite tai chinh phi ngin
hang ¢ Viét Nam, nhu: cong ty tai chinh, qiiy dau tu, cdng ty
ching khéa phdt trién qud nhanh va cdc t8 chic nay lai khong
bi rang budc béi han mite tin dung, viéc ki€m soat khéi lugng
tién cung tng sé bi han ché&. Mit khdc, xu huéng trong tuong
- lai cdc cong cu didu hanh gidn ti&€p nhu: du trit bit budce, nghiép
vu thi trudng mé, ty gid héi dodi dd c6 diéu kién dé phdt huy
tdc dung cud né t6t hon & Viét Nam va ¢d cdc nude dang phat
trién, nén trong tuong lai ¢6 thé Ngan hang Nha nugc Viét Nam
s& st dung han ché céng cu han mdc tin dung trong diéu hanh
chinh séch tién té. Piéu nay cing phti hop véi xu hudng chung
trén thé gidi. Nhu vy cdng cu han mie tin dung eho dén mnay
khéng chi tén tai vé phuong dién 1y thuyét ma trong thue t&
ngin hang trung uong cdc nudc néi chung va-Ngan-hang-Nha
nude Viet Nam da va s& con st dung @8 diéu'hanh eRinh s5eh
tién t& qudc gia. |

Két luan: Chuong “nghiép vu xdy dung c¢dng cu han mic tin
dung ctia Ngan hang trung uvong” da dé cdp hai ndi dung co ban:
Mot la nhitng vAn dé chung vé han mdc tin dung. Hai 1a phuong
phdp xdc dinh han mifc tin dung tai Viét Nam trong thoi gian
qua va khuynh huéng s dung ¢bng cu nay trong tuong lai./.
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CAU HOI ON TAP

Thé nao coéng cu truc tiép didu hanh chinh sdch tién (&?
Phan biét su khdc nhau clla cdéng cu truc tiép véi cdng cu
gidn ti8p diéu hanh chinh sich tién t&?

Thé nao la han muec tin dung? didu kién 4p dung han mic
tin dung? co s6 xdc dinh han mic tin dung? co ché van
hanh han mic tin dung dé diéu hanh chinh sdch tién t2
cla ngin hang trung uong?

Uu diém va han ché cla han mdc tin dung? Khuynh huéng
st dung cdng cu nay trong tuong lai & Viét Nam?

Yoo
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Chuong 8: Lai sudt

LA SURT

I. NHUNG VAN PE CHUNG
1. Khdi niém
Lai sudt 1 ty s6 (% nam) gitta 8 loi tc thu duge hang nim so

v6i tong s6 von cho vay.

Ban vé védn dé nay c6 rit nhidu quan diém cla cde nha
nghien cliu, nhing nhin chung xét vé ban chét lai suat 1a cong cu -
phan dnh gia ca cla von tin dung.

Lrong-tit-dién-quan 1y tai chinh ngan hang clia Phdp da dinh
nghia nhir€any*Lay stat 1a phan thu lao tra cho viée st dung mot
s0 von nhat dinh, dé 1a gid thud cta dong tién

Theo Karl Marx: “Lii suit 14 hinh théi bi 4n cla gi ca” hodc
“Lai suat 12 loai gia ca phi Iy clia von vay”

Theo Paul A. Samuel Son: “Lai suat 12 céi gla ma con ng pha1
trd cho chd ng d& duge sir dung vén tin dung”.
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2. Phan loai ldi suat.
2.1 Cin cd vao chi thé tin dung.

NE&u ciin ¢t vio chil thé tin dung, chia 14i sudt ra lam ba loai
1a 1ai sudt tin dung thuong mai, lai sudt tin dung ngan hang, lai
sut tin dung nha nuéc. Trong chuong trinh nghién ciu nay chang
ta tap trung nghién ctu 1ai suét tin dung ngén hang:

Lai sudt tin dung ngén hc‘mg: 1a a1 sust ap dung trong quan

hé tin dung ngan hang, 1ai sudt tin dung ngén hang do hé thong
ngan hang qui dinh, bao gdm c6: 1ai suat tién gli, 141 sudt tién vay,
Jai sudt chi€t khiu va 1ai sudt téi chidt khiu.
o Lai sudl lién gui: 12 1ai sudt ngin hang thuong mai tra cho
khach hang tién gti, 1ai sudt tién gii c6 cdc loai: 14 suat tién g
thanh todn, 1ai suat tién gii c¢6 k¥ han, 1ai sudt tidn gtn tiét kidm,
lai sudt tidn gl vin chuyén ding va 1ai sufit tién gii kho bac Nha
nuée.

Lai sudt cho vay: 1a 14i sudt ngan hang thuong mai thu dLIc_fc
tif cdc chi thé vay von cla ngan hang thuong mai.

Lai sudt tién gii va 1ai sudt cho vay ¢6 quan hg véi nhau,

_ Théng thudng lai sudt cho vay cao hon lai sudt tidn gifi, c6 moi

quan hé nay 1a vi dé ddm bao quyén- loi ctia ngan hZng thifgdg mai
kinh doanh phai ¢6 lgi nhun. :

Tuy thude vao-thoi gian cho vay ctia ngan hang thuong mal
ma l&i sut cho vay c6 céc loai: lii sufit cho vay ngan.han, ldi suat
cho vay trung va 14i sudt cho vay dai han.

Lai sudt chidt khdu: 12 loai dac biét cta 1ai sudt cho vay ma
cdc ngan hang thuong mai nhén duge thong qua nghiép vu chiét
khau thuong phiéu hodc céac gidy o c6 gla, 1ai suat chi&t khiu la
1ai suat ngdn han.
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Lai sudt tai chiet khdu: 12 loai dic biét cia 131 sudt cho vay
ma ngan hang thuong mai phai tré cho ngdn hang trung uong khi
ngan hang thuong mai hodc cdc t6 chic tin dung vay cia ngén
hang trung uong dudi hinh thic tai chiét khiu thuong phiéu hodc
cac gidy to cé gia, lai suat téi chi&t kh&u 1a 14i sudt ngin han,
thong thudng ldi sudt chiét khau 16n hon 14i sudt tai chist khau,
viée qui dinh nhu vy nhim muc dich dé hd trg von cho cdc ngin
hang thuong mai trong hoat déng kinh doanh tién t& va thuc thi
chinh sach tién t& mé rjng cia ngan hang trung uong.

Trong didu kién kinh t& thi trudng, 14i sudt ngan hang chiu
anh hudng truc tidp béi quan hé cung - cdu v& tién vay, ma quan
hé cung - cAu vé tidn vay lai chiu 4nh huéng truc tiép cta nhiéu

nhan t§ nhu: TY sudt loi nhuin; lam phat; .. hay néi mot cdch
khéc, ¢6 rat nhidu nhan t0 gidn ti€p tac déng lam cho 13 sudt
thudng xuyén bién dong. Mat khae, gilta cung - cAu quy cho vay va
1ai suat ¢6 mdi quan he mat thiét v6i nhau, 14i sudt tac dong dén
cung - cAu qu¥ cho vay va ngude lai cung - cdu quy cho vay lai cé
tac dong dén 1ai sudt. Ching han, khi 13i sudt ngin hang gidm sé
tdc dong lam cho cung quy cho vay gidm va ciu quy cho vay tang,
khi cdu quy cho vay gidm c6 nghia 14 nhu ciu vay von tai ngan
hang giam, ngin hang c6 thé bi thita von. DE giai quyét lugng vén
thita nay bt bude ngin hang phai gidm 1ai sult, nguge lai khi
curtg quy cho vay gidm thi 131 sudt ting.

19 EGEE 151 'nkeAn binh quAn cing tic dong dén lai sudt:
Thong thudng 1ai sudt nhé hon ty suit lgi nhuan binh quén, vi néu
14i sudt tin dung 16n hon ty suft lgi nhuin binh quéan thi s& khong
¢6 ai mudn di vay d& san xuit, vi ddu tut biing vén vay sé khong c6
lgi, chinh diéu d6 lam cho sadn xuat kinh doanh khong dugc cha
trong, kinh t& s& bi suy tho4i. Mt khéc, khi lai sudt tin dung 16n.
hon ty sudt lgi nhuan binh quin ngudi ta sé ting cudng gui tién
vio ngin hang dé tim ki€m lgi nhuan, ngung ngay cdc khodn dau
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tu khdc, vi thé 1gi ich kinh t& clia xa héi bi giam sit. _

Khi lam phdat x4y ra gid cd hang héa ting mot cdch khong
binh thudng khién cho stc mua clia tién té gidm, khéi lugng tidn
gui ti€t kiém tai ngin hang gidm, din d&én qufy cho vay gidm.
Trong khi dé nhu cau vay von trong nén kinh t& vln cd ting lén,
nghia 14 cu qui cho vay ting. Do dé khi lam phat xay ra s& tac
dong dén cung ciu qui cho vay lam cho cung nhé hon cAu quy cho
vay va lai suit thay d6i theo chidu huéng ting 1én. Khi lam phat
xay ra néu lii suft ngdn hang duge diéu chinh dén mic hip dan
sé& khi€n cho dan ching va cdc doanh nghiép ti&p tuc gii tién vao
ngan hang: khdi lugng tién tist kiem gia ting. Khéi lugng tidn
mit ngoai luu thong gidm. Péng thoi 1ai sudt cho vay tang khién
cho it ngu¥i vay tién tai ngin hang, lam cdu quy cho. vay gidm,
tién luu thong c¢6 khuynh hudng gidm, gép phén cdi thién duge lam
phat. -

Nhu vdy khi lai sudt ngén hang gia ting lam cho lam phat
¢6 xu huéng gidm, mdt mit s& gép phan han ché nhu ciu vay vén
* clia cdc chii thd mat khac s8 hat duge phan 16n tién luu thong vé
quy nghiép vu clia ngin hang.

2.2 Cin cd vao thdi han tin dung.

Néu cin cf vao thyi han tin dung, chia 18i svat ra lamyla
suét tin dung ngin han, 14i suit tin dung trung han va.lii suit.tin
dung dai han. ‘ '

- Lai suflt tin dung ngdn han: 1a 1ai suét 4p dung trong quan
hé tin dung ¢6 thoi han ngén.

- Lai sufit tin dung trung han: 14 14i suit 4p dung trong quan
hé tin dung cé thoi han tir 1 nAm dén du6i 7 nam.

- Lai sult tin dung dai han: 14 14i sut 4p dung trong quan hé

‘tin dung ¢6 thdi han tir 7 nam trd lén. .
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2.3 Cdn c vao gi4 tri thyc cda lai suit

N&u can ¢t vao gia tri thuc cha 1ai suat, chia 14i sudt ra lam
hai loai:

- Lai sudt.danh nghia: 1& 14i suit thoa thudn gilta ngudi di
vay va nguvi cho vay, 4p dung theo gid tri danh nghia cha khoin
von vay d€ xéc dinh s6 14i ma ngudi di vay phai tra cho ngudi cho
vay. ‘ _

- Lai sudt thue: la la suat tinh ra gid hién hanh trén co s
diéu chinh lai theo nhiing thay ddi du tinh v& muc gid do lam phat.

Irving Fisher - nha kinh t& hoc nguti M§, mét trong cic nha
kinh t€ tién t& 16n cia th& ky XX da khai quéit hod dinh nghia vé
1ai sudt thuc bang phuong trinh goi 14 phuong trinh Fisher:

1=ir+Ile+(ir.Tle)
i=ir + [le

Trong d6:

i: 1ai suat danh nghia

ITe: ty 1& lam phat du tinh

ir: Tadsuat/thitd

(ir x Te}'rAt nhd, nén lai sudt thuc sé 1a hiéu s8 cha lai suit
danh nghia va ty l¢ lam phat. N&u lai sufit thuc bat bién thi s&
phal sinh mdt sy tuong quan truc tiép giita 1ai sudt danh nghia va
lam phat dy tinh, mdi tuong quan nay duge goi 1a hidu tmg Fisher,
nghia 14 lam phat du tinh tang thi 1di sudt danh nghia ting. Nhu

viy, v6i 13l sudt danh nghia cho truée, cé thé xic dinh duge 1ai
- sudt thue:

ir=1-Tle.

223




Chuong 8: Lai sudt

- Viéc phan biét 14i sudt thue va 141 sudt danh nghia e6 ¥ nghia
quan trong vi lai sudt thuc phdn dnh chi phi thic clia khodn vén
vay, do d6 c6 thé 12 mét cong cu chi béo ot vé y mudn di vay hay
cho vay. Thong thudng, 1di suit thuc cang thdp thi ngudi di vay
‘cang c¢6 lgi va nguwdi cho vay cing bat lgi. Vi vay khi lai sudt thuc
thap s& c6 nhiéu y mudn di vay hon va ¢6 it § mudn cho vay hon,
ngoii ra né cdn 1a modt cong cu chi din tdt hon vé nhiing tdc dong
déi véi nguvi dan trén thi trudng tin dung.

2.4. Can cd vao tinh chit 6n dinh cta lii suit.

N&u ciin cf vao tinh chdt én dinh cha 14i sudt, chia 1ai suét
ra lam hai loai:.

- Lai sudt ¢6 dinh: 1a 14i suat duge duy tri ¢8 dinh trong toan
bd thoi gian vay.

- Lai sudt bign d6i: 1a 141 sudt c6 thé thay d6i theo thi trudng
trong toan bd thoi gian vay. '

3. Cac phép do lai suat.

Lii sudt don: la 1ai sudt 4p dung trong trudng hgp, h&t mdi
k¥ han chia 1di suit, ngudi di vay phai hoan tra chemnguoi cho vay,
tién 14i cta khodn vay dé. Phuong phdp xdc dinh 1ai trén ¢d so
khéng gop 1ai vao von goi 1a phuong phdp l4i suat don:

Lai sudt kép: 1a 1ai sudt ap dl_mg trong trifyg Hgp) hEt mbi
ky han chia 1ai suét, 1ai suat don trong k¥ dugc gbp vao von dé tinh
lai cho ky ti€p theo. '

I=1+1)"-1
Trong dé: | '
I: Lai suat kép.
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i: Lai sudt don.
n: S6 ky han cta 1ai suat.

Lai sudt dén han: la 1ai sudt quy dinh theo tung ky han,
nhung viéc hoan tra 14i duge thuc hién mot 1an khi ddo han.

1+ 1
n

id

id : LAi suat dén han.

i:Lai sudt don.

n: S6 ky han cla 14i suat. -

Lai sudt hién gid: 1a 1ai sudt tinh ra gia hién hanh theo
phuong phép hién hanh hod, thé hién chinh xdc gid thuc t& cla
khodn vén vay va hidu sufit thue t& cia khodn cho vay trong mot
thoi k¥ nhdt dinh. Phan 1én cdc chi thé kinh t& déu tinh todn
ring: 1don vi tién té ha s& c6 trong mot nim nita s& kém gia tri
hon 1 don vi tidn t& c¢6 ngay hién thoi, béi vi ho ¢6 thé kiém duge
tidn 14i tit 1 don vi tién té hidn thoi. Nhung n&u ho ¢6 thé d6i 1don
vi-tidn-t8-hidn-thai-dé-14y hon 1don vi tién t& (vi du 1,8 don vi tién
te) trong it ‘MEm\tGi thi c6 nghia 14 d4 xdc nhap dong gid gitta
thu nhap Hdda Wi tién te bay gi¥ véi thu nhap ldon vi tién té
trong-mit-rEmrnita:

Lién-quan.dén.vigée xac dinh 14i sudt hién gid 13 phuong phdp

hién hanh hod. Phuong phap hign hanh hoa la phuong phép toan
hoc cho phép x4c dinh gi4 tri hién tai cha dong thu nhap tuong lai.
Gi4 tri hién tai la gia tri ngdy hom nay clia dong thu nhép trong
tuong lai. Ngudi ta goi 1don vi tién t& bay giy 14 gid tri hién tai
cha dong thu nhap tuong lai. Lai suit thé hién trong quan hé dong
gia 4y goi 14 1ai sudt hién gia hay con goi la 14i suét hoan vén —
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theo cdch goi cla Hé thong Du trit Lién bang Hoa K¥, ho#ic goi 1a
11 'sust hidu dung - theo cdch goi chia mdt s5 nha kinh t& Phap
qudc. :

Nhiéu nha kinh t& cho ring, 14i suit cé vai trd quan trong
biéu hién: 1a phuong tién kich thich l¢i ich vat chat d€ thu hdt moi
nguon von nhan réi trong nén kinh t&, 12 cdng cu kich thich ddu
tu phat trién kinh t&, 1a don bdy kich thich ngin hang va cdc
doanh nghiép kinh doanh ¢6 hiéu qua, 14 mdt trong nhiing cﬁng cy
du bdo tinh hinh cua nén kinh t& va la cong cu diéu ti&t vi md nén

‘kinh t&.

III. TAC PONG CUA LAI SUAT DEN PIXU HANH CHINH
SACH TIEN Tk
1. Cdc nhin t& Anh huéng dén lai suat.
1.1 Midc cung - cau tién fé.
- Mtc cung tién té: 12 tdng th€ cdc phuong tién tién té
~duge cung cAp ti hé thdng ngan hang dé s dung giao dich thanh
toan trén thi trudng.

" Céc nha kinh t& da dinh ntha khdi tién (Meney) giao dich
bao gdbm

+ Khi tién M1, trong d6 M, la tdng s8 tién-kim-loai-va-tién
gify luu thong bén ngodi ngan hang chng voi tidn' g ngan Kats
c6 thé rat ra bang séc

~~ + Khgi tién M2 (day 1a dinh nghla rong hon), M2 bao gom
M, va nhiing tai sdn khdc, nhu tai khodn tién gii tiét kiém ngoai
tién kim loai, tién gidy va tidn giii ngAn hang c6 thé rit ra bing
séc.

Quyén kiém soat mifc cung tién t& duge danh riéng cho ngan
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hang trung uong, bdi vi han ch& mitc cung tién té la didu cin thiét
* dé 6n dinh gi4 tri tién té.

- Mic céu tién t&: 12 khdi lugng tién t& ma cdc doanh nghiép,
cong ty, t6 chic kinh t& cén tidn d& 1am phuong tién giao dich,
trao déi mua bén hang héa, dich vu.. Céc nhan t8 nay hgp thanh
miic cau vé tién té dé giao dich.

Su thay ddi cung, ciu tidn t¢ s& &nh hudng t6i 1di suat. Khi
ngan hang trung dong mudn kiém ch& lam ph4t, s& thuc hién
chinh séch thit chit tién té thong qua viéc didu chinh cdc cdng cu
chinh sach tién té nhu: ting lai suat chi&t khau, tang 14i suit cho
vay, ban gidy t& ¢6 gid, ban vang, v.v... néu 1ai sudt ting, mdc cdu
ddu tu s& gidm, myc ciu tién t& gidm, cdc nha doanh nghidp, cong
ty, t6 chidc kinh t& va cdc hd gia dinh sé cit gidm lugng tién miit
va tai khoan séc cia ho.

Nguge lai khi ngan hang trung uong cin tang lugng tién luu
thong bang cdch gidm lai suit, du trit cho vay clia edc ngan hang
thuong mai gia tang. K&t qué 14 ddu tu ting, thu nhap téng, chi
tiéu ting. Nhu vy, 141 sudt gidm gép phan thic ddy san xuit va
Iuu thong hang hod phat trién.

Ngoail ra nhung thay déi du dinh trong ciu tién t& ma khéng
phai do su thay ddi trong muc gia ca, tdng san phdm hoic 14i sudt
gy nén, ciing anh huéng dén 14i suat can bing. Vi du néu cé nhiéu
cong, ty, bi phd. san, trai khoan trd thanh mot tai sdn bi rii ro
-nhiéu-hon;-ngudi-ta-muén chuyén tir viée giif trai khodn sang gii
tidn, ho sé gilt nhiéu tidn hon véi moi lai sudt va moi san phim,
k&t qud cau tién té ting lén, 1ai sudt tang 1én va nguoc lai.

Nghi&n ctiu nhén t6 cung, ciu tién t& tdc dong qua lai dé&n l4i
suit c6 mdt ¥ nghia quan trong d6i v6i cdc nha hoach dinh chinh
séach tién t&. Khi n3o ngan hang trung uong cung ting tién ra luu
thong, khi nao thu hdt tién tif luu thong vé d€ diéu chinh 14i suat
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thi trudmg mét cach hop 1y, trén co 8§ dé 8n dinh thi truding, thic
ddy su ting trudng cia nén kinh t&, giam lam phat.

1.2 Lam phat

Lam ph4t 1 nhan té anh hu(rng truc tlep dén 1ai suat. Khi
lam phat tang, dit & ting muc 14 sudt riéng 1& hay & tit cd moi
141 sud't, y&u 8 kich thich lam t&ng cung qui cho vay gan nhu
triét tidu bdi giad tri thyc t& cia vén gde va lgi tde thu duge da
bi gidm do tdc dong ctia lam phdt. Trong thuc t& nhitng ngudi
c6 khd n#ng cho vay khéng mudn gili. tién mit, ho sé tap
trung tién mua hang héa, mua vang, ngoai t& manh dé€ du tra
hoic 1a dé ddu co. Piéu dé din d€n cung qui cho vay gidm,
lam cho 14i suét ting.

Lam phat tang, khong chi lam gidm d9 16n cha cung ma con |
kéo theo viéc tAng thém qui.md vé cdu qui cho vay. Béi vi, véi 1ai
sudt danh nghia cho trude, khi lam phat du tinh ting 1én, chi phi
thuc ctia vidge vay tién gidm xudng, trong tinh hudng nay rd rang di
vay ¢6 loi va cho vay sé bat lgi, béi vay sé kich thich ngudi ta di
vay hon 14 cho vay, ngudi di vay s& ki&m duge khodn thu lgi do gid
hang héa duge mua bing tién di vay sé& ting 1&n, ciu qui cho vay
tang, 14i sudt ting.

M. Friedman cho riéng: trong moi trudng hdp ty 18 lam; phét
cia mdt nube § mic phi mé hodc sibu toc trong khoang thil gian
kéo dai, ty 18 tang trudng clia cung dng tidn t& & cuie ky cao:

Khi lam phat du tinh tang, lai sudt ting. Piéu nay c6 mot y
nghia quan trong trong viée dy doan 1ai sudt khi nén kinh t& ¢6 xu
huéng lam ph4t tang, trén co s& d6é c6 mdt chinh séch 1ai sudt hop
Iy. Khi lam phat cao, Nha nudc cin phdi ning lai sudt danh nghia,
dam bao cho 14 sudt thue duong, hoiic Nha nude s& ban vang va
ngoai t&'dé kidm ché& lam phét. Khi ban v& vdn dé ndy, nhiéu nha
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kinh t& da khuyén cdo ring cudc chién chong lam phdt nhat dinh
& that bai néu ching ta muén ha thap lai suat.

Bai hoc kinh nghiém & Viét Nam vao nhitng ndm 1985 - 1988
khi lam phéat di & muc ba con s8, nhung 1ai sust danh nghia van
rit thap, da dnh hudng rit xau d&n nén kinh t& va cang ddy lam
phéat tdng nhanh.

Giifa thang 03 nam 2012, lam phét cao va & mdc 18% dén
20%. Theo chi dao tich cue eda Thi tuéng Chinh phd, Ngan hang
Nha nuée Viet Nam quyét tAm phin d&u gidm lam phat, Thong
dsc Ngan hang Nha nude da cong bd gidm tran 1ai sudt tién gl
xudng con 13% nam (truée d6 12 14% nim) dé lam cén cd giam lai
suit cho vay, khong nhilng th& ma con phan ddu ha xudng 10%
vao cudi 2012. Nhidu ¥ kién danh gid rdt cao vé nd lyc cla cia
Ngan hang Nha nuée, nhung bén canh dé ciing ¢6 nhiing ¥ kién lo
ngai sg “nghich canh” nay dién ra s& c6 hau qua x&u dén kiém ché
lam phat.

1.3 Su 8n dinh cia nén kinh té.

- Anh hubng dén cung tién vay: khi nén kinh t&€ 6n dinh va
phat tricn, cua cAl tang lén, cdng ching chi mudn gilt mt s3 tién
giao dich di cho nhu ciu st dung, ho mudn ddu tu vao nhing tai
san thay th&c6 loi téc du tinh cao, nhu viéc dau tu vao cde tréi
khoan cong. ty. Boi vi khi nén kinh t& 6n dinh, thi trudng trai
khoan-tré-nén-6n-dinh-hon, rii ro trai khodn gidm, trdi khodn trd
thanh mot tai sdn hdp din hon, vi vay cung tién vay ting lén, lam
cho 14i sudt c6 xu huéng giam. '

- Anh hudng dén cdu tién vay: khi nén kinh t& dang phat
trién nhanh, nhat 14 trong giai doan phat dat ctia mot chu ky kinh
doanh, cde cong ty cang ¢6 nhiéu y dinh vay von va tang s8 du ng
nhim tai trg cho cdc du 4n ddu tu duge trong dgi 1a sinh loi cao,
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cAu tién vay ting 1én, lam cho 14i sudt c6 xu hUc’rIng tdng lén.

Béi vdy, trong nén kinh t& 6n dinh va ¢6 xu huéng phat
trién, Nha nudc nén st dung cdc cong cu ldi sudt dé téng von
ddu tu vao nhitng linh vyc cdn phdt trién cho su can ddi cda
nén kinh té&, ddc biét ti cdc ngudn vén trén thi trudng ching
khodn. '

1.4 Cac chinh sich cia Nha nuéec.

Muc tiéu cia mdt nén kinh t& phéat trién la:

- Tao ra san luong cao, tdng nhanh téng sdn phim quéc dan.

- bat ty 1& ngudi c6 cong &n viée lam cao, t¥ lé. that nghiép
thép.

- Pam bdo 6n dinh gid ci trong diéu kién thi truong tu do
hoat dong. o

- Can bang xudt nhap khiu.

D& dat duge muc tidu trén, Nha nude phéi sit dung cac chinh
séach ¢6 th& diéu chinh toe d6 va phuong huéng cla hoat déng kinh
t&. Qua trinh thuc hién ¢dc chinh sich cia Nha nude déu tde dong
dé&n lai sudt can bing trén thi trudng.

Chinh sdch tai chinh.

- Khi Nha nuge thuc hign mét chinh sdch tai chinh nhim
tang chi tiéu Chinh phd va gidm thus sé 4nh hudng dén sy can doi
ca thi trubng hang héa va thi trudng tidn t8, tit d6 anh huéng dén
lai suét. Khi chi tidu clia Chinh phi ting true tiép lam tang téng
-cAu, Chinh pht gidm thu€, 1am cho thu nhép gia tang, s6 thu nhap
nay duge sdn sang dé chi tiéu va lam ting téng sdn phidm do dan
ching va doanh nghiép ting chi tiéu cho tiéu dung. Muc ting cta
tong san pham lam tang lugng cdu tién t¢, lam cho 1ai sudt tang.
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- Thug ¢6 thé tdc dong dén san lugng tiém ning, ching han
viéc danh thué vao thu nhép tir ddu tu méi 1am cho c4c nganh ting
diu tu vao mdy méc, nha xudng, téng s&n phdm tiém ning dufdc
tang lén, tdng lugng cau tién t&, lam cho l4i suat tang l&n.

- Can d6i ngin sdch Nha nu6ec cing 4nh hudng dén lai
suét, vi ngudn thu clia ngan sdch Nha nuée bit ngudn chii y&u tir
nén kinh t& quic dan va tré lai phue vy cdc nhu ciu chi tidu ca
Nha nuée. Nhitng khodn muyec thu chi ngan sdch 13 nhimg y&u t&
hinh thanh nén cung cau quy cho vay. Vi vay, thu chi ngan sach la
mot trong nhiing nhan t6 4nh hudng tryc ti&p dén lai suat Mai
quan hé téc dong theo hai huéng sau:

+ Thong thuong khi bdi chi ngin sdch Nha nude sé din dén
1di suit tang. D& bu vao s8 tham hut ngan sdch Nha nude s& phét
hanh trdi phiéu d& vay tién cla céng ching lam cho cdu quy cho
vay ting, 14i sudt tang.

+ Mat khac, nhiing ngudi tham gia thi trudng tai chinh c6 thé
tin raing, do thAm hut ngan sich Nha nuée 16n hon s& c¢6 nhiéu
khé ning din d&n lam phét cao va truc tidp gay sdc ép 16n hon vé
* cau qu§ cho vay, & lai sust ting 1én. Nguge lai khi ngan sich Nha
nuge-bdi-thu-sé-lam-cho-ldi suit giam. :

S0 T Yok Fbh 1o

Yoi_chiic_nang ngan hang clia cdc ngin hang, ngin hang
trumgcuongvthueohiénovai tré quan Iy Nha nude vé tidn té va céc
hoat dong ngan hang doi véi toan b hé théng ngan hang cha mot
qudc gia. Vi cde edng cu, nhu: cdng cu lai suit, cdong cu du trir bat
bude, cdng cu edng cu nghiép vu thi trudng mé, cong cu t¥ gia hai
dodi, .. vv ngin hang trung uong cé thé didu tiét hoat déng nén
kinh t& vi mé nhu sau:

- Chi dong didu chinh 1ai suat d§ didu chinh téng phuong tién
thanh todn trong nén kinh t&, han ché& ho#ic md rong hoat déng tin
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dung nhim dat duge muc tiéu gidm lam phét va tang trudng kinh
t& theo tlng thoi ky.

. - Thue hién chinh sdch t4i chiét khdu: Ngan hang trung uong
t4i chit Ikh&u cAc gidy ti ¢6 gia tri do ngan hang thuong mai xuft
trinh véi didu kién ngan hang thuong mai phai trd 1ai suft tai
chi&t kh&u do ngin hang trung uong quy dinh.

Néu 141 sudt tai chiét khau thay d8i ddu e6 xu huéng khuyén
khich ho#c can tré nhu cdu xin vay cdc ngan hang thuong mai. Vi
viy théng qua vige didu chinh lai sudlt tai chiét khdu, ngan hang
trung udng c6 thé khuy&n khich mé rong hay lam gidm khéi lugng
tin dung ma ngan hang thuong mai cép cho nén kinh t&. Do thay
d8i 1ai sudt tdi chiét'kh&u ngln hang trung uong c6 thé tac dong
gian tiép vao 1ai sudt thi trudng.

Lai sudt chidt khiu cao hay thép, sé lam thay ddi lugng vay
clia cdc ngan hang thuong mai, tdc lugng tién cung dng cha céc
ngin hang thuong mai cho nén kinh t& va cht dong diéu chinh lai
suat dé diéu chinh tong phuong tién thanh todn trong nén kinh t&,
han ch& hodc m& rong hoat dong tin dung nham dat duge mue tiéu
giam lam phat vi tang trudng kinh t& theo timng thoi ky.

- Thyc hign nghiép vu thi trudng mé: ngén-hang.trung.uong
thye hién viéc mua ban ngén han cac gidy tozeé gia tri tierd thi
trudng tién & voi cdc ngan hang thuong mai dé tée dong vag|cde
ngin hang thuong mai trong viée cung Gng tin-dung-cho-nén kmh
té.

Khi nén kinh t& suy thodi, ngan hang trung uong mua cic
gidy to ¢6 gid ngaAn han, nhim "bom" thém tidn vao luu théng,
luong tién luu ‘théng trén thi trudng ting 1én, tao ra cdc dong luc
oAy gidm 1ai suit, vi vay kich thich cdc doanh nghiép md rong san

' xufit do tang kha néng vay von. Nguge lai khi nén kinh t& da phat
' trién d% manh, ngan hang bén cdc gidy t& ¢ gid tri ra va thu tién
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vao. Do lugng tién trong luu thong giam, l4i sudt lai ting lén, nén
nhiéu doanh nghiép han ch& vay d8 ddu tu, kinh t& phat trién
cham lai.

- Tang hodc gidm ty 1& du trit bt bude: Khi ngén hang trung
vong quyét dinh ting ty 1& dyu trit bit bude, ddng nghia véi viéc
ngin hang trung vong quyét dinh gidm bét vén kha dung cta ngin
‘hang thuong mai kéo theo nhing khé khan ngan qay, han ché tin
~ dung cta ngin hang thuong mai va nguge lai. Do dé ciing &nh
huéng gian ti€p dén lai sudt trén thi trudng. Nhung trong thuc té,
it khi ngin hang trung uong ting, gidm t¥ 1& dy tri bit bude mot
cach thudng xuyén ma thudng cd dinh ty 1& nay.

Chinh sach thu nhép.

D6 la chinh sdch vé gia c& va tién luong, néu muc gid ci giam
ma cung tién t& khong thay déi, gia tri cia don vi tién té theo gid .
tri thue t& ting, bdi vi né cé thé dung dé mua nhiéu hang héa va
dich vu hon. Do vay ciing giong nhu anh hudng cta modt su tang
lén trong cung tién té khi mic gia duge gilt ¢6 dinh, lam-1ai sudt
gidm. Ngudc lai mdt mdc gid cd cao hon lam gidm cung tién
té theo gid tri thuc t&, lam tdng 141 sudt. Nhu vdy mot sy
thay d81 v& ¢hinh s4ch|gid cd cing 1am thay ddi 141 sudt. Yéu
t6 cau thanh' guam trong nhdt cia chi phi sdn xuit la 1a chi phi
tien Hong, kKhy' fén luong tang 1am chi phi sdn xudt ting, gidm lgi
nhuan theo don vi san phAdm tai mdi mic gid cd, gidm nhu cau dau
L, cau tién té gidm, 13l sust gidm. |

Chinh sdch ty gid héi dodi.

T¥ gia hoi doai sé& tac dong dén cdc quéd trinh sén xudt kinh
doanh va xuadt nhap khau hang héa cha mdt nude. Vi viy Nha nube
sé tde dong vao thi trudng hoi doai dé thay déi ty gid hoi dodi
nhim kich thich hofic han ch& xu&t - nhap khdu trong tung thoi
ky. Khi thi truong hé&i doai bién déng manh lam cho ty gid hoi
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dodi thay d6i ngan hang trung uong sé can thiép dé€ binh n t¥ gid
hoi dodi bang cdch mua vao hoic 13 ban ra mdt lugng ngoai t& hop
ly. Viéc ban, mua ngoai té clia ngdn hang trung uong sé lam gidm
ho#ic tang mot lugng tidn cung (mg va s8 tdc dong dén 14i sudt.

2. Tde dong cha lii sudt dén cdc y&u té clia nén
kinh t&.

~ Lai sudt chiu sy t4c dong béi nhidu y&u t§, nguoe lai 15i suat
cing ¢6 tac dong do6i véi hoat ddong cla nén kinh t&, khi 1ai suat
thay d6i s& truc tip tac dong dén cdc y&u t§ khéc ciia nén kinh t&.

- Lai suat tdc dong d&n dau tu: Khi 141 sudt té'ng, stf dung vén
vay bat lgi, bdi vay nhu cdu diu tu bi thu hep, chi tidu cho diu tu
s& gidm va nguge lai, khi 14i sudt gidm, sif dung v&n vay cé loi, béi
vy sé& kich thich nhu cdu dau tu, chi tidu dau tu sé tang lén.

- Lai sufit tdc dong dén chi tiéu va tidu ding: Khi 1ai sust
ting, chi phi co hdi cla viéc ndm giit tién ting, do dé nédy sinh
khuynh huéng tiét kiém chi tiéu d€ chuyén tién vao linh vue cho
vay, 1am cho khuynh huéng can bién tiéu dung gidm, din t6i chi
tidu tidu ding gidm, ngugce lai khi 1ai sudt gidm sé téc dong lam
cho khuynh huéng cén bién tidu dung ting, din t6i chi tiéu tieu
dung tang.

- Lai suat tac dong d&n xuat khdu rongi Khi lai suit trong,
nuée ting, st dung von vay bat loi, bdi vay 1am gidm nhu ciu dau
tu cho xudt khau, mat khéc khi 1ai sudt ting sé.tde dong xiudén
t¥ gid hoi dodi, gay bat lgi cho nha xuit khéu; do-d6 lam giam
xuat khiu rong.

Nguoc lai, Khi 1ai suit trong nuéc gidm, st dung vén vay cé
loi, béi vay khuyé'n khich nhu cau dau tu cho xuit khiu, mat khdc
khi 14i sust gidm s& tdc dong t5t d&n t¥ gid hi dodi, c6 lgi cho nha.
xuét khéu, do dé 1am tang xudt khiu rong.
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- L&i suit tdc dong dén lam phat: Su tang, gidm lai suit tic
dong dén cung ciu quy cho vay tif d6 tdc dong d&n cung cdu tidn ta.
Ngan hang trung uong cé thé tang lai sudt tai chiét khdu dé thuc
hién chinh sdch tién té thit chit khi nén kinh t& bi lam phat
nhim &n dinh tién t&, gia ting stc mua d6i ndi cla tién té v binh
on ty gia hdi doai. Nguge lai khi thuc hién chinh sach tién té m&
rong nham kich cdu va chéng gidm phat tién t&, chdng suy thoai
kinh t& bing cdch gidm l4i suit tai chi&t khu. .

3. Diéu hanh lai suit trong m8i quan hé véi cac cong
cu thy thi chinh sach tién té.

Trong qud trinh diéu hanh chinh sich tién t& bang cong cu
lai sudt cia ngén hang trung uong déu cé tdc dong lién quan
dén cdc cong cu khac. Ngan hang trung vong ¢6 thd quy dinh 14i
sut cho thi trudng, chi dong diéu chinh 1ai sua't dé didu chinh
tong phuong tién thanh todn trong nén kinh t&, han ché hoic
md rong hoat dong tin dung nhdm dat duge muc tidu gidm lam
phit va tidng trudng kinh t& theo ting thoi ky.

Thuc hién chinh sdach tdi chiét khdu:

Ngan-hang-trungwong tai chiét khiu cdc gidy to cé gid tri
“do cde ngan’ hang'thudng mai xudt trinh vé6i didu kién ngan
“hang thuong mailphai trd mot 14i sudt nhit dinh theo quy dinh
clra ngAn hang trung tong. N&u 14i sudt tdi chiét khau thay ddi
déu cé xu hudng khuyén khich hosic ¢dn tréd nhu cdu xin vay céc
ngan hang thuong mai. Vi vay théng qua viéc diéu chinh 14i
sudt tdi chidt khdu, ngan hang trung vong c¢6 thé khuyén khich
mdé réong hay lam gidm khéi lugng tin dung ma ngin hang
thuong mai cdp cho nén kinh t&. Do thay déi 1di sudt tdi chiét
khau ngan hang trung uong cé thé tdc dong gian ti€p vao lai
sudt thi trudng, 141 sudt chigt khau cao hay thap s& lam thay ddi
lugng vay cha cac ngﬁn hang thuong mai, tic lugng tién cung tng
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chia cdc ngAn hang thuong mai cho nén kinh t& va cudi cling s& lam
thay d8i mdc 1ai sut thi trudng.

Thuc hién nghiégp vu thi trudng mo:

Ngan hang trung uong thuc hién Tviéc .iua ban ngén han
céc gidy td c6 gid tri trén thi trudng tién t& vdi cdc ngdn hang
thuong mai dé tdc dong vao viéc cung vng tin dung cho nén
kinh t& clda cdc ngin hang thuong mai. Khi nén kinh t€ suy
thodi, ngAn hang trung uong mua cdc gifly td c6 gid ngin han,
nhim "bom" thém tidn vao luu thong, luong tién luu théng trén
thi trudng tédng 1én tao ra cdc dong luc gay gidm lai sudt, vi vay
“kich thich cde doanh nghiép mé rong sén xuat do téing kha nang
vay v6n. Nguge lai khi nén kinh t& da phdt trién di manh, ngan
hang bén cdc gidy td c6 gid tri va thu tién vé. Do lugng tién
trong luu théng gidm, 1ai sut lai tdng 1én, nén nhiéu doanh
nghiép han ché vay dé diu tu, kinh t& phét trién cham lai.

Piéu chinh ty le du triz bdt budc:

Khi ngan hang trung uong quyét dinh tang ty 1& du tri bt
budc dong nghia vdi viéc ngidn hang trung uong quyét dinh gidm
bét von kha dung chia ngin hang thuong mai viéc nay s& kéo
theo nhitng khé khdn v& ngan qiiy, nén sé& han ché tin dung cia
ngan hang thuong mai va nguge lai Khi ngan hang, trung| vong
quy&t dinh gidm ty 1& dy trit bit budc dong nghia véi vicengan
hang trung uong quyé&t dinh ting cudng von-kha-dung-cho-ngin
hang thuong mai viée ndy s&8 kéo theo nhitng thuan g1 VaVgaAn '
giiy, nén sé& khuyén khich tin dung cdc ngn hang thuong mai.

Viéc diéu chinh ty 1& du trit b4t budc cling 4nh hudng gidn
ti€p d&n 14i sudt trén thi trudng. Nhung trong thyc t& diéu hanh
chinh sach tién té, it khi ngén hang trung uong cdc nude tang,
gidm ty 1& dy trit bit bude mdt cdch thudng xuyén ma thutng co
dinh t§ 18 nay. |
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Ngan hang trung uong diéu hanh chinh sdch tién t& bing
cong cu lai sudt chd yé&u 1A quy&t dinh 1di suft tdi chiét khdu
(Discount window rates). Discount window rates thudng duge
ngan hang trung uvong quyét dinh trong cd hai trudng hop: Tha
nhat 1a cho vay thoéng thudng kém theo viéc ky quy khi ngin
hing thuong mai thi€u thanh khodn. Thd hai 14 cho vay d€ ciu
canh cho cdc ngian hang thuong mai tranh tinh trang ph4 san.
Lai sudt tdi chi€t khau vita 6 tdc dung gidn tiép lai vira c6 tde
dung truc ti€p dén khéi lugng tién té cung ng.

Tdc dung gidn ti&€p: khi ngan hang trung uong quyét dinh
tang, gidm l4di sudt tdi chigt khédu, s& c6 tdc dong lam tang,
gidm lii sudt cho vay, ldi sudt chiét khau va 1di sudt tién gui
cha cdc ngin hang thuong mai, do dé tdc dong d&n khdi lugng
tién cung Ung va du trit cho vay cia cdc ngdn hang thuong mai,
duy trit cho vay cla cdc ngdn hang thuong mai ciing gidm, ting
va do vay anh huéng dén gidm, ting tidu dung, tit 46 diéu chinh
gidm, ting nhu cau dau tu.

Tac dung truc ti€p: chi tdc dong truc ti€p khi ngin hang
trung uvong quyét dinh thuc thi chinh sdch tién té& han ché, bing
edeh-didu-chinh-tang-eap 14i suit, trong trudng hop 1ai suit cao,
dnh hudng |dé4 | thd nhép cha cdc ngAn hang thuong mai nén
ngan hang-thiigng mai tam ding viéc xin tdi cAp vOn & ngin
hamg-trungwong; du-trd cho vay cia cdc ngin hang thuong mai
khong ting nén khong dnh hudng ting midc cung tién té cho
nén kinh té.

Khi ngan hang trung uong quyét dinh ting lai sudt tai
chi€t khdu, viéc l1am nay s& 14 mét bién cd quan trong, d6 chinh
la viéc thyc thi chinh séch tién t& thu hep, 1am thay d8i nhu cau
di vay cGa cdc ngan hang thudng mai. Khi 1ai sudt tdi chiét
kh&u tang sé lam cho cdc ngin hang thuong mai khong thé vay
& ngan hang trung vong nhidu va d& dang nhu trude nira, do vay
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du tri cho vay sé& gidam, bujc cdc ngdn hang thuong mai gidm
bdt du ng tin dung cho nén kinh t& dé ddm bdo mde du tri.

Nhu vay, tdec dong diu tién cda visce didu chinh du ting lai
sudt tai chiét khau cia ngin hang trung uvong sé& true tiép lam
ting trit, gidm cho vay clia cdc ngdn hang thuong mai va két
qua s& la: tdng cdu va sin lugng s& gidm theo. Tdc dong k& tiép
sé lam cho cdc ngin hiang thuong mai ¥ thic duge ring trong
trLang hgp ket vén cidn phdi vay néng — vay thanh todn cta
ngdn hang trung uong, cdc ngdn hang thuong mai phdi quyét
dinh nang lii sudt chiét khiu va 14i sudt cho vay dé€ tranh dugc
thiét hai niang khi phai vay & ngin hang trung uong, 14i sudt
cho vay tang ti€p tuc thit chit tin dung va tdc déng dén nén
kinh t&. |

Khi ngin hang trung uong quyét dinh thue thi chinh sich
tién té ndi rong, bang cach diéu chinh gidm 1ai suit tdi chift
khdu, s& khuyén khich cdc ngdn hang thuong mai vay nhiéu
hon, k&t qua 1a ting cung ung tién t&, ting dy trit cho vay cla
hé thong ngdn hang thuong mai. Dy trit cho vay ting s& budc
cdc ngin hang thuong mai phai ting cuong du no tin dung cho
" nén kinh t& mot cdch dé dang hon va do d6 tdng cdu, tidu dung,
ddu tu va sdn lugng ting nhanh hon. Mit| khae, Jhi cac ngan
hang thuong mai vay tién cla ngin hang truag wong voi 141 suat
ré ho s& cho vay lai nén kinh t& véi lai suat cho vay, lai suat
chiét khau thdp, kich thich nén kinh t& sif dung, von tin.dung
nhiéu hon, ti€p tuc khuyen khich dau tu, ~tiéu dung va tang
trudng kinh te

. Nhu Vay,' Ngan hang trung uvong didu ti&t kinh t€ vi mé

théng qua diéu ti€t khéi luong tién cung ing. D& didu tiét khéi
lugng tién cung vng tdc dong dén ldi sudt, du trit va ty gid héi
dodi, ngAn hang trung vong s& phai sif dung nhiéu coéng cu dé
diéu tidt, d6 1a cong cu: nghiép vu thi trusng mé, 14i suit, du tri
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bdt bude, cdc cong cu nay 1a thao tdc thudng nhat cha ngan
hang trung uong, bdi vy c6 thé néi ring, moi hoat dong cla
ngan hang trung uong déu tdc déng dén kinh t& vi mo, trong cac
cong cu chinh sdch tién té mi ngin hang trung uong s dung cé
151 sudt tai chiét khiu. Béi vay, lai sudt tdi chigt khau duge
‘ngan hang trung uvong st dung lam coéng cu didu ti&t vi mod nén
kinh t&, truc tiép hoidc gidn ti€p tdc dong vao mic cung tién té
va huéng din nhu ciu ddu tu.

Két luan: Chuong “Lai suat ” da dé cap ba ndi dung co ban:
Mot 1a nhiing vdn dé chung vé lai sudt. Hai 1 cédc loai 14i suAt
tin dung ngdn hang. Ba 1& diéu hanh chinh sich tién té bing
cdng cu ldi sudt cla ngdn hang trung uong bao gém co ché didu
hanh chinh sdch tién t¢ md& rong va co ch& diéu hanh chinh -
sdch tién t& han ch& bing viéc gidm, ting lai sudt t4i chiét
khiu cda ngdn hang trung uong./.
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'CAU HOI ON TAP

1. Vi sao néi lai sudt 1a “gid cd” cla von vay? Y nghia cia vige
“mua von” trén thi trudng tién té cla ngln hang thuong
mai?. Y nghia cia viée didu hanh “gid c4” trén thi trudng
tién té cha ngén hang trung Lro’ng‘7

9. Vai trd didu hanh chinh s4ch tién t& cGa ngin hang trung
wong thong qua chinh sdch l4i suft t4i chié€t khau va nghia
vu thuc thi chinh sach tién té cda ngidn hang thuong mai
‘théng qua viée chdp hanh chinh séch ldi suat? |

3. Céc loai lai suat tin dung ngin hang? Vai trd diéu hanh
chinh sdch tién t& cha ngin hang trung uong thong qua cdc
loaildi sudt ngin hang nhu thé nao?
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>0
DIF TR BAT BUGC

MUC TIEU: |
Chuong du trif bt buge nhdm cung cdp cdc ki€n thdc gitp
cho sinh vién ndm va hiéu dugc nhitng van dé co ban sau day:

- Th&-nao-la-ty-18-dy trit bit budc? Thé nao 1a tién gdi du
trll bat Hude? DL thong thue hién du trit bt budc? Loai tién
phai tinh dd$88hat bude? Can ci xdc dinh ty lé du’ trid bat
buge-¢-Ki-ty-vi-pham-du trit bat bude.

- Co.ché tdc.dong-cla cong cu du trid bit bude? uu didm va
han ch& cha ¢dng cu nay khi diéu hanh chinh sach tién té

Voo
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1. NHUNG VAN DE CHUNG VE DU TRU BAT BUQC
1. Khdi niém
1.1 Ty 1é du tri bit budec

Ty 1& dy trit bat bude 1 ty 1& phan tram tinh trén tong s6
tién gii huy dong binh quin ma cdc ngin hang thuong mai
khéng duoc st dung d&€ kinh doanh. Ty 1& dy trit bdt budc 1a co
sd dé xac dinh tién gl du trir bit bube.

1.2 Tién gii du tri bit bude
Tién gt dy trit bdt budc 12 s6 tién mi cdc ngan h.élng
thuong mai phai duy tri theo luit dinh.

2. Co ché tic dong
Tdc déng dén vén khd dung cia ngén hang thuong mai:

Khi tang ty 1& du trif bit bude s& lam ting nhu ciu vén kha
dung, dé ddp (ng nhu cdu nay, cdc ngin hang thuong mai sé
phai thu hep du ng tin dung ho#c phdi thu hep cédc ching khoan
dang s& hitu, khach hang vay ng hodc mua chiing khodn cia
ngan hang thuong mai s& ding tién mit hoe-tidn-gii-dé-thanh
todn cho ngin hang thuong mai s& lam cho tién gui gidm & miic
cung ciing gidm. Nguoc lai, khi lam gidm ty & duw tri bit bublc
sé lam ting muc cung tién té.

Tdc dong dén lai sudt thi truong tién té:

Khi ngan hang trung uong didu chinh ting ty 18 du trir bat
bude, s& lam cho tién gl du trit bdt bude tang lén, bude cdce
ngan hang thuong mai thu hep du ng tin dung ho#c thu hep cdc
ching khodn, hodic vay trén thi trudng lién Ngan hang dé dédp
ng thidu hut du trit bit bude lam cho 14i sudt thi trudng tién té
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ting, kha n&ng mé rong du ng tin dung cling nhu 58 du tién gt
sé gidm, mic cung sé& gidm.

3. Vai trd ctia c¢dng cu du tri bit buédc

BDdm bdo khd ndng thanh todn va 6n dinh lGi sudt trén thi
truong tién té:

Viée y&u ciu cdc ngin hang duy tri du tri bit bude dé ddm
bdo cdc ngan hang ludn ¢6 da du trir tién mét dé chi trd cho céc
nhu ciu rat tién dot xudt tir khiach hang. Ngan hang thuong mai
khéng budc phai vay lién ngin hang dé& ddp (ng nhu ciu chi tra
dot xudt, khong lam ting cAu du trit modt cdch dot bign va theo
~ d6, 1ai sudt thi trudng lién ngan hang khéng cé bién dong 16n.

Dé thuc hién chic ning ddm bio kha ning thanh todn cia
cdc ngdn hang thuong mai va 6n dinh 14i su&t trén thi trudng
tién té, ngan hang trung uong cho phép cdc ngin hang thuong
mai duge duy tri theo phuong phdp tinh binh quin sé du, tic 1a
cdc ngin hang cé thé duy tri thap hon hodc cao hon du trit bit
bujc, nhung tinh binh quin du trit trong ky t8i thidu phai bing
dy trit bat bude. Do vay, khi c¢6 thi€u hut tam thyi vé& v6n thanh
todn;ede-t6-chitetin-dung c6 thé sit dung phan du trit bit bube
dé thanh tean, mhung phai bu dip sau d6, do vay du trit bit
bugedugc eolla du trit so cdp cla hé thong ngin hang.

Cong.cu ditw tiél tién té cia ngdn hang trung vong:

Xét vé mit lugng mitc cung tién t& (Monetary Supply — MS)
duge do ludng nhu sau:

MS = MB.m; (1)
1+rc

m=-—-—

rr+retre
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MS = MB x _l+re
T -+ rc +re

Trong d6:

MS: La tién trong luu thi‘)ng hay con goi 1 tién cung L’rng
(Money supply). _

MB: Tién co ban hay la tién trung vong (Monetary base).

m;: TV 1& mé rong tién cung tng (Money supply multiplier).

rr : Ty 18 du trit bt budc (reserve requirement).

re: Ty 1& du trit thita (excess reserver).

re : Ty 1& tién mit (currency ratio).

t : Ty 18 tién gii ¢6 k¥ han (time —deposit ratio)

Qua céng thde trén cho thdy ngan hang trung uong cé thé
tac dong dén kha ning thu hep hodc mé rong tin dung va tién

giii clia hé thdng ngan hang thong qua Tién co bidn (MB) va ty
1& du trit bit bude (rr).

Ngan hang trung uong c6 thé didu chinh ty 1& du trir bit
budc dé diéu ti&t kha nidng mé rong tin dung va cho vay ctia hé
thong ngan hang. Tuy nhién, viéc diéu chinhtj 1a—du-trirbit
buéc khéng nén sit dung thufing xuyén do viéc thay d8ity 18 'du
trit bt bude & mic thap c6 thé gy ra tdc dong 16n d&n ting cau
tién t& va 1di suidt thi truomg. Vi vay, cong ¢U di trit BAL bUsE
thudng duge coi la mdt cong cu didu ti€t manh dén thi truing
tién té. Vi vay, khi ngin hing trung uong diéu chinh ty 1& du
trit bit budc thi ciing cdn sit dung nghiép vu thi trubng mé dé
trung hoa cdc tdc dong clia viée didu chinh ty 18 dy trit bat bude
dé&n thi trudng.

 Tde dong dén chi phi hoat dfng cia ngdn hang thuong
mai:
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Viéc diéu chinh ty 1¢ du trit bdt budc s& lam ting hoic
gidm chi phi hoat dfng cla cdc ngén hang thuong mai. Xét mét
cdch gidn ti€p, khi ngan hang trung uong ting ty 1& du trit bit
buge, nguén vén sfn sang dé ddu tu ctia cdc ngan hang thuong
mai gidm xubng, lam gidm loi nhuén tir dau tu sinh 1&i. Nhung
xét mot cdch tryc ti€p, khi ngdn hang trung uong tra lai cho
phan dy trit b4t buge thap hon chi phi huy dong thi sé lam gidm
lgi nhudn cla cdc ngdn hang thuong mai. Pay chinh la
phan “thu€ trd hinh” ma cdc ngan hang thuong mai thudng phai
chiu. Théng thudng, néu trong mot thi trudng tién té it canh
tranh, cdc ngén hang thuong mai sé& chuyén phan“thug tra hinh”
nay sang khdch hang cia minh dudi hinh thic ting l4i sudt tién
vay hodic gidm ldi sudt huy dong d€ ting midc chénh léch giia
lai su#t huy dong va cho vay, lam ting thu nhap dé bu dép
phan chi phi phdi duy tri dyu trit bit buse.

Trong mdi trudng hoat déng ngdn hiang canh tranh gay
git, hoat déng ciia y&u la d€ m& rong quy md va cdc ngan hang
han ch& d€ duy trit vugt, thi nhin chung chénh léch giita 13i sudt
huy dong va cho vay cla ngin hang thuong mai s& ty 1& thuin
v6i ty 18 du trit bat buge va t¥ 18 nghich v6i 1 sudt ma ngin
hang trung vong tra cho phan du trir bdt bude.

Cong ay tyzle dir trit bdt bude doi khi duoe mot s6 nube s
dung.dé-ting thu-nhap.) Ngan hang trung uong cé thé ting thu
nhap khi’ddu tiOs8 tién phdi du trit bit bupe vio nhitng tai sin
c6 kha nang sinh 161 cao nhu tin phi€u chinh phii. Nhu vy, xét
vé tong thé nén kinh t&, ngudn vén diu tu sé khéong bi 4nh
huéng, do ngudn vén ddu tu cla cdc ngan hang thuong mai gidm
xubng do phai thuc hién du trit bit budc sé tusng dng véi ngudn

! Ngan hang Anh qudc da thira nhin rﬁnégmuc dich duy nhat ctia viée quy
dinh ty 1& dy trit b4t buje thap (1a 0,35% sé du tién gdi vao nim 1992) la dé
tai trg cho cdc hoat déng cia ngan hang trung vong.

245



Chuong 9: Dy triZ bdt buje

v6n diu tu ting thém cda chinh pht tif phdat hanh trdi phiu cho
ngan hang trung uong.

Du trit bit budc ¢6 thé 12 mot cdch ddnh thué vao nganh
tai chinh vA trd thanh céng cu hiju hidu bé trg cho cdc cong cu
thu truyén théng. Cdc dich vu ngin hang thuong mai cung cdp
cho khéch hang véi 141 sudt thdp hon 1ai su&t thap hon 1di sudt
thi trudmg (1di sudt cho vay uu dai) thudng sé khong phai nop
thué. Mét s6 nuSc cdc khodn phi dich vu ngin hang thudng
khéng phai chiu thué€ gid tri gia ting. Do khé khin ciha viéc
dinh gid thu& gid tri gia ting trong khu vuc ngin hang, ty 1& du
. trit b4t bude c6 thé 13 mot gidi phdp dé tinh thué d6i vdéi cdc
dich vu ngén hang.

Viée didu chinh ty 18 du trit bit bude v6i vai trd 12 cbng cu
thué déng thoi véi viée thue hién mue tidu chinh sdch tién té.
Trong mét s§ trudng hgp, vide diéu chinh ty 18 du trir bit bude
12 nhim muc tiéu didu chinh co ciu tién gl clia nén kinh t&,

Trong mot nén kinh t& lam phét cao hofic ty gid khéng on
dinh, ho#ic nén kinh t& bi dbla hod, ngudi dén thudng mudn gii
tién bing ngoai t&, vang. N&éu ngin hang trung vong ty 1& du tri
b#t bude d6i véi nhiing khodn tién gii bing ngoai té sé khuyén
khich ngudi dan chuydn tit tidn gli ngoai té sang gui bang nei
ta.

Viéc st dung cdng cu du trit bat bufe ¢ nhifmg mat tich
cue, nhu: Tén trong su canh tranh gita cdc ngan hang thudng
mai vi cong cu nay duge 4p dung khéng phan biét véi moi ngn
hang; tinh cha dong cao, vi ngan hang trung uong c6 thé thay
déi ty 18 du trit bit bude bt ci lic nao 48 tdc dong vao mic
cung tién t&; C6 hiéu qua diéu chinh kha ning tao tién caa céc
ngan hang thuong mai, tao sy 1& thude cha ngan hang thuong
mai vao ngan hang trung uong vé von.
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Bén canh nhitng mit tich cuc, ¢dong cu du trit bdt bude cb
nhing han ché, ma nhiing han ché nay khé khic phue, nhu:
Kém linh hoat vi sy thay d6i thitong xuyén ty 1& du trit bit bude
dd nhé hay 16n déu giy nén su bat n vé vén kha dung va hoat
dong kinh doanh ctia cdc ngdn hang thuong mai. P#c biét khi
tang ty 1& du trit b4t budc giy xdo tron bing can d6i tai sin;
Giam loi nhuian sau thué.

Chinh vi nhitng han ché& trén ma coéng cu dy trit b4t budc it
duge ngdn hang trung uong st dung d€ diéu chinh nhiing thay
ddi nhé trong cung Wng tién t&. ngin hang trung uong sit dung
ty 1& du tri bdt budc k&t hgp véi cde cong cu khdc nhim diéu
chinh lugng v8n kha dung cla cdc ngin hang thuong mai.

II. PHUGNG PHAP QUAN LY DU TRU BAT BUOC

Viée ngan hang trung uong diéu chinh ty 1& du trit bat bude
$& lam thay déi du trit bt budc clia cdc ngan hang thuong mai,
qua d6 sé tao thém vén khd dung cho thi trudng hodc gidm bat
von kha dung cda thi-trudng nhim thye hién ndi 1éng hodic thit
chit chinh séch tién ta. -

Thong!gua' mo\hinh IS - LM cho thiy khi gidm ty 1& du trit
bat buoc, digRtien ting lam gidm lai sudt va ting sidn luong
(da-nghitn-ctu-é-chuong “chinh sdch tién t&8” mén ly thuyét tai
chinh' tien te).

Do ty 1& du trit bat budc la ty 16 phidn trim dp dung cho
téng s6 du tién giti, nén mot thay d8i nhé trong didu chinh ty 1&
dy trif bét bube cling s& tao nén nhitng thay déi rat 16n dén cung
von kha dung va dé&n lai suat thi trudng. Vi vay, trudce khi diéu
chinh ty 1& du trit bdt bude, cac ngan hang trung uong cin cén
nhdc cdn trong d&n diéu kién thi trudng, dén lai sudt va von
kha dung chia cdc ngin hang thuong mai. Pic biét 1a trong
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trudng hop ngan hang trung uong cdn didu chinh ting ty 1& du
trit bt bude, ngadn hang trung uong cidn xem xét ky ludng dén
56 vén kha dung du kién gidm trong toan hé théng khi rit vén
khd dung, trdnh hién tugng gidm lugng vén qud 16n giy cing
thdng vé vén khd dung sé& tao ra cu soc vé lai sudt hodc khé
kh#n vé khd nang thanh todn ctia hé théng ngan hang. '

V6i muc tiéu 12 ddm bdo an toan cho hoat dyng thanh todn,
nhitng khoédn tién gii cang dé dang rut ra khoi ngan hang nhu
tién gii khong ky han, tién giii thanh todn, thi du phong thanh
todn cang cao. Vi viy, v6i muc tidu ctia dy trit bt budc 1a ddm
bdo ngdn hang thuong ludn sdn sang du phong thanh todn, co
3§ tinh du tri bt budc nhat thi&t phai bao gdm nhitng khodn
tién glii khéng ky han, tién gii thanh todn va nhitng khodn tién
glii d& gy ra bién dong 16n d6i véi ngudn von ngan hang. Tham
chi, nhidu nuée 4p dung ty 1& du trit bt budc d6i véi tidn gii
khéng ky han cao hon rdt nhiéu lan so véi tién gii 6 ky han.

1. Co s& tinh dy tri bit bude
Can cf vao cde ybu t6 sauw:
- T% 18 du trit bit budc: do ngan hang trung uong cong b8

- 86 du tai khodn tién gii: do cdc ngdnihang thudng mai
huy dong duge. B

Pé kiém soat khéi tidn rong (M2) thi tat cd cdc loai tien
gl hinh thanh nén M2 nhu tién gli thanh-toan;-tién gli-ti&t
kiém, phédt hanh cdc gidy t& c6 gid tri nhu: ching chi tién gii,
tin phiéu, tr4i phi€u déu phai chiu dy trit bit bude.

N&u ngan hang trung uong quy dinh loai tién gui dy trit bat
bude hep hon, thi mot phdn bién dong cha tién gii hinh thanh
nén M2 s& khong chiu tdc dong clia cong cu dy trit bdt bube, do
vay, du trit bdt budc s& khong phat huy hiéu qud. :
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Véi viéce phdt trién cde nghiép vu huy déng von da dang va
phong phi nhu hign nay, d€ trén viéc phai thuc hién du trit bit
budc, cdc ngin hang thuong mai c6 thé st dung cdc nghiép vu
phdi sinh dé& thay thé& cho cdc hinh thdc nhan tién gli théng
thudng. D6 1a nhitng hinh thidc nhu hgp dong mua bdn cé ky
han, cdc khodn vay nudc ngoai, cdc khodn vay tir cdc quy, céc
khodn vay lién ngin hang, cdc hgp ddng mua bdn ng... P& didm
bao hiéu qua cda céng cu du trit bdt bude, nhiéu nude da quy
dinh co s6 tinh du trit bat budc rat chit ché, bao gdm cd céac
thanh t6 tao nén khéi tién hep (M1), khoi tién rong (M2), khai
tién té tai khodn (M3), hgp déng mua bédn lai (repurchase
agreement), cdc khodn tién vay rong trén thi trudng lién ngén
hang, 14 khodn tién vay sau khi trir di cdc khodn tién gl trén
thi trudng lién ngan hang, ciing phai chiu du trir bit bude.

Trong trudng hop quy dinh mét ty 1& thong nhat vdi tat ca
~cdc loai tién gi phai tinh du trit b4t budc, vide cdc ngidn hang
thuong mai huy déng tién gii dudi hinh thitc nay hay hinh thiec
khdc s& khong dnh hudng dén du trit bdt bude. Nguge lai, néu
cde loai tién gl c6 ty 1& du trit bdt budc khdc nhau thudng sé
tao déng luc d€ cdc ngan hang thuong mai chuyén tif loai tién
gu-co ty 16 du trid bat bude cao hon sang loai tién gt ¢ ty 1& du
trit bat budc thdp hon, Tuy nhién, trong mdt s6 trudng hop,
ngan hang trufig vong st dung ty 18 du trit bit budc khde nhau
gilta cac loai tién giti d& didu chinh co ciu tién gl cla cdc ngln
hang thuong mai.

D61 v6i tién gii lién ngan hang, nhidu nude di loai tri
tién giri lién ngan hang trong co sé tinh du trir bt bude. Piéu
nay 1a do xét trong toan hé thong ngan hang thuong mai, téng
cdc khodn di vay lién ngan hang s& bing tdng cdc khodn cho
vay lién ngin hang, nén néu tinh du trit bat budc ddi v6i nhing
khodn tién glfi lién ngin hang nhung loai trit cdc khodn tién
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cho vay lién ngan hang thi viéc tinh dy trit bat budec s& khéng
¢6 tdc dung. Mot s6 quan di€m cho riing cdc khoédn tién gui lién
ngin hang vé ban chit 1a cac khoan tién huy déng tir nén kinh
1€ da phai chiu du trit bit budc, nén né&u tinh du trir bt budc d6i
vdi cde khodn tién ghi lién ngan hang 1a tinh chéng du tri bit
bugc. Tuy nhién, néu xét trén géc d6 ddm bao kha ning thanh
todn cho hé théng ngin hang, thi co s§ tinh du trit bdt budc nén
bao gém cdc khodn tién gii lién ngdn hang, do day la nhimg
khodn tién gfii ¢6 tinh thanh khodn cao, ¢6 ky han ngin va khoi
lugng giao dich rat 16n.

2. Duy tri du tri bit budc
2.1 Ky tinh du trit bit budec
Ky tinh dy trir bt bujc 1a khodng thdi gian phét sinh cdc
s6 du tién glti huy dong 1am cén cf dé xdc dinh du trir bit bude
cia ngian hang thuong mai. ' ‘

Tuy ting nude, tuy tiing thoi gian, ky tinh dy tri bét budc
c6 thé 1a 15 ngay, c6 thé 1a 1 thdng, phan lén cdc nudc ky tinh
du trit b4t bude 1a 1 thing.

Du trir bdt buje clia cdc ngan hang thrtong mai-duge-tinh
trén co sé tich s8 clia hai nhan t8 sau:

- 86 du tién g huy dong phai dy trir bat budc phat sinh
trong ky tinh du trit bit budc.

- T¥ 1& du trit bat budc tuong ing.

Trong mot s6 truyng hgp, viée x4c dinh s6 du tién gt trong
ky du trit biat budc c¢6 thé duge thuc hién theo nhiéu cdch khidc
nhau. Trong nhiing giai doan hé théng théng tin chua ph4t
trién, co 8¢ tinh du trit bt budc thudng xdc dinh bing trung
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binh s8 du tién gli cha mot s& ngay trong ky tinh du trd bit
bUQC (2)

Tuy nhién, khi hé théng quan ly hoat déng cia csc ngan
hang thuong mai da phdt trién, ngan hang trung uong yéu cau
cdc ngan hang thuong mai phai tinh binh quan s§ du tién gui
huy dong cha t4t ca cdc ngay trong ky du trit b4t bude, theo dé
vira ddm bdo tinh chinh xdc trong thyc hién duy tri b4t budc, via
tao thém mot kénh thong tin d€ ngan hang trung uong theo doi
tinh hinh huy dong vén cha ngan hang thuong mai phue vu qu4
trinh diéu hanh chinh sich tién t¢ cia minh. Hiu hé&t ngan

hang trung uong cde nue 4p dung hinh thie tinh co sé du tri
theo phuong thic nay.

56 du tién gli phai du trir bdt bude thudmg duge tinh todn
trén co s§ binh quin trong ky duy tri du trir bit bube, bdi néu
chi tinh trén mot s ngay nhat dinh, cdc ngan hang thuong mai
cé thé sit dung cdc bién phdp dé€ trén nghia vu phai du tri bit
bugc bing cach tam thdi gidm céc khodn tién giti huy dong, vi
du chuyén cdc tai khodn tién giii thanh céc hoat dong mua lai
hodc bing cédch thic ddy hoic tri hodn cde giao dich thanh todn.
Vige tron tranh thue hién dy trit bit bude sé 1am cdng cu du trix
bat buderkére hidupgui va sé gay ra su xdo tron cho thi truong
tai chinh.

Véi-viee tinh du trit bdt bude theo co ch& binh quan, ky
tinh dy trd bat budc nén duge xde dinh & mitc do phi hop tit 2
tuin dén 1 thdng. N&u ky tinh dy trit bit budc qud dai, cdc ngan

) Ngan hang Du tri lien bang Biic trude khi gia nhap Lién minh tién té
Chau Au va ngén hang trung wong Uc da ting yéu cdu tinh du trir bit bude
trén s6 du tién g binh quin cdia 4 ngay trong thdng 1a ngay 23, ngay cubi
thang, ngay 07 va ngay 15 cia thdng sau. Ngan hang Nhan din Trung qudc

timg tinh dy trir bt bude dua trén co sd s§ du ngay cudi cing cia thdng
trude.
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hang thuong mai khéng c6 dp lyc trong duy tri du tri bt bude,
viéc thidu hut dy trit bat budc lén trong mot 80 ngay sé& duge bu
dap trong nhiing ngay khie cha ky du trit bat bude, nén cdng cu
du trit bat budc s& khong phat huy duge tdc dung trong diéu tiét
thi trudng tién té. Nguge lai, k¥ dy trit bit bude qué ngén thi
cong cu du tri bét bude tré nén cing nhéec, viée duy tri dy tri
" bdt budc hang ngay phai st véi dy trit bat budc nén cdc ngén
hang thuong mai khéng tan dung duge loi thé& tit tinh binh
quan. o

2.2 Ky duy tri dy trit bit budc

Ky duy tri du trit bit bubc 1a khoéng thoi gian cdc ngan -
hang thuong mai phdi thue hién nghia vu v& du trit bit budc. Vé
d¢ dai cta ky duy tri du trit bit bujc thudng théng nhit véi do
dai ky tinh du trld bdt buge. Ky duy tri du tri bét buje cé thé
trung hoan toan véi ky tinh dy tri bit budce, hodic c6 thé trung 1
phan vdi ky tinh du trd b4t budc, hoic c¢6 thé khong trung voi
ky tinh dy trit bat bube. '

- Vige quy dinh k¥ duy trl dy trit bit budc tring hoan toan
voi ky t1nh du trit bat budc sé tang kha néng didu tidt tién té
thong qua hé s6 tao tién, vita didm bao chde ning 6n dinh hé
théng thanh todn, ddm bao ring mic dy trit bdt-budc-gua moL
ngan hang thay ddi cling v6i cédc nghia vy ng cua ng, cing nhy
tdc dong dén chi phi cla cdc ngan hang thuong mai mot cich
chinh xdc va kip thol & Tyy nhién, néu ky duy, bridy el bit
budc trung hoan toan véi ky tinh du tri bat bufe séhan ché cac
ngan hang trong viéc xdc dinh chinh xdc mudc duy tri bét bude
cho d&n cudi ky duy tri du trit bét budc. Vi vay, vide quy dinh k¥

@) Ap dung du trit bit budc tang dan theo tién gi da duge Italia 4p dung vdi
ty 18 4 1a 15%. c6 tdc déng hé trg cho cdc ngin hang thlm‘ng mai chi déng 6n
dinh vé nhu cau du trit bit bude.
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duy tri du trit b4t budc trung hoan toan vdi ky tinh du trit bit
budc chi nén 4ap dung tai nhitng nuéc ma cdc ngan hang thuong
mai c¢6 kha niang du bdo va quin ly t8t von khd dung ciia minh,
déng thoi ngin hang trung uong ciing ¢6 khd nidng phan ing
nhanh véi tinh trang thi€u thanh khodn cda thi trudng.

Ky duy tri dy trit bat bujc khong trung véi ky tinh dy tri
bat budc c6 mét s6 1gi ich nhét dinh. M#c di né c6 thé thay ddi
anh huéng cta tién co s& dén M2, nhung do vy né ddi hdi ngén
hang trung uong phai du bio d& c6 diéu chinh chinh sdch tién té
tuong Ung. Bén canh d6, vide cdc ngidn hang thuong mai di biét
trudc du trit bat budc cia minh trong k¥ duy tri sé 1a diéu kién
dé cdc ngin hang thuong mai cht déng hon trong quin tri
ngu(“}l; vén, st dung ¢é hiéu qud von trdnh du tri du thita gay
lang phi, va thi trudng tién té theo d6 ciing 6n dinh hon nhéat 1a
vao cudi ky duy tri du trit bt bude. Vigce quy dinh ky tinh du tri
bit bude khong trung véi ky duy tri cling ¢6 thé gitp cho ngin
hang trung vong du dodn cdu vé du trit va lugng tién co sé, qua
d6 c6 k& hoach vé khoi lugng va thdi gian thuc hién cdc chinh
sdch tién t&. HAu hé&t cdc nudc trén thé gidi 4p dung hinh thic
nay di dugce hau hét cdc nude 4p dung.

Pé 1 két hop hal hoa cla hai cdch duy tri dy trit bdt bude
néu trén, phiéw ngin hang trung uong quy dinh k¥ duy tri du
el bat bugc trung 1 phan véi k¥ tinh dy trit bit bude. Viée quy
dinh ky duy trivdu teir bt bude trung véi ky tinh du triy bit bude
§ mdc do vira phai cé thé via cé thé ting khd niang diéu tiét
tién té, vira gidp cho cdc ngin hang thuong mai va ngin hang
trung uong cht ddng hon trong quan 1y dy tri bit bude. @

>

"4 Ap dung du trit b4t budc ting ddn theo tién gii da duge Italia dp dung véi
ty 1é 4 1a 15%. c6 tdc dong hd tro cho céc ngan hang thuong mai chd déng én
dinh v& nhu cdu du trit bit bude.
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8. Phuong thie duy tri dy trit bit bude

Duy tri dy trit bdt budc thung theo mdt trong hai phuong
thitc, mot 1a ddm bdo du trir hang ngay khong thdp hon dy tri
bdt bubdc, hai 1a du tri binh quin trong ky duy tri du trir bt
bube khong thap hon du tri bit bude.

3.1 Phuong thuc duy tri du trid hang

V6i phuong thie duy tri dy trd nay, viée duy trl dy trid
khong thdp hon du tri bit budc lam ting mdc d6 tdc dong cha
cbng cu du trii bit bugc 1én M2. Tuy nhién, phuong thdc nay
ciing lam tidng du trit thanh khodn cla cdc ngin hang thuong
mai, d& vira ddm bdo du trit bit bude vita ¢6 dy trif du thita d§
du phong cho cdc khodn thanh todn ngoai du kién. '

Phuong thice duy tri du trit hang ngay lam ting kha héng
thigu hut khodn du trit trong sudt thi ki duy tri, cdc ngdn hang
thuong mai khéng s dung du tri bit bude cho muc dich thanh
todn nén di han ch& dén chic néng én dinh hé thong thanh
" todn va dn dinh 14i sudt cla cong cu nay.

Thuc hién du trir bit budc hang ngay thudng khéng ap
dung trudng hgp k¥ tinh dy trit bdt budc trufig vEL kY auy tridu
trit bat buode, do khé xdc dinh mdc dy trit bat ‘budc phai ‘duy tri
hang ngay. ® |

3.2 Phuong thae duy tri dl.j? tri binh quan

Theo phuong thic nay, duy tri du trit binh quéin la y&u td-
quan trong gitp cho viéc du dodn nhu cidu thanh khodn cta cdc

(5)Ap dung dy tri bat bude ting ddn theo tién gii da duge Italia d4p dung voi
ty 18 4 la 15%. cé tde dong hd trg cho cde ngin hang thuong mai chu dong on
dinh v& nhu cau dy trir bat budc.
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ngin hang d& dang hon va h3 trg cho viéc diéu hanh chinh sdch
tién té thong qua cdc cong cu khie.

Trong diéu kién, khi hg théng ngan hang thuong mai phat
trién va ¢6 kha ning quan ly trang thai thanh khodn ctia minh
chinh xdc v ngin hang trung uong c6 thé phdn Gng nhanh
trude nhitng thay d6i cla thi trudng, du trix hang ngay thuong
khong c6 sai léch 16n so véi mic du trit bt bude, qua d6 ting
- khd ning tdc dong cla cébng cu du trit b4t budc d&n didu tist
tién té. Mat khdc, dé ddm bdo kha ning thanh khoan, cdc ngin
hang thuong mai chi déng duy tri du trit & ddm béo du triy bat
buge. Trong trudng hop du kién cé ludng tién phai thanh todn
16n vao mét ngay nhét dinh trong k¥ duy tri, ngan hang thuong
mai chd ddng duy tri mic dy trit viugt mdc cho du khéng duce
huéng lai va dong thdi d€ tranh tinh trang thifu hut thanh
khoan va ciing chinh 1a dé& khi thanh todn sé& khong phai du tri
vugt qud nhiéu. Trang thai vén khi dung cha cdc ngan hang &
bat ky ngay nao cing cé thé bi dnh hudng 16n bdi cic giao dich
trong nén kinh t€, vi du théi quen trd luong vao mot ngay nhat
dinh cGa tuan hoic thang.

Phueng-thite-duy-tri dy trif binh quin sé cang phat huy vai
tro_quan trong' trong mot hé thong tai chinh con phat trién g
mifc do thdp, nol ma thi trudng lién ngin hang con nhd va hé
thong thanh todn bl thix con cham tré, cde ngan hang dé thiéu
thanh khoan. ‘

Véi wu diém vuot trdi cha phUdﬁg thie duy tri du trit binh
quin nén di duge da s6 ngdn hang trung vong 4p dung trong
diéu hanh céng cu du tr bit bude.

~ Phuong thie duy tri dy trit binh quin déi khi ddn tdi su
thay d6i manh cGa 14i suit tai cudi ky duy tri. Khi toan thi
trudng trong giai doan thi€u vén kha ning, cdc ngan hang

255

i
=
=



Chuong 9: Dy triz bdt bujc

thuong mai phai tap trung thyc hién dy tri¥ bdt budc, tham chi
phai ddy 1ai suéit 1én cao dé huy dong von dédp Gng nhu ciu dy
trit bat bude 1am 141 sudt thi trudng ting manh. Nguge lai, khi
cudi ky duy tri, thi truyng du thita vén tam thoi, cdc ngln hang
thuong mai khéng cé nhu ciu v8n vay trén thi trudng lién ngin
hang dé bu dép du trir bit bude, 14i sudt thi trudng ¢ xu huéng
gidm manh.

Nhifng bi€n dong ldi sudt & vao thoi di€m cubi ky duy tri
dy trit bdt bujc lam gidm tin hiéu v& 1ii sudt cla ngan hang
trung uong va lam gidm tinh hidu qud cha cédc thi trudng tai
chinh. P& ngin ngita hién tugng nay, cdc ngdn hang & mot vai
quc gia duge cho phép k&t chuyén mét s6 lugng nh4t dinh miic
dy trit qud muc hay thidu hut du trit tit thoi ky ndy sang thoi ky
k& ti&p. MAi khodn k&t chuyén ciia cdc ngin hang trén phai
duge giéi han néu du trit bit bude van con higu lue, nhung khi
thi trudng lién ngén hang c6 nhing khé khin vé mit thanh
khodn hay khi cdc ngdn hang bdt ngd phdi d6i méat véi tinh
trang mic dy trit tdng cao thi viéc cho phép k&t chuyén cdc mdt
lugng nhd mifc du trit bit bude c6 thé s& ¢6 tdc dong 8n dinh lai
sudt thi trudng. |

Mot s8 nuée mic di 4p dung phuong thiic duy et du-bri ba
bude binh quan, nhung yéu ciu cdc ngan hang thueng mai hang
ngay phdi khong duge vugt qud giéi han nhit dinh, cic ngan
hang khéng st dung hét tién trén tai khodn chomue dichr thanh
todn, nhu vay sé tdng kha niéng quan tri vén cua cac ngin hang.
- Trudng hop ngén hang thuong mai st dung dy trir bat bude qua
mét ty 1& nhat dinh s& chiu phat.
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4. Cac tai san duy tri dy tri bit budc va mie tra lai
4,1 Céc tai san duy tri dy tri bit bujc

Ngéan hang trung uvong c6 thé yéu cidu ngin hang thuong
mai duy tri du trif bat budc bing tién mit tai quy, hoac tién gui
tai ngdn hang trung uong, hodic cdc tai sidn khdc. Trong d6 tién
gli tai ngdn hang trung vong duge tdt cd cdc nude st dung. Mot
s6 nude cho phép tinh mot t 18 tidn mat tai quy 1a tidn duy tri
dy trit bat bude, nhung s& rat khé xdc dinh va kiém tra viéc duy
tri dy trir 12 tién mit tai quy cha cdc ngdn hang thuong mai.
Mot s6 nude tinh chdng khoan do chinh pht phat hanh 13 tai
san duy tri du trit bit bude.

Déi véi viée duy tri du trit bdt budc bang tién gii tai ngan
hang trung uong 12 hinh thde phé bién, theo dé ngin hang
trung uong vita quén ly chiit ché viée thue hién du trit bdt budc
clia cdc ngin hang thuong mai, vita ndm bit duge diay dd thong
tin v& thi trudng tién té d8 ¢6 thé can thiép kip thoi khi ngan
hang thuong mai thiéu hut du trir bdt budc. Péng thoi, tién gii
tai ngdn hang trung uong cé thé st dung dé thanh todn lién
ngin _hang hofc rit ra phuc vu cho cdc hoat dong bdn 1é cha
ngan hang thuengpmai, nén dy trit bdt bude bing tién gii tai
ngan hangtmungmong vadn dim bdo muc tidu én dinh hé théng
thanh todn va 6n.dinh 141 sudt cda thi trudrng tidn té.

(Bai tap thuec hanh sé 15a & 15b)

D61 v6i vide duy tri du trit bit budc biing tién mit tai quy
¢6 wu diém 12 khong cdn tré cdc ngin hang nim giit tién mit
tai qui d€ phuc vu cdc hoat dong ban 1& cta minh. Péng thoi,
tinh tién mit tai quy 1a du trit b4t budbc s& han ché& viée cac
ngdn hang thuong mai phéi rit tién mit tit ngdn hang trung
wong vao ddu giy 1am viée d& phuc vu cho céc hoat dong bén 18
cua minh, sau d6 phdi ndp tién mit vao ngan hang trung uong
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cudi gitr giao dich dé ddm bdo du trir bit budc, nhu thé sé gia
tdng chi phi giao dich tién mit cia ngan hang thuong mai va
ngan hang trung uvong, nhit 1a cdc ngin hang thuong mai hoat
dong & vung sau ving xa.

Khi tién mit tai quy duge tinh 1a tai sdn du trit bat bude,
ngan hang trung uong phai ¢é quy dinh ch#dt ché vé quy trinh
xéc dinh tién mat tai quy nhim ngin chin ngan hang thuong
mai tim cdch trén du trit b4t budc. N&u ngan hang trung uong
khong xdc dinh duge tién mit tai quy cha ting ngan hang
thuong mai, hodc ban thin ngan hang thuong mai khong thé
tinh todn tién mat tai quy mot cdch chinh xdc sé& dan tdi viée
nguy hiém 1& ngan hang trung uong c6 thé cho phép céc ngén
hang bio cdo mot cdch ude dodn lugng tién mit tai quy, dan
dén viée thuc hién du trir bit budc chi mang tinh hinh thie, lam
han ché tdc dong cta cong cu du trit bit budc doi véi ki€m sodt
‘tién té va ddm bdo kha ning thanh todn cia ngin hang. Tuy
nhién, néu xem xét trén khia canh néu khdng quy dinh du tri
bdt bude thi ngin hang thuong mai ¢é thé st dung toan b phan
du trit bt budcdé cho vay va thu lgi nhudn, thi chi phi cla viée
thuc hién dy trir bit budc bing s8 tién phdi du trit bit bude
nhédn véi 1ai sudt cho vay danh nghia. Chi/phi du Lrif bat budc
khéng phu thude vao s6 lugng tién mit mi nghn hang nrion
nidm gitt ¢ ddm bdo cho cde khodn tién gi cha minh. Do vay,
khi tinh thém cdc khodn tién mit tai quy khong lam giam chi
phi cta du trit bit bude.

D61 v6i viee duy tri du trit bt bude bing trai phi&u cé tinh
thanh khodn cao, dbi khi cdc ngan hang dugc phép ddm bdo it
nhit moét phan du trit bit budc bing bang cdc ching khodn do
chinh phii phdt hanh. Ly do cho viéc st dung trai phigu Chinh
" phd 1am du trit 1a do cde ching khodn do chinh phd phét hanh
¢6 tinh thanh khodn cao v duge trd 1di tuong duong vdi 1ai sudt
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cho vay khdch hang tét nhit trén thi trudng khi st dung lam
cdc khodn du trit. Tuy nhién, n€u ngan hang trung uvong trd 1ai
truc ti€p cho cdc khodn du trii thi viée tinh céc chfrhg khodn vao
tai sdn tiéu chuén cé thé lam phifc tap cong viéc kiém so4t tién
té. B&i vi viéc cho phép tinh trdi phig€u chinh pht 12 tai san duy
tri du trit bat budc sé khong c6 tdc dong kiém sodt tién té, thuc -
ch&t khodn tién mua trdi phigu chinh phii dé lam dy trit dd duge
ngin sdch nha nuée st dung va van cdn quay vong trong luu
théng, nhu vay van cé tdc dong tao tién. Vi vay, viée cho phép
duy tri du tri bit budc bing trai phidu chinh phu chi c¢6 tde
déng khuy&n khich thi trudng tréi phigu phdt trién, bujc cdc
ngan hang thuong mai phdi mua bédn trdi phiéu Chinh pha.

b6i véi du trir bat bude tinh trén cdc khodn tién gli bang
ngoai t&, mot sd nudc quy dinh phai chuyén sang duy tri du trir
bt budc biing ndi té, nhung mdt sd nudc quy dinh duy tri du trit
bét budc biing ngoai té. Viéc xdc dinh du trit bdt bujc bing loai
tién ndo 12 tuy theo muc dich diéu ti€t tién té cla ngin hang
trung vong. Né&u thue hién muc tiéu ddm bdo thanh todn cho céc
khodn tién glfi bing ngoai t& va han ché& kh3 ning md rong tién
gUi bing ngoai t&, ngdn hang trung dong cdn quy dinh viéc duy
tri-du trit bhit,buéc phai bing ngoai té. Tuy nhién, né€u chi 1a
mue dich danh thué, lam ting chi phi cho hoat dong huy dong
voT va cho vay bing ngoai t&, ngan hang trung uong cé thé quy
dinh chuyén.déi sang duy tri du trit b4t budc bing néi té.

4.2 Mdc tra lai cia cac khoan du tri

Vige tra 14i 461 v6i cdc khodn du trit bét budc cho phép
tach roi tdc dong cla cdc chinh sich tién t2 va chinh sdch tai
khéa. N&u mdec trd 14i duge xdc dinh hgp ly thi viée dp dung
mic du trit b4t bude eé thé sé khong lam dnh hudng t6i chi phi
do phai thuc hién du trii bit budc ciing nhu téi lgi nhudn cla
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ngin hang thuong mai. Cdc khoan du du trir bdt budc do 46
cling s& khong lam ting cdc myc 18 sudt huy dgng vén va cho
vay va thay d6i 16n d&n t6ng phuong tién thanh todn.

D&i vgi hé thong ngan hiang cé khi ning quin 1y nguén
von hiéu qua, cdc ngin hang thuong mai khong duy tri du trit
bit budc 16n, néu ngan hang trung uvong trd 14i d8i v6i mie duy
tri du trir bdt budc bing v6i l1ai sudt cho vay khdch hang tot
nhat, thi du trit bdt budc hau nhu khéng ¢é6 dnh hudng dén chi
phi hoat déng clia cdc ngan hang thuong mai va nhu viy, ngin
hang trung uong sé khong st dung cong cu nay dé diédu tiét truc
ti€p lai sudt thi trudng, ma chi cé thé diéu tiét gidn tiép thong
qua viée thay d8i cde y&u td trong bing cin d6i k& todn cla
ngan hang thuong mai va cudi cing cé thé dnh hudng téi cdc
muc 1ai suit. Tuy nhién, vide quy dinh dyu trit b4t buge vln 6
tdc dong kidm sodt hé s4 nhéan tién va kiém sodt tién té. Trong
didu kién lam phdt tuong ddi én dinh, ngidn hang trung uong
nén 4p dung trd 1ai cho tién duy tri du trit bdt budc dé duy tri
141 sudt danh nghia & mdc hop ly.

Khi ngin hang trung uong khong tra 14i déi véi tién ‘duy'
tri du trit bat budc, day 1a hinh thie d4nh thu& doi vdi cdc ngin
hang thuong mai, qua d6 tdc dong dén chi phi-hoat dong; dén
lai suét huy dong vén va cho vay va dén muc tiéu kiém soat tieén
té. Viée khong trd 141 d6i v6i tién duy tri du trii bat buje s€ lam
tang kha ndng tdc dong ciia cong cu nay trong didw hank chinb
sdch tién té. Vi vay, rdt nhidu nudc da khong trd 1ai cho tien
duy tri du trir bit bude. -

Pbi khi, viée trd 1ai d6i véi cdc khodn huy dong tién gli
khac nhau sé 4p dung li sust khdc nhau nh3m thay d8i co cdu

tién gii cla ngan hang thuong mai nhung khéng lam thay d6i

hé s& nhan tiédn ciia toan hé thing. Miec tra 1ai duge phan biét
nhim phan 4nh sy khdc biét trong vide cdch dp thué d6i véi
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ting loai tién gii.. Vi du, t§ 1& du tr& bdt budc c6 thé dp dung
théng nhat trén cic khodn tién gdi, nhung céc khoan dy tri dng
v6i cdc khodn tién gii bing ngoai té& ¢6 thé bi tra 14i thép hon
cdc khodn du trif dng véi tién gli ndi t&, nhim khong khuyén:
khich huy d8ng vén ngoai t& va han ché tinh trang déla hod.
Hodc cdc khodn du trit ing véi tién gii ¢6 ky han dai thubng
duge trd 14i suft cao hon cdc khodn tidn gifi k¥ han ngdn nham
khuyén khich viéc gii tién dai han. Tuy nhién, viéc tinh todn
tra 1di nhu vy sé hét sdc phic tap. Vi vdy, thay vi tra lii cho
tién giti ndi té, mot s nude da 4p dung bién phap thay thé& cdc

khoan du trit bing ddng noi té béng cdch yéu cau du tri trai
phi&u kho bac.

P&i v6i cdc khodn du trit vugt (phan dy trd cao hon du trit
bit bube), c6 nhidu ¥ kién cho riing khéng nén tra 1ai cho phan
du trif vugt nay dé han ch& ngan hang thuong mai duy tri du trd
vuot, sit dung ¢6 hidu qui hon nguén vdn cla minh. Tuy nhién,
ciing ¢é6 ¥ kién cho réing phdn dy trit vugt 1a phéan tién gii cla
ngan hang thuong mai gl tai ngdn hang trung uong dé phuc vy
cho qué trinh thanh todn, nén ngin hang trung uong cin trd 14i
cho khodn du_trit_vugt nay. Tuy nhién, l1di sudt trd cho du tri
gt chimanyé, mde mic thap dé€ dam bdo cdc ngn hang thuong
mai tich cug cho vay va st dung von hiéu qud.

415X iy vd pham

Thong thudng, cdc ngén hang thuong mai tuan thd cdc quy
dinh néi chung cia ngin hang trung uong, ciing nhu quy dinh vé
du trit bdt budc néi riéng, nhim ddm bdo an toan hoat dong, gin
gilt uy tin cGa ngan hang. Trong cdc céng cu chinh sdch tién t&,
ngin hang trung uong déu quy dinh v& x{ 1y vi pham nhim dim
béo cong biing va ting cudng tinh cudng ché trong thuc thi phap
luat.
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P& viéc xit Iy vi pham c6 hiéu qud, cdc quy dinh x0 phat
nén theo cdc nguyén tic: - :

- Mot 13, han ché t6i da cdc ngan hang thuo'ng mai su dung
tién du trit dé cho vay.

- - Hai 13, 1ai sudt phat va 14di suat huy déng binh quén trén
thi trudng phdi cao hon 14i suét cho vay trén thi truong lién
ngan hang. Lai sudt phat c6 thé gdp dbi l4i sudt cho vay phi rGi
ro dé han ché& cdc chi phi co hoi khi st dung tién duy tri du tri .
bdt bujc d€ cho vay. N&u ngan hang trung uong 4p dung l4i suat
. phat cang cao thi ngan hang thuong mai cang duy tri du tri
vugt cao d& dy phdng nhitng bién dong bat thudng trong hoat
dong cia minh va trdnh viéc thidu hut du trir bit bude.

Xt 1y vi pham c¢6 thé lam thay d8i nhu cdu duy tri du tri.
Mot s8 ngan hang trung uong xir 1y vi pham theo hinh thic luy
tién, néu vi pham cang lén mic phat cang cao, dé han ché sy
thay d6i dot ngdt trong duy tri dy trit. Mot s6 nuée xit ly vi
pham trén co s¢ s6 ngay hojc mdc do vi pham ciia ting ngiy
trong ky duy tri. Mgt s6 ngén hang trung uong xi ly vi pham
theo hanh chinh ho#c gidn ti&p nhu han ché& vide tham gia vao
hé théng thanh todn hay gi6i han viéc ti&p-can-hoat-déng-tai-
c8p vOn cla ngin hang trung uong. T4t cd déa khong phar ldnk
duge chi phi thue t& cta cdc khodn dy trit thicuhut, v& tham|chi
c6 thé gy ra khé khin d6i v6i hé thong tai chinh:

Tai mét s6 nude, khi céc ngdn hang thusng -mai-thidu-hut
du’ trit bt budc hoiic vi pham quy dinh ngin hang trung uong
nhu quy dinh vé duy tri cdc tai sdn ¢6 tinh thanh khodn, s& bi
xt phat bing viéc phai ting thém mic du tri bt bujc. Tuy
nhién, sit dung dy tr bit bude nhu 1a cdc hinh phat 12 khéng
can thiét va s& lam phde tap hon qué trinh thuc thi chinh sdch
tién té do lam thay ddi s& nhan tién. Vi vay, nén stt dung nhitng
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cdch thic phat tryc ti€p bang trd 14i hon 1a 4p dung cdch thic

phat qua thue hién ting thém du trit bAt bude va cdc bién phdp
phi hanh chinh.

Dé cong cu du trit bit bude thuc sy phdt huy hiéu qui,
viéc diéu chinh ty 16 du trit bdt budc ciia ngan hang trung uong
~ ¢6 hiéu quad thi viéc quin ly vén cla cdc ngin hang thuong
mai 12 nhén t6 rdt cdn thi€t. Khi ngin hang trung uong ting
ty 1& du trit bit bude, n&u cdc ngin hang thuong mai quin ly
t6t ngudn von sé ting cudng huy dong vén hodc han ché cho
vay d€ ddm bdo thyc hidn d& du trir bdt bude, va nhu vay, thi
trudng sé tranh duge cdc ci séc do thi€u vén déng thai ngan
hang trung uong dat duge muc tiéu thdt chit tién té. Néu cde
ngan hang thuong mai khéng qudn ly t6t ngudn vén, khi ngin
hang trung uong ting ty 1& du trit bit budc, ngdn hang sé
khong ¢6 phan dng kip thoi d€ han ché tdng trudng tin dung
sé€ dé dan dén tinh trang thidu vén va viéc diéu chinh ty le
dy trit bat budc sé khéng c6 hidu qua.

Trong quan ly ngudn vion, cdc ngan hang thuong mai cin
chu trong xay dung hé théng quan tri vén tdp trung, dua trén co
sé nang cdp hé théng théng tin quin ly. Bén canh d6, d6i ngi
can-ho 4am congetdc quan 1y vén can ludn duge nang cao trinh
do nghicp vu, e6-phdn Ung t6t d6i v6i cdc chinh sdch cha ngin
HWang trung uogng cing nhu phan Gng khi thi trudng c¢é sy bién
dong:

bé néng cao hiéu qui diéu hanh cong cu du trit bit budc,
ngdn hang trung uvong phai xay dung co s¢ phdp ly rd rang dé
cdc ngdn hang thuong mai thuc hién. Pay 13 cin cd dé& cdc ngin
hang thuong mai tudn thd theo ding quy dinh ctia ngan hang
trung uvong va cing 1a co s¢ dé ngan hang trung vong xdc dinh
cac ngdn hang thuong mai thue hién ding, cdc ngian hang
thuong mai vi pham va c¢é hinh thie x{t 1y kip thoi. Chi khi cdc
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ngin hang thuong mai tuin thd nghiém tic cde quy dinh cua
ngin hang trung uong vé dy trit bit budc thi cong cu nay mdi
phat huy hidu qud. o

Ngoai ra, ngan hang trung uong cin thuc hién cdc bién .
phép phét trién thi trudmg tién t8. Pay 1a tién d& quan trong dé
cdc ngan hang thuong mai cé thé diéu hoa ngudn von giita cdc
ngan hang thuong mai du thita va cdc ngdn hang thuong mai
thigu hut tam thdi ngudn von, qua d6 cdc ngin hang thuong mai
¢6 didu kién duy tri ddy &a du trit bit budc va viéc didu hanh
chinh sédch tién té sé ¢6 hidu qud hon.

IIL. QUAN LY DU TRU BAT BUOC G VIET NAM

Truée khi ¢6 Phdp lénh Ngin hang (1990), cong cu nay
chua duge Ngan hang Nha nudc sif dung dé diéu hanh chinh
sdch tién té. Sau khi c6 Phdp lénh va Ludt Ngan hang (1998)
cong cu nay méi duge Ngan hang Nha nude Viét Nam st dung
de didéu hanh ch1nh séch tién té.

1. Khuén khé phdp ly cia cong cu dy trit bit bude

Phdp lenh Ngdn hang Nha nuée Vigt Nom:-Quy-dinh-t3-18
" di trit bt budc it nhdt § mic 10% va nhiéy nhdt & miic! 35%
trén toan bd tidn gii & t§ chic tin dung. Trong trudng hop-dan
thigt, Hoi déng quan tri Ngan hang Nha nitéc quyst-dinh ting
ty 16 du trit trén mifc 35% va Ngan hang Nha nufc tra 141 cho
mic tdng d6. Ngan hang Nha nuée quy dinh mic phat dai véi t8
chic tin dung vi pham DPiéu nay.

Lugt Ngan hang Nha nuée Vigt Nam: Quy dinh ty 18 dit tri
" bit bude § mdc 0% d&n 20% trén toan bd tién gii & to chdc tin
dung ¢6 k¥ han dudi (#) 24 thang.
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Céc Quyét dinh cila Thong doc Ngén hang Nha nude Viet
Nam vé Quy ché Du trit bdt bude d6i vdi cde t6 chiic tin dung:

- Van ban diu tién la: Quyét dinh sd 108 (108/1992/QD-
NH5) v8 « Quy ch&é Du trit bt bude d5i véi cde t8 chdce tin
dung » ctia Thdng déc Ngan hang Nha nuéc ra thiang 06 niam
1992 ra d€ hudng din cdc t8 chic tin dung thuc hién dy tri bit
bube tai Viét Nam.

- Van ban dén nay dang c6 hidu lye thi hanh la: Quyét dinh
s6 379 (379/2009/QP-NHNN) cia Théng déc Ngan hang Nha
nuée ban hanh nam 2009 dé didu chinh dy trit bit bubc biing
ndi t& va Quyét dinh s§ 1972 (1972/2011/QD-NHNN) cta Thong
d6c Ngan hang Nha nuéc ban hanh ngay 31 thing 08 ndm 2011
d& d¢€ didu chinh dy trit bt budc bing ngoai t&, nhim huéng
din cdc td chite tin dung thuc hién dy trit bat buje tai.

Tuy nhién, tit nAm 1992 dén nay (2012) 1a mdt khodng thoi
gian dai didu hanh chinh sdch tién té, Ngan hang Nha nudc da
¢6 rét nhidu thay d6i st dung cong cu du trit bt budc trong didu
hanh chinh sdch tién t& cho phd hgp v6i diéu kién chGa thi
trudng Viét Nam.

Nhu vay, Luat Ngan hang Nha nuéc va cdc vén ban
duéi Luat budng din thi hanh Luit Ngan hang Nha nuéc
13 cg s4 phap 1y dé cde t8 chdc tin dung thye higén dy trif
bitrbaderva dédgin hang Nha nuéc sit dung cdng cu du
trif bit budc didu hanh chinh sdch tién té.

2. Chu thé chap hanh dy trd bit buéc

Nam 1992: Chii thé chdp hanh duy tri bdt bude thit nhat la
cdc cdc t8 chife tin dyng tai Viét Nam c6é huy dong tién gii
bing VND, thit hai 1a t& chdc tin dung ¢é huy dong tién gii
biing ngoai té s& thyc hién dy trit bit bugc theo quy dinh
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riéng cta Thong d6c Ngan hang Nha nuée va thi ba 1a hop
tdc x4 tin dung ¢ néng thon, cong ty tai chinh chua phai thue
hién quy dinh vé du trd bdt bude.

Nam 1994: Ngoai cdc thanh phan nhu trén, Cha thé chap
- hanh du trit bat budc con bao gém ca cdc cong ty tai chinh hoat
dong tai Viét Nam.

Dén nay (nam 2012); D&i tugng phai thue hién du trit bit
budc bao gom todn bo cde t chic tin dung thanh lap va hoat
dong tai Viet Nam da gép phan ting hidu quéd cla coéng cu du
tri bat bude trong didu hanh céng cu chinh sdch tién té.

3. Cos6 tinh du trit bit bude

Nam 1992: Co 6 tinh dy trir b4t bude 1 céc loai tidn gii
hodic ¢6 tinh chdt tién gli bing VND va ngoai t&, bao gdm tién
gli thanh todn cta t& chde vA ¢4 nhéan, tién gifi c6 ky han va
khong ky han ctia cdc t8 chite vA ¢4 nhan, tién gi chuyén dung
clia cdc t6 chite kinh t8, tién gii ti€t kidm c6 ky han va khong
ky han cha dan cu, cdc khodn tién quan 1y va giit ho, trai phidu
ky phi&u ¢6 k¥ han dudi 1 nim. _

‘Nam 1993: Co 6 tinh dy trit bt budc da-mé-rong-bao gom
cd tién gui cla cdc td chitc va ngudi nude ngoil va t1en qUan ly
va giit ho nhim kiém sodt mot phdn ludng vén tir nude ngoai
vao Viét Nam.

Nam 2003: Co sé tinh dy trit bt bude da-mét-lan-nia-duge
md rong dén tién giti cé ky han dudi 24 thang. Vide didu chinh
nay nhim ting huy déng vén dai han cha cdc t§ chic tin dung.

Nam 2008: Co s¢ tinh du trit bit budc da mé rong doi véi
loai tién gii dén 24 thdng nhim muc tiéu kidm sodt lam phat.
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Ndam 2005: Bao gdém tat ci cdc loai tién gl huy dong tir
Kho bac Nha nudc, tir t8 chie kinh t& v& dan cu va tir phat hanh
gidy to c6 gid & t4t cd cdc ky han. |

Ndm 2007 — dén nay: Co s§ tinh du trir bit budc 1a tién
huy dong vn biing VND va béing ngoai t& & tit c& cdc ky han,
bao gom cta Kho bac Nha nude, tién giti cta khach hang trong
nufc va nudc ngoai, tién gl ti€t kiém, tién thu duge tir phat
hanh gidy t¥ cé gis.

4. Quy dinh vé ky tinh dy tri bit budc va ky duy tri
dy tri bit budc |

Nam 1992: Ky duy tri du trir bit budc da duge quy dinh
theo hudng khéng trung véi ky tinh du trit bit bude. Ky tinh du
trid bdt budc va ky duy tri dy trir bdt budc déu 12 1 théng, phu
hop véi diéu kién thi trudng cia Viét Nam va thong 1& qubc té.

Nam 1994: Ky tinh dy trit bit budc va ky duy tri du trir bit
bujc theo s6 du binh quin ngiy trong thédng hoidc s§ du binh
quin cdc ngay 5, 10, 15, 20, 25 v ngdy cudi thdng.

Ndam 1995: Ky tinh du trit bt budc va ky duy tri du trit bit
bube xudng con 16 ngay so véi 1 thang nhu trude.

Nam #9983 Thay: Ky tinh du trit bdt budc va ky duy tri du
prit-bat-bude-duge-quy-dinh 1a 1 thang va khéng tring nhau.

5. Phuong thuc duy tri du tri bt budc

Nam 1992: Phuong thite duy tri du trit bt bude 1a cdc t8
chic tin dung phai thudng xuyén duy tri sé tién du trit bit budc
trén 1 tai khodn md tai Ngin hang Nha nuée. t§ chde tin dung
khong duge dy trit bit budc biing VND tinh trén s tién huy
ddng bing ngoai té& va nguoc lai.
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Nam 1994: Viéc duy tri dy trit bdt buge duge quy dinh theo
huéng tién du trit bdt budc tai Ngan hang Nha nude t6i thiu
bing 55% t6ng s6 tién du trid bit budc cla t6 chic tin dung; tién
“mua tin phi§u Kho bac Nha nuge t6i da 15% t8ng s6 tién du tri

bit bude ciia t8 chic tin dung; Tién mat tai quy va ngdn phiéu
 thanh todn cbn gid tri luu hanh t5i da 30% téng s tién Ay trd
bat bude ciia t8 chie tin dung. Bén canh d6, tién mua tin phigu
Kho bac Nha nuéc va tién mit tai quy cda td chdc tin dung bit
diu duge tinh trén co s& s8 du binh quéan: )

Ndam 1995: Tién duy tri du trit bit budc bao gdm tién gui
tai Ngan hang Nha nuée va tidn mit tén quy, trong dé tién gii
tai Ngan hang Nha nuée toi thiu bing 70% s6 tién phdi dy trit
bt bugc, tién mit tén quy t8i da 12 30% s6 tién phai du trir bat
bude, nhung quy dinh vé& duy tri du tri bit budc da c¢6 thay ddi
quan trong. Céc té chiic tin dung khéng phdi duy tri du trit bit
bubc tai Ngan hang Nha nude trén 1 tai khodn riéng nhu trude
day ma tién duy tri dy trid bdt bubc phdi gii chung vao tai
kkhodn tién gii khong ky han tai Ngin hang Nha nudc. Péng
theri tidn duy tri du trit bdt bude, bao gdm tién gli tai Ngan
hang Nha nudc va tién mat tén quy, duge tinh trén co sé s6 du
_binh quén cla c4 thang. —

Ndam 1998: Viée duy tri dy trit bt bude €6 bo sung quy dinh
tién gii bing ngoai t& 1am co s& tinh du trir bat bude 1a ngoal
ngoai té tu do chuyén ddi, duge quy déi thanh USD, dé thuehi¢n
dy tri bit bude bang USD va gl tai S¢ Giao-dich-Ngan-hang
Nha nuée. P8i véi mot s6 loai ngoai té khidc bao gom DEM,
JYP, GBP va FRF néu cé ty 18 tién gii chi€m trén 50% téng
ngudn huy déng bing ngoai té thi c6 thé du trit bit budc bang
ngoai té do. | '

Nam 1999: Viéc duy tri dy trit bat bude chi duge thue hign
trén 1 tai khodn tién gli cta t6 chic tin dung md tai Ngén
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hang Nha nuéc noi t6 chdc tin dung dit tru sé chinh, nén
nhimg tai khodn tién gti khdc cha t8 chic tin dung gii tai cdc
chi nhanh Ngan hang Nha nuéc chua duge tinh la tién duy tri
dy trit bit bude. |

Ndam 2003 - nay: Quy dinh vé duy trif b4t bude dd c6 thay
ddi, tir viée chi tinh du trit b4t bude trén 1 tai khodn tidn gii tai
Ngin hang Nha nugc, sang viée tinh s§ du tién gii VND cda t6
chie tin dung trén tat cd cdc tai khodn tai cdc chi nhdanh Ngan
hang Nha nu6c tinh thanh phd 1a tién du trit bit bude. Riéng
doi véi tién giti bing ngoai t8, do dic diém cdc giao dich bing
ngoai t& cia td chiic tin dung déu tdp trung tai S& giao dich
Ngan hang Nha nuée, nén dy trit bit budc biing ngoai t& vin
duge duy tri trén tai khodn tién gui tai 8§ Giao dich Ngin hang
Nha nuée.

6. Tra lii cho tién duy tri dy tri bit budc

Nam 1992: Tién duy tri du trir bt bude duge gifi tai mot tai
khodn riéng va khong duge tra lai. Vio ngay dau cla ky du triv
bdt bube, n€u s6 du tién gli trén tai khodn duy tri du trit bat
budc viot 56 vai 80 tien phai duy tri du trit bt bude, Ngan hang
Nha nude se-trich-chuyén s6 tién du thita sang tai khodn thue
hien-dir trir bas bude.

Nam 1996 K tai khodn duy tri du tri bat buge duge gdp
chung v&o tai khodn tién gii thanh todn, tién duy tri du trif bit
bujc viAn khong duge trd lai. Ngan hang Nha nu6e chi trd 1ai
cho phén tién gt vugt mite midc du trit bt bude.

‘Nam 2004: Thay cho viée tra lai t_ién gl vugt du trit bit
budc truge day, Ngan hang Nha nude chi thuc hién tra 14i d6i
v6i tién gii du trit bit bude biing VND (lai sudt thap 1,2% nim).
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Ndm 2008 — nay: Ngan hang Nha nude chi tra 1ai d6i véi

_ tién gli dyu trit b4t bude bing VND va lién tuc c6 su diéu chinh

{thdng 10 nAm 2008 ldi sudt téi 10%; Ngay 01 thdng 09 n3m
2009 1ai suét lai diéu chinh con 1,2% nim). '

7. X& 1y vi pham trong thie hién dy tri bit buéc'

Céng cu dy trit bt bude chi phdt huy hiéu qué khi cdc t8
chic tin dung tudn thi nghiém ngit cdc quy dinh chia Ngéin
hang Nha nude v8& dy trit bdt budec. D€ ddm bdo tinh nghiém
minh cda phdp ludt, trong bat k¥ quy dinh vé hoat.déng caa
t8 chdc tin dung néi chung ciing nhu trong diéu hanh e¢ong cu
dy trii bdt bude néi riéng, Ngan hang Nha nudc cé quy dinh
cdc ché tai xti ly vi pham. |

Ndm 1992: Né&u thi€u du trit bt bude, Ngdn hang Nha
nudc sé trich chuyén s6 tién thi€u tir tai khodn tién gii cla té
chic tin dung sang tai khodn tién du trd bdt bude. Neu sd du
trén tai khodn tién giti khong di, Ngan hang Nha nuée sé
yéu cdu t8 chic tin dung trong thdi han 8 ngay phai ndp tién
‘mit hodc di vay. Qud thdi han nay, t6 chuc tin dung khéng
nép dd tién thigu hut 1 vi pham Quy ché du-trit-bit budc.va
phai chiu phat s& tién dé. Ngoai viéc x& phat vi phgnil h&l
trén tai khodn tién gdi cla t6 chic tin dung e6 tien, Ngan
hang Nha nudc vdn phéi trich ngay cho dén-khi du mife tién
duy trit bdt buje. : '

Nam 1995: Khi viéc duy tri du trit b4t bude d& duge thue
hién chung trén tai khodn tién ghi thanh todn, thi ch& tai xi ly
vi pham duge quy dinh b3ng mitc 14i sudt cho vay cao nhét cha
t8 chdc tin dung tinh tit ngdy ddu ky d&én ngay tinh du trir bat
bude, ddng thai trong vong 3 ngay t8 chic tin dung phdi tim moi
bién phdp bu ddp di mdc dy trit bit budc theo quy dinh. Qua
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thoi han nay, t8 chic tin ‘dl_mg phai chiu phat v6i mic 14i sudt
gdp 2 1an mic 14i sudt cho vay cao nhit cla t6 chdc tin dung.

Ndam 2000 - nay: Phuong thic duy tri du trit bit bude chi
bao gbém s6 du tai khodn tidn gii tai Ngan hang Nha nudc, ché
tai xit phat dy trit bit budc duge quy dinh trudng hgp t8 chife tin
dung thiéu tién du trit bat bujc 14n d4u trong nam sé& bi xi phat
cdnh cdo. N&u thiéu dy trir bdt bugdc tir 14n thd 2 tré di trong
ndm sé phdi x& phat bing tién phan thi€u. Lai sudt phat thiéu
du trit bit budc bing VND bing 150% l&i sudt tdi cdp von cong
b& trong timg thdi ky, tinh trén phan thiu hut cta ci ky duy
tri dy trid bat bude. Lai suat phat thidu du trit bat bude bing
ngoai té bang 150% lai suat USD trén thi trudng tién té lién
ngan hang Singapore (SIBOR) k¥ han 3 thdng dugc céng bd vao
ngay lam viée cudi cling cta ky duy tri du trir bat bude.

Viéc b8 sung hinh thdc x& phat cdnh cdo mic dit khéng
dnh huéng dén chi phi hoat dong cha td chic tin dung, nhung
lai 4nh huéng dén viéc ddnh gid do tin nhiém cia ngdn hang,
nhit 12 khi hoat dong ngin hang 12 hoat déng dua trén uy tin
ctia ngan hang, nén hdu nhu rat it t8 chie tin dung vi pham quy
dinh vé ty 1& du trit b4t bude. t6 chiie tin dung chi vi pham du
trii-bat _buac, trong  trubng hop thue su khé kh#n vé vén va
khéng co kha ning vay trén thi trudng tién té lién ngin hang,
hoac do nhitng hoan canh khach quan.

V61 'edeh thite % 1¥ vi pham nhu trén, hdu nhu céde t6 chic
tin dung déu duy tri day dd du trit b4t budc va theo dé dam bdo
cong cu ndy phat huy hidu qud. P&n nay, chua c¢é t§ chdc tin
dung nao thidu du trit b4t budc dén lan thi 3 trong nim.
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 Phan két:

Trong diéu kign thi truong tién té cda Viét Nam dang
phdt-trién, cong cu ty lé dy triz bdt bude déng vai tro tich cuc
trong diéu hanh chinh sdch tién té

Cong cu du trit bit buje da khéng ngiing duge ddi mdi va
hoan thién k& tit thang 6/1992 dén nay. Trong qud trinh didu
hanh chinh sdch tién té cong cu du trit bit budc da 1a mgt céng
cu tién té chd y&u dé Ngan hang Nha nudc thuc thi chinh sach
tién t& va d&n nay vAn phdt huy tdc dung cta né.

Trong diéu kién thi trudng tién t& con chua phdt trién,
cdc ngan hang thuong mai khéng du trit dG gidy t¥ c6 gid dé
tham gia nghiép vu thi trudng md hodc t4i cdp von véi Ngin
hiang Nha nudc dé ddm bdo 6n dinh thanh khodn, thi ¢6ng cu
dy trit b4t bude 14 cong cu quan trong dé cdc t8 chic tin dung
thuc hién duy trl du phdng thanh khodn d€ ddm bdo &n dinh
hé thoéng thanh todn. Bén canh d6, khi thuc hién chinh sdch
tién t& thit chét, n€u chi dya vao cdc cong cu nghigp vu thi
trudng mé dé€ rit tién vé s& khé dat hidu qud néu cdc t§ chic
tin dung khoéng tham gia mua gidy t0 c6 gid nhu trong giai
doan 2007-2008, thi viéc diéu chinh ty 1& dy tri bdt bude la
bién phdp cdn thiét va higu qud va chld dong.dé diu hanh
chinh sdch tlen té theo muc tidu.

Du triz bdt buéde duge sit dung de tdc dong dénhé-so.nhin
tién té trong diéu kién co ché truyén tdi ctio Viet' Nany \con'chite
ro rang ' ’ .

Trong khi cdc cong cu chinh sich tién té khde nhu nghiép
vu thi trudng mé va tdi cdp von chi tdc dong dén tin dung va
cung tién théng qua khéi lugng va 1di sudt giao dich thi edng cu
ty 1& du trit bt budc tdc dong dén kiém sodt tin dung va cung
* tién khong chi théng qua diéu ti&t khéi lugng von kha dung cda
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cdc ngidn hang thuong mai, ma didm khéc biét chia céng cu nay
so vdi nhitng cong cu chinh sach tién té khéc la con c6 tdc dong
théng qua hé s6 nhan tién té.

Bén canh d6, lugng vdn diéu ti&t théng qua cdc céng cu
chinh séch tién té khdc chi mang tinh chit ngin han, nhu
nghi¢p vu thi trudbng mé va cong cu t4i cdp vén c6 ky han giao
dich theo Luit Ngan hang khong qua 1 nidm, nhung trén thuc t&
thudng chi duge thuc hién véi k¥ han duéi 1 thdng d8i vdi cde
giao dich chao mua nghiép vy thi trudng mé va tdi da 1a 3 thdng
d6i v6i cdc giao dich téi cdp vén. Song, d6i v6i cong cu du triy
bit buje, lugng von kha dung duge diu tigt mang tinh 8n dinh,
lau dai va déu khdp d6i véi tdt cd cdc té chie tin dung, nén
pham vi va mifc d§ tdc dong cfia cong cu nay d6i v6i diéu hanh
chinh sdch tién t& 14 kh4 manh.

Chinh vi vay, trong diéu kién thi trudng tién té clha Viét
Nam chua xdc dinh ré co ché chuyén tai chinh sich tién t& thi
hiéu qué didu tiét cla cong cu nay d8i vdi thi trudrg tidn té rat
rd rang, va cdng cu nay dugc st dung trong trudng hgp thi
trudng tién té cé bién déng 16n ma nhimg céng cu khdc khé
phat huy tdc dung.

Di"trit bitbudc la eéng cu tde déng toan dién dén tdt cd
cae to chue 'Tin dung

Hignnay; ¢ Viét-Nam, tat cd cdc td chice tin dung déu phai
thue hién-dy trir bat bude, mic db ty 18 du tric bit budc doi véi
titng t8 chdc tin dung cé khdc nhau. N&u nhu edng cu nghiép vu
thi truong md chi ¢6 nhitng t6 chite tin dung ¢6 s6 hitu gify t& c6
gid méi c6 thé thyc hién giao dich véi Ngan hang Nha nudc,
cdng cu tdi cAp von chi thue hién véi mét s& ngan hang thuong
mai thi c¢éng cu dy trit bit budc tdc ddng toan dién dé€n tit ci
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cdc t§ chie tin dung. Khi didu chinh tj 1& du tri bit buge thi tat
"¢ céc t8 chic tin dung phai eé trach nhiém thuc hién. |

Pinh huéng trong diéu hanh ¢déng cu du trit bit
budc e e e : _
Quy trinh hogt dong du triz bdt bugc cdn dugc tiép tuc
hoan thién

Quy trinh hoat déng ciia cong cy du trit bit budc cin duge
ti€p tuc hoan thién theo hudng dam bao cdc t§ chdc tin dung
thue hién ddy dd nghia vu dy trit bit budc, ddm bdo vai trd 8n
dinh hé théng thanh todn va &n dinh l4i sudt thi truyng. Nhin
chung, quy trinh hoat dong cta cong cu dy tri bat bubc tai Viét
" Nam d3 duge x4y dung tuong tu nhu edng cu du tri bat bude cha
nhitng nuée dang phdt trién. Tuy nhién, ciing gidng nhu céc
nuée trén thé giéi, xu huéng céc t8 chic tin dung phét trién cédc
hinh thic huy dong d€ lan tranh nghia vy thuc hién du trif bt
budc 1a khé tranh khéi, nhat 1a trong diéu kién thi trudng tién
té cna Viét Nam con dang phdt trién, ngay cang phat sinh
nhiéu hinh thie huy dong mdi.

Qua nhiing phéan tich & ‘trén cho thay do cd sd tinh dy trif
b4t bude hién nay mdi chi quy dinh mot s§ logi-tidn giti-cha-td
chic tin dung, trong khi nghiép vu huy dong/¥on ehia ngar hang
thuong mai hién nay ngay cang da dang va pheng phi, khong
chi ding & cdc nghidp vu huy dong tién giii thong thudng ma
con bao gdm ci cdc hop ddng vay von, céc nghiép_vu_phai sinh
tién té.. Pidu nay d& din dén cdc t§ chdc tin dung s& chuyén tif
hinh thife huy dong tién gii phdi chiu du tri bit bude sang cdc
hinh thitc huy dong v6n khde khong phai chiu dy trit bt bude,
lam han ché€ dén higdu qua diéu hanh chinh sich tién té.

Ngay trong céc loai tién giti huy dong phéi tinh dy trd bit
bubc, véi che sdn pham huy dong tidn giti da dang nhu tién gii
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tinh 14i theo thoi gian thue gilfi, tién gii duge rit trude han, cdc
t6 chite tin dung ciing ¢6 thé chuyén tir tién gii ¢6 ky han ngin
phai chiu ty 1& du trit bit budc cao sang nhitng loai tién gui c6
ky han dai hon c6 ty 1& du trit bit budc thap hon. Nhu vay sé
han ché& kh3 ning diéu tiét cha céng cu du trit bit bude trong
diéu ti€t tién té& ciing nhu dnh hu’o’ng den vai trdo 12 ddm bdo dn
dinh thanh to4n.

Bén canh d6, ngoai cdc t8 chie tin dung dd cé nhidu loai
hinh t8 chdc khdc ¢6 huy dong tién gii nhu Tiét kiém buu dién
nhung chua phai thue hién du trit bt budc. Pidu nay modt mit
dnh hudng dén khd ning thanh todn clha cdc t& chic ¢6 huy
déng ti&€t kidém, nhung m#t khac lai 4nh hudng dén kha ning
huy ddng vén clia hé théng cdc t6 chic tin dung va khd ning
didu ti&t tién té cua cdng cu du trit bit bude, do mdt phin tién
gli ciia nén kinh t& khong phai chiu du trit bit bude.

Chinh vi vAy, céng cu du trit bt budc cAn duge cai tién
theo hudng quy dinh chit ché hon vé d6i tugng thuc hién duy trit
bét budc, vé cd s§ tinh du trit bdt bude va viéc duy tri du trit bt
bubc nhim dam bao cong cu du trit bit budc thye hién ding vai
tro trong diéu tiét tién té.

Dittl ek ledng cu dy triz bdt buéc can duoc phOl hop chdt
ché voi caplédhglcy chinh sdeh tién té khdc

Cong cu ty & du trit bdt bude 13 edng cu ¢6 tdc dong manh
_dén_thi trudng tién t& nén si dung eéng cu nay can két hop
chit ché véi cde cong cu chinh sédch tién té khac d& gidm thiéu
nhitng bién dong dot ngdt cha thi trudong.

T4c dong manh cla cong cu dy trif bit budce thé hién & chd
cdng cu nay vita didu tigt khéi lugng von kha dung, vita didu tiét
théng qua hé s8 nhan tién té, va né tdc dong dén toan bho cdc t8

chifc tin dung ¢6 huy dong tién glii. Vi vay, khi diéu chinh gidm
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ty 1& du trit bit budc sé lam ting ngay lap téc s6 vén kha dung,
déng thoi lam tang hé s6 nhan tién t& qua dé tiép tuc lam ting
von kha dung. Nguoc lai, khi diéu chinh tang ty 1é dy tri bit
bude s& 1am thidu hut vén khd dung ctia cdc ngin hang thuong
mai. Khi d6, Ngidn hang Nha nudc cin st dyng ngay cdng cu
nghiép vu thi trudng mé hoic tdi cdp von dé h3 trg thanh
khodn cho cdc ngan hang thuong mai, va cé thé rit vé dan dé
thue hién muec tidu chinh sdch tidn té.

Viéc diéu chinh ty 12 du tri bdt budc phdi tinh todn ky
lugng khd nang thuc hién cia cdc t6 chiic tin dung dé tranh cac
cti soc trén thi truong tién té.

Viée didu chinh ty 18 du trif bat bude nén thuc hién véi ty
1& vita phai d& cdc t6 chic tin dung c¢6 didu kién can ddi von,
trdnh cdc et sdc trén thi trudng tién té. Qua nhitng phén tich
néu trén cho thay trude nim 1998, Ngian hang Nha nuéc it khi
didu chinh ty 1& du trit bét bugc. Tuy nhién, tit ndm 1999, Ngin
hang Nha nudc da s dung viée diéu chinh t 18 du trit bit bude
trong diéu hanh chinh sich tién té. Nhin chung, cdc l4n diéu
chinh ty 18 dy trit bt budc chi 6 mic thdp 1%-2% nhdm trénh
nhiing ct s d&n thi trudng tién té. | '

Tuy nhién, trong mét s thoi didm, t§ 16 du tri bat, bude
dugc didu chinh & mifc cao. P6 14 giai doan cudi ndm 2000 dén
ddu nam 2002, Ngan hang Nha nudc da 3 lan didu chinh ting
va 3 14n didu chinh gidm ty 1& du tri bét budc bing mgoai téwéi
mbi bude didu chinh tir 3-5%. Viéc didu chinh gidm t¥ 18 du tra
bit bude trong giai doan nay 12 phit hgp vdi dién bién thi trudng
tidn té trong vd ngoai nudc, ¢6 tdc dung lam gidm tinh trang
dola héa, nhung néu cdc ngin hang thuong mai khong quan ly
t6t ngudn von thi viée didu chinh ting gidm ty 18 du trir bat
‘bude nhu vay s8 1am l4i sudt ngoai t& ca cdc ngin hiang thuong
mai bién dong 16n. Khi Ngin hang Nha nudc ting ty 1& du tri
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bit budbe bing ngoai té trong thsi gian tir thang 11/2000 dén
thang .11/2001 tir 5% lén 15% thi 1i suat huy déng vén bing
ngoai té da c6é tdc dong gidm manh tit 5,5%/mim xudng
- 1,9%/ndm. Nguge lai, khi Ngidn hang Nha nuéc gidm ty 18 du
trir bt budc bing ngoai t& tir 15% xudng 5% trong giai doan tir
théng 12/2001 dén théng 12/2002 thi lai sust tang tit 1,9% lén
2,1%/Mmam.

Vi véy, khi didu chinh ty 1& du trd bdt bude cAn du bédo va
tinh todn ky ludng ngudn vén cha cdc td chite tin dung va khi
ning thuc hién ty 18 duy trit bdt budc clia cde t§ chide tin dung dé
xdc dinh mdc d§ diéu chinh va thoi diém dp dung viéc didu
chinh ty 1& du trit bt buje. Bén canh d6, cdc ngan hang thuong
mai ¢idn ning cao hon nita. trinh d§ quan 1y vén tranh hién
tugng cho vay vugt kha niang huy déng voén va khéng phén tng
kip thdi trudc nhing thay d6i cda thi trudng va cia diéu hanh
chinh s4ch tidn ta.

Chinh sdch tién té con da muc tiéu gdy khé khdn trong
diéu hanh céng cu dy triz bdt bude

Viéc diéu hanh cdc cong cu chinh sdch tién t& da bdam
~sdt-nhiing-dién-bién-eiia thi trudng tién té, nhung trong diéu
hanh chinh Js4dh-bién té hién nay cdn theo duéi nhidu muc
t16u, vira ki€ He lam phdt, vita hé tro ting trudng kinh té&,
nén-viée-dieu-hanh-eén chua nhit quin.

Két luan: Chuong-*dy trit bdt bude” da nghién ciu ba vin
dé co bdn: Mgt 1a nhitng van dé chung vé& du trit bt budc. Hai
12 quin 1y dy tri¥ bdt budc cha ngin hang trung vong. Ba la
quan ly dy trit b4t bude cha Ngan hang Nha nudc Viet Nam
trong d6 ¢6 nghién citu viéc Ngan hang Nha nuée Viét Nam da
st dung dy trit bat buoe A& diéu hanh chinh sdch tién t& nhu thé
nao./.
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CAU HOI ON TAP

Théng ké van bdn qui dinh vé ty 1& du tri bét bude tir khi
thuc hién hai Luat ngan hang tif nim 1998 d&n nay (cd doi

* vdi tidn gii ndi t& va tién gdi ngoai t&)? trén cd s§ d6 nhén

xét vé, viéc didu hanh chinh sich tién t& bdng cdong cu dy trit
bt bude ctia Ngin hang Nha nuge Viét Nam. '
St 1y ky luat t8 chife tin dung vi pham du trif bit budc cha
ngin hang trung uong '

Thé nao 1 tf 16 dy trit bt bude? Tién gii dy trit bt bude?
Phan bist sy khdc nhau gitta ty 1& dy trif bit budc va tién

gt dy trit bit bude

Viéc thue hién du trit b4t bude nhiim muc tidu gi?

Co ché tac dong cia cong cu du trit bt budc khi diéu hanh
chinh sdch tién té

Loai tidn giii nao thudc d6i tugng thue hién du trit bat bude

Cédc cin o xdc dinh du trit bt budc va viéc xdc dinh du tri |
bt bude duge tinh todn nhu thé nao?

Vi sao cdc t8 chitc tin dung lai phai nghiém ehinh chdp hanh
du trit bt budc? ngan hang trung wong s8 s 1y Vi pham quy
dinh du trit b4t budc nhu thé nao?

Tham khéo mot s8 nudc trén thé giéi vé du trit bat buge va -
so sanh vé6i Viét Nam.
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NGHIEP VU TH| TRUTTG MO

MUC TIEU:

Chuong nghiép vu thi trudng mé nhim cung cdp cédc kién
thite gidp cho sinh vién nim va hiéu dugc nhilng van dé co ban
sau.diy:

® Phan Biek duoc thi trudng mé va nghiép vu thi trudng

2,

o=~

@ Phanbiét.duoc vidc mua ban ngén han cdc gidy t¥ c6 gid
tri Vel viec mua ban cdc gidy td ¢6 gid tri ngdn han trén thi
truong ma

® Cédc thanh vién tham gia thi trudng mé va myc dich
tham gia cGa mdi thanh vién? Cdc gidy td ¢6 gid tri ndo dugc
mua, ban trén thi trudng ma? | '
" ® Ndm duge nguyén 1y cdc nghiép vu thi trudng mé va céc
phuong thic giao dich dé van dung vao thuc t& trong kinh doanh
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cia ngin hang thuong mai va diéu hanh chinh sé4ch tién té cla
ngan hang trung uong. |

Wa<> ot

I. NHUNG VAN DPE CO BAN VL& THI TRUGNG MG.
1. Khai nlem
1.1 Xhai niém thi truong mé

Thi trtrlc‘mg md (Open Market) 14 thi trudng mua, badn ngin
han cdc gidy to c6 gid tri, trong d6 ¢6 su tham gia cha ngan
hang trung vong nhim tdic dong dén khéi tién té cung dng dé
thuc hién muc tiéu ciia chinh séch tién té.

1.2 Kh4i niém nghiép vu thi trudng mé

Nghiép vy thi truding mé (Open Market Operations) 1a viée
ngin hang trung vong tham gia mua, bdn ngén han cde gidy to
cé gid tri véi cdc ngln hang thuong mai trén th1 truang tién té
dé diéu hanh chinh sdch tién té quéc gia.

Nghiép vu thi trudng md vira'la nghiép vu cia thi trudng
lai vita 1a cong cu clia ngdn hang trung vong dé thuc thi chinh
sdch tién t&. N&u cdn phai gidm khdi tién t& eung dng, ngin
hang trung uong sé& bdn trdi phidu cho cdc ngan hang thuong
mai v6i gid cé lgi cho ho, trong truong hgp nay cdc ngin hing
thuong mai mua trai phi€u trén thi tru'dng m¢ sé ¢6 lgi hon so
vdi cho vay.

Ngin hang thuong mai mua trdi phiéu nén vén kha dung
cla cde ngdn hang thuong mai sé gidm, lam cho khad ning cho
vay cing sé gidm va muc tidu 1am gidm khai tién té cfia ngan
hang trung uong sé dugc thuc hién. Ngugc lai, n€u ciAn phai mé
rong khéi tién, lic ndy ngin hang trung vong s& mua trdi phi&u
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cha cde ngin hang, gid mua trong trudng hgp nay phai c¢é loi
cho ngian hang thuong mai, cdc ngin hang thuong mai s& ban
trdi phi€u dé hudng lgi, 1am cho vén khd dung cla ngan hang
thuong mai s& ting 1én lam ting kha ning cho vay va gép phan
mé réong muc cung tién té. A -

2. Hang héa.

Cdc hang héa giao dich trén thi trudng mé can théa man
nhitng diéu kién co ban nhu la: duge phdat hanh va luu théng
hop phép; duge giao dich, mua bdn, chuyén nhugng va cdon thoi
han thanh to4n. Cdc hang héa dugec mua, ban trén thi trudng
‘mé phai phit hgp véi mue tidu va yéu ciau hoat dong cha ngin
hang trung uong, nghia 12 cdc hang héa d6 phai cé tinh thanh
khodn cao, stt dung phé bién va giao dich phai h&t stc thuin lgi,
dé dang. '

Tuy theo quy ché thi trudng m& & mdi nuée, hang héa cta
thi trudng md c6 thé chi 1a cdc gidy td cé gid ngdn han; ciing ¢6
thé bao ham c3 cdc gidy t¥ cé gid ngin han, cdc gidy to ¢ gid
trung han va cdc gidy t& ¢6 gid dai han. Chéng han & My, ngoai
ede-gidy-td-c6-gid-tri-ngdn han con cé cde trdi phi€u Chinh pha
¢ thei hanl 8 Wimll5 nim cing duge mua ban trén thi trudng
md, tham dii nhing loail ching khodn ¢é thoi han trén 10 ndm
van-duge-mua-ban-trén-thi trudng nay.

Hang hda cha thi trudmg mé cling khong ¢6 sy dong nhét
gitta cdc nuée. Chdng han &: My, Canada, Anh va mét s§ nudc
Chau My thi chdp nhin giao dich trén thi trudng md céc loai
trai phiéu Chinh phi, nhu: Tin phi€u kho bac Nha nugc, Tréi
phi€u kho bac Nha nuéc, Trdi phi€u d4u tu, trdi phi€u cong
trinh, ... vv. Trong khi & nhiéu nuée Chéu A lai chdp nhan giao
dich cdc cdc gidy to cd gid tri néi chung khong phéan biét ngudi
phét hanh 1la Kho bac? Ngan hang trung uong? hay cdc cong ty?
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Nhu vay, hz‘mg‘ héa cha thi trudng mé cia cdc nude cé 'thé? khéc
nhau, nhung nhin chung c6 thé liét ké thanh céc loai sau:

2.1 Tin phiéu kho bac Nhéa nwée

Tin phié'u kho bac Nha nerc (Treasury Bonds) Kho bac Nha
nudc phdt hanh dé huy dong vén d€ bu ddp thi€u hut tam thoi
cua ngin sdach Nha nuée. '

Thuc chat Tin phiéu kho bac Nha nuéce 1a gidy nhin ng cla
Chinh phi déi véi ngudi mua Tin phiéu kho bac Nha nude véi su
cam k&t mic dinh vé& viéc hoan trd vén va 1di cho ngudi s hitu
Tin phiéu kho bac Nha nuéc d6, Tin phi€u kho bac Nha nuéc 1a
hang héa chli y&u trén thi trudng mé Tin phi€u kho bac Nha
nude cé nhitng dic diém sau day:

- C6 thoi han duéi 12 thang.
- Cé tinh thanh khodn cao, d& dang chuyén héa thanh tién.
- Cé thé dugc phat hanh bing hinh thtc chémg chi hoic ghi

w
o

- Pugc chuyén nhugng mot cdch thuin lgi.

- Phét hanh qua kénh thi trudng mé, véi khillugng 16n (han
budn) va cé tinh chat dinh ky.

2.2 Tin phiéu ngén hang tf'urig uong

Tin phiéu ngén hang trung wong (Central Bank Bonds) do
ngdn hang trung uong phdt hanh, la gidy nhdn nog cia ngdn
hang trung uong doi véi ngudi mua tin phiéu. Tin phiéu ngdén
hang trung uwong cung cé nhitng ddc diém tu’ang ty nhu tin
phidu kho bac Nha nuse. Tuy nhién, do déy la logi tin phiéu do
ngén hang trung uong phdt hanh nén tin phiéu ngdn hang
trung uong la cong cu chid ding hon cho ngén hang trung uong
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dé diéu hanh chinh sdch tién té théng qua viéc mua, bdn tin

phiéu ngdn hang trung uong. Tin phidu ngdn hang trung uong

dugc phdt hanh vdi nhiéu thoi han khdc nhau, nhung chi yéu la
ngdn han, viéc phdt hanh Tin phiéu ngén hang trung uong dé
ddp dng cdc yéu cGu diéu chinh téng khéi lugng tién cung ung.

2.3 Trai phiéu chinh phu

Trai phig€u Chinh phii (Government Bonds) duge phét hanh
dudi dang ching chi hodc bit todn ghi s8, xdc nhan s6 vén cho
vay cha trdi chi (ngudi mua Government Bonds), ngudi mua Tr4i
phi€u Chinh phi chinh la ngudi cho Chinh phi vay tién, ngudi
s¢ hitu trdi phi€u s& duge hudng nhilng quyén va lgi ich hop
phdp tif t§ chie phat hanh nhu duge hoan lai von khi ddo han,
dugc hudng thu nhép cd dinh duéi hinh thic lgi tife trdi phiéu,
duge s dung Trdi phi€u Chinh phii edm c¢6 & ngan hang d€ vay
von.

Trdi phi€u Chinh pht ¢6 th&i han tif 1 nam dén dudi 5
nam, c¢é dic diém:

- Lai sudt cd dinh.,

- Tién 1ai trai phigu duge thanh todn theo nhiéu phuong
thie khdc nhau nhutrd 141 mot 14n khi ddo han, tr3 14i dinh ky,
tratan truge!

«Buoerchuyén nhudng theo luit phép quy dinh.

- Duge mua, bén ty do trén thi trudng.

2.4 Trdi phiéu dé thi
Trdi phi€u d6 thi (Municipal Bonds) do chinh quyén cda céc

d6 thi 16n ph4dt hanh nhim t4p trung nguén vén d& diu tu vao
cdc cdng trinh, cdc du 4n 16n cua cdc d6 thi.
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Municipal Bonds 13 mgt loai cGa trai phi€u chinh phg,
nhung duge chinh quyén dia phuong phédt hanh dé phuc vu cdc
chuong trinh phét trién kinh t&€ — xa hdi cla cdc dia phuong.

2.5 Chitng chi tién gii

Ching chi tidn gbi (Certificate of Deposit) do cdc -ngén
hang thudng mai hodc cde T8 chic tai chinh phat hanh dé huy
dong von, Chitng chi tién gii c6 thoi han xdc dinh. Ching chi
tidn giti cdon goi 13 ky phidu ngan hang la gidy nhén ng cla
ngan hang thuong mai d6i véi ngudi mua Ching chi tién gii,
day la cong cu quan trong dé cdc ngan hang thuong mai huy
dong von trén thi trudng tién té.

Ching chi tién gifi ¢6 dic diém sau:

- Cé thoi han xdc dinh, c6 thé ngin han hodc trung han va
chi duge thanh todn khi ddo han, 1ai sudt ctia Ching chi tién gii
thuong cao hon, hdp din hon so v6i cdc hinh thic huy dong tién
glii cia ngdn hang thuong mai.

- Puoc mua bén, duge chuyén nhugng.

- Puge si dung d& cdm cd, thé chdp d€ vay von ngén hang.

Ching chi tién gii tuy duge x€p vao mot tidng cac hang
héa cia thi truong mé, nhung trén thye t& Ching chi tién gui it
duge giao dich.

3. Cac chii thé tham gia thi trudng mo.

3.1 Ngédn hang trung uong.

Véi vai tro 1a ngudi t8 chie quan ly va diéu hanh hoat
dong cia thi trudng, ngdn hang trung uong soan thdo, ban hanh
quy ché& hoat doéng cda thi trudng mé, xét duyét hé so va két
nap cdc thanh vién cta thi trudng, t6 chitc c4c hoat dong giao
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dich, mua bdn cdc gidy t¥ ¢6 gid tri trén thi trudng, ddm bao an
toan, chinh xdc va hudng dén quyén lgi clia cdc thanh vién.

Ngoai vai trd néi trén, ngdn hang trung uong con tham gia
thi trudng véi tu cdch thanh vién tham gia cdc hoat dong giao
dich mua ban v6i cdc thanh vién khdc ecta thi trudng. Tuy
nhién, hoat dong giao dich mua ban cia ngdn hang trung vong
khong phai vi muc tiéu lgi nhudn, ma vi muc tiéu én dinh tién
té, bdi viy ngan hang trung uong hoan toan cé thé chi dong
trong khi thue hién céc nghiép vu giao dich cda minh, can mua
cdc gidy to c6 gid tri d8 gia ting khdi tién cung dng, hodc can
ban cdc gidy td cé gid tri dé 1am gidm lugng tién cung Ung,
ngan hang trung uong déu c¢6 thé thuc hién theo ¥ mudén chd
quan cta minh. Chinh vi vy, nghiép vu thi trudng mdé 1a céng
cu rit quan trong trong diéu hanh chinh séch tién té clia ngin
hang trung uong.

3.2 Ngan hang thuong mai

Cdc ngdn hang thuong mai la cha thé thudng xuyén va
chii y&u cta thi truong mé, dong thdi 1a khach hang chi yéu cha
ngin hang trung uong trong hoat déng giao dich mua bdn cac
gidy to ob.gid tricHoat dong cia ngan hang thuong mai la hoat
dong kinh doambyvi muc tiéu 1¢i nhuin, viée ngdn hang thuong
mai-tham-gia-saua-bdan-cdc gidy t¥ cé gid tri trén thi trudng md
a1 e TiBy 1o nhudn va tang cliong ngudn vén kha dung.

Trong qué trinh hoat déng kinh doanh, cdc ngin hang
thuong mai phéai duy tri mdt mite dy trid hgp 1y. Mic dy trit nay
bao gém du trit so cdp (Primary Reserves) gdm tién mit va tién

glii cac loai con goi 14 du trif ngdn quy va du trit thd cdp

(Secondary Reserves) gbm cdc gidy to ¢6 gia tri ngdn han.
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Viéc tham gia vao thi trudbng md ngoai muc tiéu lgi nhudn
cdn gitp cdc ngin hang thugng mai c¢6 thé diéu hoa du trit mot
cach hgp ly. Khi cdn gia ting ngin quy d& thda man nhu cu
thanh khoan hodc nguge lai mudn lam gia ting dy trit tha cép
cdc ngin hang thuong mai cé thé bdn, mua cdc gidy to c6 gid
tri. Nhu vay, cdc ngdn hang thuong mai déu ¢6 thé thuc hién
thuin lgi t4ng ngudn vén kha dung nh¥ tham gia thi trudng mé.

3.3 Cdc dinh ché tai chinh phi ngin hang.

Cédc dinh ché tai chinh phi ngén hang, bao gom cdc Cong
ty tai chinh (Financial company), cd¢ ¢dng ty cho thué tai chinh
(Financial Leasing company), c4c cong ty bdo hi€m (Insurance
company), cdc coéng ty ching khodn (Securities company), cdc
quy diu tu (Investment Fund), ... vv |

- Céc dinh ché tai chinh phi ngan hang tham gia hoat dfng
giao dich trén thi trudng mé véi tu cdch 1& nhing ngudi dau tu
va kinh doanh ching khodn. Do tham gia thi trudng md, cdc
dinh ch& tai chinh phi ngin hang c6 thé lam phong pht thém
cdc danh mue d4u tu tai chinh, 1am thay d8i danh muc déu tu
theo huéng ¢6 1¢i nhat dé thu lgi nhuan va gidm thidu rii ro.

' 3.4 Cdc thanh vién khaec.

Ngoai cdc thanh vién ké& trén thé tham gia thi trutng md
con cé cdc téng cdng ty, cdc tdp doan kinh 18, cdeicong ty: sam
xuat thuong mai dich vy hodc ¢4 nhéan.

4. Thye hién nghiép vu thi truéng mé.
4.1 Phuong thite giao dich

| Ngan hang trung uong thyc hién cdc nghiép vu trén thi
truéng mé dé thuc hién muc tidu cta chinh sdch tién t&, khi cn
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tdng cung dUng tién t&, Ngin ngan hang tfung uong sé mua céc
gidy to ¢6 gid tri. Nguge lai, khi cAn lam gidm lugng tién cung
Ung, ngan hang trung vong sé ban cdc gidy td c6 gia tri.

Viéc mua, ban cdc gidy t¥ ¢ gid tri clia ngan hang trung
uong s& tdc ddng vao khéi tidn cung dng theo hai huéng:

Thié nhét: Néu muyc tidu duge xdc dinh cu thé, c6 thé dinh
lugng dugc, ngan hang trung uvong sé can thiép ngay bing viéc
bdn hén, ho#c mua hin dé tdc dong dén khdi tién véi thoi han
dai hon, 6n dinh hon.

~ Thd hai: Néu muc tidu xdc dinh ¢6 tinh chat tam thoi, chi
lam thay d6i co c8u dy trit tién t&, tao diéu kién cho cdc ngan
hang thuong mai va& cdc dinh ché& tai chinh linh hoat hon trong
diéu chinh co cdu du trit d& phuc vu t6t nhat cho yéu cdu kinh
doanh, ngin hang trung vong s&8 mua, ban cé ky han cdc gidy to
¢ gia tr.

4.1.1 Giao dich khéng hoan lgi

Giao dich khong hodn Ilgi la vige ngdn hang trung uong
mua hodc bdn cdc gidy to ¢ gid tri voi ede ngdn hang thuong
maino . khong co bat ky mot cam két nao vé viée ban hode mua
lai cde giay, 1o co.gia tri dé.

Giao-dich-khong-hoan lai con goi la mua, ban hdn dugc st
diung Bhi'yeu'edv 'ditu chinh va tde dong dén lugng tién cung
ung:

- Khi cin tdc dong va lam gidm cung dng tién té, ngan
hang trung vong sé& bdn cdc gidy t& cé gid tri véi cdc ngan hang
thuong mai, ma khéng cam két s& mua lai cdc gidy to cé gid tri
da ban.
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- N&u mudn gia ting tién cung Ung, ngdn hang trung uong
s& mua cdc gidy to c6 gid tri v6i cdc ngan hang thuong mai, ma
khong cam két s& ban lai cdc gidy to cé gid tri d&@ mua. '

Gid cd mua, bdn cde gidy to c6 gid tri gitta ngdn hang trung
uong véi cdc ngiAn hang duge xdc dinh tly theo théi han cha
timg loai cdc gify t& c6 gid tri 1a: ngdn han, trung han, hay dai
han va tuy theo phuong thite tra l4i.

Han ché cia Giao dich khéng hoan lai 12 mang tinh cilng
nhiec trong thue thi chinh sdch tién té vi sy di chuyén mot chiéu
ciia giao dich d6, nhung trong thyc t& giao dich nay ciing ¢ tinh
linh hoat nh4t dinh, vi ngéﬁ hang trung uong c6 thé ngay sau
d6 s& tin hanh giao dich nguge chidu d§ ddo nguge tinh hudng,
déng thoi giao dich khéng hoan lai néu dy dodn duge chinh xdc
cling & ¢6 tac dung 16n hon hén so véi giao dich ¢6 ky han.

4.1.2 Giao dich c6 hoan lai

Giao dich c¢6 hoan lai cdn goi 14 nghiép vu mua, bdn 6
hoan lai (Repo) 1a nghiép vy mua hodc bén c6 ky han céc gidy
td c6 gia tri cia ngan hang trung uong.

N&u ngan hang trung uong bdn cdc gifiy ty cégidtri-vao
ngay hién tai (J), ngan hang trung uong phdi cam ket mua’lad
cac gidy t& c6 gid tri d6 vao ngay xdc dinh (J+mn) theo grdlea
xdc dinh trong hgp déng.

Nguge chidu, ngan hang thuong mai ban-m¢t-loai-giay-to
¢6 gid tri ndo d6 cho ngdn hang trung vong vao ngay hién tai
(J), ngan hang thuong mai phai cam k&t mua lai loai gify t& c6
gid tri d6 vao mdt ngay (J +n) xdc dinh theo gid cd d& ghi trong
hop dong. :

Viéc bdn va phdi mua lai cling nhu viée mua va phai bdan
lai 12 cdch ma cdc thanh vién tham gia thi trudng mé phai tudn
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thi khi duge ngan hang trung uong thong bdo. Viéc mua, ban
nay giao dich cd 2 chiéu: bén bdn chuyén giao quyén s& hitu gidy
td ¢6 gid cho bén mua va nhan tién tit bén mua, sau d6 dén ky
han di xdc dinh, bén bdn mua lai gidy t& ¢6 gid tri d6 bing viéc
chuyén tién thanh toan dé& nhén lai cdc ching tif ¢6 gid di bdn.

Trong nghiép vu mua, ban ¢6 ky han, cdc thanh vién tham
gia thi trudng mdé via déng vai trdo la ngudi bdn, vira la nguol
mua, nhu vdy giao dich niy mang tinh chdt cla mdt giao dich
Swap, do d6 khi k&t thie hap ddng, dy trif clia cdc ngan hang sé
tré lai nhu ban dau. Pay 12 uu diém cha giao dich ¢6 k¥ han
trén thi trudng md, vi né rat linh hoat va gidp cdc ngin hang
thuong mai va cdc t6 chic tai chinh ning ddng hon trong viée
quan tri tai san ¢é néi chung va quén tri thanh khoan néi riéng.

Trong giao dich c¢é k¥ han, gid mua gid bén gidy t& ¢6 gia
tri gitfa ngdn hang trung uong véi cdc thanh vién cia thi trudng
duge xdc dinh dua vao nhidu y&u t& nhu: thoi han ky phdt, ngay
ddo han, phuong thie trd 1ai, 1di sudt tring thau hoidc 1di sudt
cong bé.

Cac gifly to ¢6 gid tri duge giao dich trén thi trudng mé,
déu_dugc mua, ban theo phuong thie ddu thiu (Bid for a
contract), phudng thic dau thau (tender procedure) s& loai bd
hoan toan car yeu t6 chii quan, mét chidu trong giao dich, tao su
cong bang cho moi thanh vién tham gia thi trudng ddu thau
cing-nbu-tao-diéu-kién dé thic ddy canh tranh hgp phép va
lanh manh. Phuong thic d4u thiau con dd1 hdi cac thanh vién
cla thi truong, khi tham gia giao dich phdi tinh todn, cAn nhic,
phén tich, du bdo dé dua ra cdc quyét dinh trong ddu thau mot
cdch ding nhét va tdt nhat. Thi trudng mé 4p dung hai phuong
thitc ddu thau 12 d4u thau lai suit va ddu thau khoi lugng,
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4.2 Phuong thic ddu théu
4.2.1 Pdu thau khéi lugng

Ddu thdu khéi luong (Mass Tender) la vigc xdc dinh khot
lugng tring thau ctia thanh vién giao dich trén co sé Ehoi lugng
du thdu ciia méi thanh vién va khéi luong cdc gidy to ¢6 gid tri
cdn mua, bdn cia ngdn hang trung uong.

- P#c diém clia ddu thdu khéi lugng:

+ Ngén hang trung uong sé vira 4n dinh khéi lugng céc
gidy td c6 gid tri can bdn hodc cidn mua, vita 4n dinh mdc 141
sudt giao dich. ‘

+ Céc thanh vién tham gia giao dich néu ch&p nhin miec
14i suéit ¢8 dinh nay s& ding ky mua, ban va chi dugc ddu thiu
v6i khéi luong du thau khong duge vugt qud khdi lugng thong
bao. _ :

+ Khéi lugng tring thau cta méi thanh vién dy thiu s&
dugc phin bé theo hai trudng hgp sau:

" Thi nhat: téng khéi luong dy thdu nhd hon hodc bing (<)
khdi lugng thong bao, khdi lugng triing thau cia mdi thanh vién
chinh la khi lugng da ding ky dy thdu. |

(xem bai tap thyc hanh sé 3)

Thit hai: téng khéi lugng dy thau lén hon () hoT Toong
théng bdo, khéi lugng tring thiu cia mdi thanh vién sé dugc

phan bd theo ty 1& giita khoi lugng théng bdo va khéi lugng du
thau, khdi lugng tring thau clia méi thanh vién theo cong thic:

Kndi lugng tring |
thiu cla mai = Knoilung dy

thanh vien’ thdu Téng khdi fugng dy thau

T5ng kh6i lugng thong bao
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(xem bai tap thyc hanh s& 4)

Pdu thau khéi lugng khong e6 tinh canh tranh, vi c4c ngan
hang khi dd tham gia d&u thdu thi chic chin s& duge mua, ban
v6i khéi lugng tring thiu duge phan bd. Vi vay phuong phdp
ddu thau khdi lugng it duge s dung, phuong phép nay chi 4p
dung khi ngin hang trung uvong xdc dinh rd mue tiéu cung Ung

tién trong mot th¥i gian §n dinh, véi khdi lugng gidy to c6 gid
tri mua, bdn cu thé.

4.2.2 Pdu thdu 1gi sudt.

Diu thau 14i suit (Interest Rate Tender) la phuong thite
d4u thau cho phép ngudi mua, ngudi ban duge quyén dua ra céc
mic 181 sudt véi cdc khai lugng tuong dng dé dang ky béan hoic
mua gidy t& ¢ gid tri theo thong béo clia ngan hang trung uong.
Cén cf vao d6 ngn hang trung uong sé xdc dinh khéi lugng
tring thiu véi 1ai sust trang thu duge chon sao cho véi 1ai suat
d6 s& ddm bao kh6i lugng giao dich mua, ban. N&u ngin hang
trung uong ban gidy t& c6 gid tri md ngan hang thuong mai nao
dit mua gifly t& c6 gi4 tri cGia ngan hang trung uong vdi gid cao
nhdt, nghia 1& v6i 1ai sust dit thdu thdp nhdt, ngan hang
thuong wai @6,88 \bring thdu, nguge lai néu ngan hang trung
udng mua gidyptd-co gid tri ma ngin hang thuong mai nao dit
ban vdi gia thap nhat, nghia 1a véi 14i sudt dat thdu cao nhat,
nganchang,thuong anai d6 sé trdng thdu. Pay 1a nguyén tic
chung cua ddu-thau 141 sust. Nhung trong thue t& cdc ngan hang
thuong mai 12 nha kinh doanh tién té, ho khong thé ¢t mua,
ban véi bt cit gid mao ma ho phai can nhéc, tinh todn sao cho
c6 191, do d6 d&u th&y 1ai suat 1a phuong thic d&u thiu ¢6 tinh
canh tranh. Chi cdn dua ra muec 14i sudt d4du thiu khong hop 1y,
cdc thanh vién clia thj trudng sé& bd 18 co hoi kinh doanh, hodc
s& bi thua 18, d4u thuy 14i sudt, cé hai trudng hop sau:
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- Thit nhat: Ngan hang trung uong ban gify t& cé gid tri.
Trudng hop nay cde ngin hang thuong mai s& d&u thau 1ai suit
48 mua gidy t¥ cé gid tri cia ngdn hang trung uong, theo
nguyén tic ngan hang thuong mai nao dit mua véi lai sudt thdp
(mua v6i giag cao) s& tring thiu. Tuy nhién, do ¢6 nhiéu mitc 1ai
sudt dit thau khdc nhau, nén cin xdc dinh mic 181 sudt tring
thau chung cho moi thanh vién. Lai suat tring thau la 14i suat
cao nhit ma véi muec 1ai suit d6 sé dat duge khdi lugng gidy to
¢6 gid tri ngdn hang trung uong cin bén ra. Céc muc lai sut
dat thdu nhé hon hoyc bing muc 14i sudt tring thau déu dugc
d4p dng. Khoi lugng tring thAu cha cdc thanh vién la khéi
lugng ctia cdc mic dy thau ¢6 14i sudt bing hodc thap hon lai
sudt tring thiu. Trong trudng hgp nay 14i sudt tring thau riéng
18 nhé hon hodc bing (#) 14i sudt tring thau

(xem bai tap thuc hanh s8 5)

- Thi hai: Khi ngén hang trung uong mua gidy to ¢6 gid tri.
N&u thanh vién nao dit thiu bin véi gid thdp, tdc la véi lai
suit cao sé trang thdu. Lai sudt trdng thau la 1di sudt thép
nhét, ma v6i mdc 14i sudt d6, s& dat khoi lugng gifly to c6 gid
tri ngan hang trung uong cdn mua. Cdc muc 141 sudt dat thau
16n hon hodc biing (=) lai sudt tring thau déu duge ddp dng. Nhu
vay, cac thanh vién thi trudng 12 khdi lugngeha cac du thaa cb
14i sudt bing hode 16n hon lii sudt tring thauw-Trong truong
hgp nay lai sudt tring thau riéng 18 16n hon hodc bang (#) la1
sut tring thau.

(xem bai tip thuc hanh s& 6 va sd 7)
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5. Phuong thic xét thau.
5.1 Xeét thau khoi luong:
Xét thdu khoi lugng sé xdy ra 1 trong 2 truong hop sau:

- Néu tdng khdi lugng dit thdu nhé hon hoic bing (<) tdng
khéi lugng thong bdo, tdt ci cdc khdi lugng dat thadu déu duge
dap Ung.

- Né&u téng khdi lugng dit thau 16n hon (>) tdng khdi lugng
théng bao, khdi lugng tring thiu cla mdi thanh vién duge xét
theo ty 1& sau:

Khai ugng Téng khdi Iugng

tring thdu ~_ Kndilung thong bao
clamdi gt thiu Téng knsi luong

thanh vién. dt thiu

5.2 Xét thdu lai sudt

Cé hai phuong thic xét thau lai sudt la xét thau 1di sudt
thong nhat va xét thau ldi sudt riéng 1é:

5 Xétithaw Hi sudt thong nhat con goi 1a phuong thic mjt
gia, day.la phuong thic xét thdu 14i sut kiéu Ha Lan hodc chau
Aujtheo phuong thite xét thdu ndy, mic di cdc ngdn hang dua
ra nhiéu muc 1ai sudt d&u thiu, nhung khi ngdn hang trung
uong da xdc dinh 14 sudt tring thau thi tdt cd cdc khéi lugng
diang ky c6 mic 14i sudt dit thdu nhé hon hoidc bing (<) 141 suat
trang thdu, khi ngan hang trung uong bin hoic lai sudt dat
thau 16n hon ho#c bing (=) ldi sudt tring thau, khi ngdn hang
trung uong mua déu duge ddp Gng nhung lai 4p dung lai sudt
trang thiu dé tinh todn gid cAd mua, bdn gidy to c6é gid tri. Nhu
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vay 181 sudt théng nhat 14 14i suit duge stt dung dé tinh todn
gid tri mua, bdn cho tit cd cdc khéi lugng tring thau.

- Xét thau theo mifc 14i sudt riéng 18 cdon goi 13 phuong thic
nhiéu gid, day 12 phuong thic xét théu 1di suat ki€u M§. Theo
phuong thic nay tdt ca cdc 14i suat ddt thiu nhé hon hoic bing
(<) 1ai sudt tring thau khi ngan hang trung udng ban déu la lai
sudt tring thiu (riéng 18) va déu duge st dung dé xdc dinh gid
ban gidy t& c6 gid tri theo ting khdi lugng dng véi cdc lai sudt
tring thiu riéng 18, nghia 1a s& cé nhiéu gid ban khéic nhau cho

mot loai gidy to c6 gid tri. Trudng hop ngin hang trung uong
‘mua ching tir c¢6 gid, tat cd cdc ldi sudt dit thiu 16n hon hoic
biing (=) 14i sufit tring thdu, duge coi la ldi sudt trang thau
riéng 1é va déu duge sit dung dé x4c dinh gid mua gidy td c6 gid
tri theo tiing khéi lugng dng véi cdc 14i sudt tring thau riéng 18,
nghia 14 s& c6 nhiéu gi4 mua khdc nhau cho mdt loai gify t& cé
gid tri ngdn hang trung vong mua vao. Nhu vay 14i suat ridng 18
12 cdc muc 141 sudt tring thau duoe st dung dé tinh todn gia tri
mua ho#c bdn cho ting khdi lugng tring thau tuong dng.

, Trong thuc t&, xét thau theo phuong thic nao, sit dung l4i
suit thdng nhat theo kiu chau Au (European Style) hay li sudt
riéng 1& theo kiéu My (American Style), ban-diéu hianh, thi
trudng mé phadi thong bdo cong khai cho cdc thanh vién cla,thi
truong md, d€ ho lua chon va dat thdu ldi sudt canh tranh theo
phuong 4n c6 lgi nhat. ‘

IL. NGHIEP VU THI TRUONG MG G VIET NAM

Tru6e khi nghién cdu hoat dong nghiép vu thi trudng ms §
Vigt Nam, ching ta quan tdm mjt s thudt ngit ¢6 lien quan sau
day: ' )
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Nghiép vy thi truong mé: La viée Ngan hang Nha nuéc
thuc hi¢n mua, ban ngdn han cdc loai gidy t& c6 gid d6i vdi cdc
t6 chic tin dung trong nudc vi cdc chi nhinh ngén‘ hang nuéc
ngoai.

 Théi han con lai: La thi gian tinh tit ngdy gidy t& c6 gid
duge mua, bédn théng qua nghiép vu thi trudng mé d&n ngay dén
han thanh todn cla gidy t& c6 gid dé. '

Mua ¢6 ky han: La viéec Ngan hang Nha nuéc mua va nhan
quyén sd hitu gidy t¥ c6 gid tit thanh vién tham gia nghiép vu
thi trudng mé, dong thoi thanh vién cam k&t sé mua lai va
nhan lai quyén s¢ hitu gidy to cé gia dé sau modt thoi gian nhat
dinh.

Bdn c6 ky hgn: La viéc Ngin hang Nha nuéc bdn va
chuyén giao quyén sd hitu gidy t& c6 gid cho thanh vién tham
gia nghiép vu thi trudng mé, déng thoi cam két s mua lai va-
nhén lai quyén s§ hitu gidy t& c6 gid d6 sau mot thoi gian nhat
dinh. '

- Mua hdn: La viéc Ngan hang Nha nu6c- mua va nhén
quyén sd hitu gidy t& c6 gid tir thanh vién tham gia nghiép vu
thi-trudng md, khing kém theo cam két b4n lai gidy t& ¢ gid.

Ban hérsl# viee Ngan hang Nha nude ban va chuyén giao
guyen-sé-hilu-gidy-to-e6 gid cho thanh vién tham gia nghiép vu
thitrudng md, khéng kém theo cam k&t mua lai gidy to c6 gia.

Ddu thdu khéi lugng: La viéc xét thau trén co sé khéi
luigng du thau cha cdc thanh vién tham gia nghiép vu thi truong
md, khoi lugng gidy to c6 gia Ngin hang Nha nudc cAn mua
hodc bdn va 14i sudt do Ngin hang Nha nudc thong bdo.

Pdu thdau ldi sudt: La viéc xét thau trén co sé 1ai suat du
thau, khéi lugng dy thiu cha cde thanh vién tham gia nghiép vu
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thi trudng m& va khoi lugng gidy t& ¢6 gid Ngan hang Nha nuée
cAn mua ho#c ban.

Ngay théng bdo: La ngay Ngian hang Nha nuéc thong béo
vé viée mua hodc bén gidy to ¢ gid.

Ngay déu thdu: La ngay Ngan hang Nha nude t6 chire dau
thAu, xét thiu, thong bdo két qué d&u thau. |

Ty lé chénh léch gida gid tri gidy to c6 gid tai thoi diém
dinh gid va gid thanh todn (haircut): La ty 1& phan trim chénh
lach giita gid tri gidy t& cé gid tai thoi di€ém dinh gid trong giao
dich mua, bédn ¢é k¥ han va gid thanh todn gifta Ngdn hang Nha
nuge véi cde thanh vién tham gia nghiép vu thi trudng mé. Ty
18 chénh léch giita gid tri gifdy to c6 gis tai thoi didm dinh gid
va gid thanh todn déi véi ting loai gidy to ¢6 gid do Ngan hang
Nha nudc cong bé trong ting thoi ky trén co s6 xem xét mic do
rdi ro v thi han cdn lai eha tiing loal gidy t& 6 gid.

Ty 1¢ giao dich ciia cde logi gidy to cé gid: La ty 18 khdi
lugng céc loai gidy to c6 gid tham gia giao dich nghiép vu thi
truyng md tinh theo gid tri giao dich (gid thanh todn gita Ngan
hang Nha nudc v6i cde thanh vién tham gia nghiép vu thi
trudng md). 13. Ngay thanh todn: La ngay thanh-vién-tham-gia
nghiép vu thi trudng mé tring thdu thue hign giao nhaxn Fiaytd
c6 gid va thanh todn véi Ngan hang Nha nudc. |

Ngay mua lgi: La ngay bén mua bdn lai va chuyén giao
quyén s6 hitu gidy to c6 gid dd mua (461 vdi'giao-dich-mua, bin
¢6 ky han) cho bén bén, bén ban thanh todn tién mua lai gidy
td ¢6 gid cho bén mua theo gid mua lai.

Thai hgn bdn: La s6 ngay k& tit ngay dau thau ctia phién
mua, ban ¢6 ky han d&n ngay mua lai (tinh cd ngay ddu thau va
khéng tinh ngay mua lai)’.
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1. Piéu kién vé cdce gidy to c6 gia tri va thanh vién
tham gia
1.1 Piéu kién vé cac gidy to c6 gia tri
Ngian hang Nha nudc quy dinh loai gify to ¢6 gid dugc
phép giao dich (mua, bdn) thong qua nghiép vu thi trudng md.
Theo quy ché& hién hanh, Gidy t¥ ¢6 gid tri duge mua, bédn trén
thi trudng mé ngoai cdc didu kién chung nhu cdc nudc trén thé
gidi con phai théa min cde diéu kién khéc nhu sau:
- Phai 1a nhiing gidy to cé gid tri duge phdt hanh va thanh
toan bang déng Viét Nam.
- Phdi dang ky cdc gidy to c6 gid tri giao dich tai Ngin
hang Nha nudc theo quy dinh.
- D3i vdi cdc gifly to 6 gid tri mua ban hdn phéi cé thoi
han t6i da 1a 3 thdng.

1.2 Piéu kién vé thanh vién va thd tuc céong nhin
thanh vién tham gia thi trudéng maé

1.2.1 Diéu kién vé thanh vién tham gia thi truong mé

C4d t6chiictin dung va chi nhdnh ngin hang nudc ngoai
duge cong hHAR TR thanh vién tham gia nghiép vu thi truong md
ki eg ai e ditu kien sau day:

- Cé-tai-khodn-tién gui tai Ngin hang Nha nudc (56 Giao
dich Ngan hang Nha nu6e hodc chi nhdanh Ngan hang Nha nudc
tinh, thanh pho). B

- Duy tri cdc ty 18 bdo ddm an toan trong hoat dong theo
quy dinh ctGa phdp luit.

- Cé da céc phuong tién cin thiét d€ tham gia nghiép vu
thi trudng mé gdm: may FAX, may vi tinh ndi mang internet.
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- C6 gidy dang ky tham gia nghiép vu thi trudng mé (theo
Phy luc s8 01/TTM), duge Ngan hang Nha nu6c chdp thuin va
cdp mé s6 giao dich (code) ma khéa, mi chit ky cia ngudi dai
~dién d€ tién hanh cde giao dich trén thi truyng md.

1.2.2 Piéu kién vé thi tuc ¢éng nhan thanh vién tham
gia thi trudng md

Thd tuc céng nhin thanh vién tham gia nghiép vu th1
truong mé duge qui dinh nhu sau:

- Céc t8 chic tin dung, chi nhdnh ngin hang nuéc ngoai ¢é
du cdc diéu kién s8 14p va ghi gidy ding ky tham gia nghiép vu
-thi trudng md (Phu lyc 01/TTM) va bdo cdo tudn tha cdc ty 1é
bdo ddm an toan trong hoat déng qua dudng buu dién hodc gli
tryc tiép d€n Ngin hang Nha nudc (S8& Giao dich) d€ duge cdp
gidy cong nhan thanh vién nghiép vu thi trudng mé.

Cham nhat sau 3 ngay lam viéc k& tir khi nhan dugc “Gidy
déng ky tham gia nghiép vu thi trubng mdé” hop 1& va bdo cdo
“tudn thii cdc ty 18 bdo ddm an toan trong hoat déng cla t6 chitc
tin dung, chi nhdnh ngdn hang nudc ngoai, Ngin hang Nha
nuéce (S§ Giao dich va Cuc Céng nghé tin hoe)-thite-hidn-vide-cdp
gidy “Gifly cong nh&n thanh vién tham gia thi trudng Td7/vh
. mA sb thanh vién, ma s§ giao dich, ma khéa chit ky dién i 3
phan quyén cho t§ chic tin dung, chi nhanh ngin-hang nuse
ngoai dé giao dich qua mang ctia Ngan hang Nhi niide.

- Trudng hgp cé su thay d3i vé nhan su tham gia giao dich
nghiép vu thi trudng mé véi Ngan hang Nha nude, thanh vién
gifi Gidy dé nghi c&p mdi ma khéa truy cap, chit ky dién ti
tham gia nghiép vu thi trudng mé (Phu lue 02/TTM) qua dudng
buu dién hofc gii truc ti€p dén Ngin hang nha nude (S& Giao
- dich va Cuc Cong nghé tin hoc) dé€ thue hién cdc thi tuc cdp méi -
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quyén giao dich, ma s& truy cdp va ma khéa chit ky dién tit theo
quy dinh. P8i v6i trudng hop thu héi ma khéa truy cdp, ma
khéa chit ky dién tl, thanh vién phai gii gidy dé nghi ngay cho
Ngéin hang Nha nuée (S§ Giao dich va Cuc Coéng nghé tin hoc)
qua fax, gii truc ti€p hodc théng bdo qua dién thoai dé ddm bao
an toan trong giao dich.

Chém nhét sau 3 ngay lam viéc, k€ tir ngay nhan duge
Gi&y dé nghi cdp mdi va thu héi ma khéa truy cdp, ma khéa chi
ky dién t, Ngdn hang Nha nuée (S§ Giao dich va Cuc coéng
nghé tin hoc) thuc hién viée phan quyén giao dich, mi khéa truy
cdp, mad khéa chit ky dién ti theo quy dinh. Trusng hgp thu hdi -
mé khéa truy cdp va ma khéa chit ky dién t, Ngin hang Nha
nude sé hiy quyén giao dich va thu héi ma khéa truy cap, ma
khéa chit ky dién ti ngay sau khi nhin duge dé nghi cia thanh
vién, | '

- Sau 3 thdng k& tit ngay c6 théng bdo bi chdm dit tu cach
thanh, n€u d4 d4p ng dugc chc diéu kién va khic phuc cdc vi
pham, t& chite tin dung, chi nhdnh ngan hang nudc ngoai gui lai
Gify ding ky tham gia nghiép vu thi trudng mé (Phu luc s§
01/TTM) cho Ngian hang Nha nude (S& Giao dich) dé dugc cdp
lai-gidy.céng nhin la thanh vién tham gia nghiép vu thi trudng
md. Thi tyc cong nhéan lai tu cach thanh vién duge thuc hién
tuong tu nhu thil tuc cong nhan thanh vién 14n dau.

Tong' Gigm d6c"hodc Gidm déc cdc ngén hang thuong mai,
cac t6 chic tin dung, cdc t§ chiic tai chinh phi ngin hang, 1a
ngudi quyét dinh va ky vao hd so lién quan dé&n giao dich trén
thi trudng mé, hodc Gy quyén cho cdp dudi cla minh thue hién
cdc quyét dinh va ky cdc viin ban giao dich lién quan.

299




Chuong 10: Nghiép vu thi truimg mag

2. Xdce dinh gia mua, gia ban.
2.1 Xdc dinh gia tri cia cde gidy t& cé gid tri tai thoi
diém giao dich.
C6 hai loai gidy to ¢ gia tri, khi xde dinh gid mua, gia ban
can phai cé su theo doi riéng déi vdi tiung loai.

2.1.1 Gidy to c6 gid tri cé tién lai linh trude.

Gify t¥ c6 gid tri cé tién 1ai linh trude con goi 1a gify to cé
gi4 tri thanh todn ldi ngay khi phat hanh: 1a loai gify t& c6 gid
tri ma trdi ch duge trd 1di truéec mot 14n ngay khi mua.

Gify t¥ c6 gid tri ngén han:
Viéc xdc dinh gid tri (G) cha gidy to c6 gid tri tai thoi
diém dinh gid theo cong thic (4.1) sau diy:

R ()

1+ _L— X 1
365 ngay

Trong dé:

G: Gi4 tri cha gidy t& cé gia tri tai thoijdiém-dinh-gid:

MG: Ménh gia cla giay to ¢6 gid tri. |

L: Mec lai sudt theo phuong thic ddu thaulai-suit.-don.gid
hodc da gig (trudng hop ddu thau l4i sudt) hode1ai sudt/do Ngan

hang Nha nuéc théng bdo (trusng hgp ddu thau khéi luong) tai
phién d4u thau (%/mam);

t: Thai han con lai cta gidy to c6 gid (s6 ngay).
(bai tap thuc hanh sé 8)

Gidy to cé6 gia tri dai han:

300



Chuong 10: Nghiép vu thi truéng mo

Viéc xdc xdc dinh gid tri (G) cha gidy to cé gid tri tai thai
diém dinh gi4 theo cong thitc (5) sau day:

MG

W(S)

G=

Trong dé:

G: Gia tri cla gidy t& c¢6 gid tri tai thoi diém dinh gi4.
MG:l Ménh gid cha gidy to c6 gid

t: Thoi han con lai ciua gidy t cé gia (s6 ngay).

L: Lai sufit thong nhat ho#ic 14i sudt riéng 1& (trudng hop
d&u thiu lai suéit) hodc 14di suat do Ngan hang Nha nudc théng

bao (trudong horp ddu thau khoi lugng) tai phién dau thau
(%/mam).

365 : 50 ngay clia 1 nam tai chinh.

(bai tap thuec hanh sé 9)

2.1.2 Cdc gidy 1o cé gia tri loai tién lai linh sau.

Giay 1o ¢s gia trl Toai tién lai linh sau hay con goi la tin
phicu thanh-todn3a’ cic gidy & cé gid tri mé chi s hitu duoc
thanh lodn Tiengdc va tien lai mot lin khi ddo han.

Gidy to cogiangdn han:

Viéc xdc dinh gid tri (G) cla gidy to c6 gia tri tai thoi diém
dinh gid theo cdng thic (6) sau day:
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Trong doé:
TG =MG x [1+ > xn
‘ 365 ngay
G- Gi4 tri cia gidy to ¢6 gid tri tai thoi diém dinh gid.
TG: Tri gid cha gidy to ¢6 gid tri khi d&n han thanh toan
(ménh gid + tién lai).
MG: Ménh gia.
L: Mdec 1di sudt theo phuong thite ddu thau lai suat don gid

hodc da gia (trudng hgp ddu thau lai sudt) hodc 14i sudt do Ngan

hang Nha nudc thong bdo (truong ho‘p dau thau khéi lugng) tai
phién ddu thau (%/mam).

t: Thoi han con lai cda gidy to 6 gid tri.
Ls: Lai sudt phat hanh cha gidy to cb gla (%/nam)
n: s6 ngay
365: 88 ngay cla 1 nidm tai chinh.
(bai tap thyc hanh s6 10)
Gidy to b gid dai han:
- Loai 1ai khéng nhap géc: Viéc xdc dinh gig tri (G) cha

gidy to c6 gia tri tai thoi di€m dinh gid theo comg thue (7) sau
day:

G- —— )
1+ xt

365

Trong dé:

TG = MG x [1 + (s x n)].

G: Gi4 tri gify t ¢6 gié tai thoi didm dinh gid.
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TG: Tri gid cha gidy (& ¢6 gid khi dén han thanh todn
(ménh gid va tién lai). MG: Ménh gi4.

t: Thoi han con lai cha gidy t& cé gi4.

L: Miec l4i sudt theo phuong thie ddu thau lii sudt don gia
ho#c da gid (trudng hgp ddu thau 14i sudt) hodc 14i suat do Ngan
hang Nha nudc théng bdo (trudng hgp dau thiu khéi lugng) tai
phién dau thau (%/niam);

Ls: Lai suflt phdt hanh cla gidy t& ¢6 gid (%/nam).

n: Ky han gidy to c6 gid (ndm).

(bai tap thuc hanh sé 11)

- Loai 14i nhép gdc: Viéc xde dinh gid tri (G) cia gidy to ¢6
gid tri tai thoi diém dinh gia theo céng thic (8) sau day:

TG

D (8)

Trong dé:

TG = MG x (1 + Ls)".

G: Gid tri gidy t& c gid tai thoi diém dinh gia.

TG Try gidteda gidy to c¢é gida khi dé€n han thanh todn
fmeénh gid vatien 1ai).

MG i Ménhogis.

t: Thoi han con lai clia gidy to c6 gié (s6 ngéy).

L: L&i sudt thdng nhat hoic 1ai suét ridng 1& (truong hop
ddu thau lai sudt) hodc 1ai sudt do Ngan hang Nha nude thong

bdo (trudng hogp ddu thau khéi lugng) tai phién d4u thiu
(%/mam).

Ls: Lai sudt phdt hanh ctia gidy to cé gid (%/mnam).
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~ n: Ky han gidy t& ¢6 gid (ndm).
(bai tap thue hanh s3 12)
" . Loai thanh todn lai dinh ky: Viéc xdc dinh gid tri (G)

clla gifly to ¢6 gia tri tai thoi diém dinh gid theo céng thic (9)
sau day:

G=T%, ¢ —(9)

i L {T, = K)/365 npay
|+
k

G: Gia tri gidy to ¢6 gid tai thoi didm dinh gid.

Trong d4:

C;: S8 tién thanh todn lai, gdc 14n th i.
i: LAn thanh todn l4i, géc thiti.

L: Mt 14i sudt theo phuong thitc d&u thiu lai sudt don gid
ho#c da gid (truong hgp diu thau 1ai sudt) hodc 1ai sudt do Ngin
hang Nha nudc thong bdo (trudng hgp ddu thiu khai lugng) tai
phién dau thau (%/mim). :

k: S& 14n thanh todn 13i trong mt nam.

T;: Thoi han tinh tir ngay dinh gid d&n ngay thanh todn lai,
gbe lan tha i (s6 ngay).

(bai tap thuc hanh s& 13)
2.2 Gid thanh todn giita Ngan hang NRha nude voi cac
t6 chite tin dung _ |
- Gi4 thanh toan gitta Ngan hang Nha nu6e v6i cdc t6 chic
tin dung duge xdc dinh theo cong thic s6 (10) sau day:
Gtt =G x (1 -h)(10)
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Trong dé:

Gtt: Gid thanh todn.

G: Gia tri ca cdc gidy to ¢6 gid tai thoi diém dinh gis.

h: Ty 1& chénh léch gitta gid tri gidy to c6 gid tai thoi didm
dinh gid va gid thanh toan (ty 1& nay do Ngan hang Nha nudc

cong bd trong titng thoi ky trén co s¢ mic do rii ro va thdi han
con lai cta gidy to c6 gis).

Theo huéng din cia Ngan hang Nha nuédc gid ban, mua déi
v61 giao dich ¢é hoan lai duge xac dinh nhu sau:

- Gid mua lai gidy to c6 gid giita Ngan hang Nha nuéc véi
cée to chife tin dung xédc dinh theo ¢ong thic (11) sau day:

Gm = Gtt x (1 + L x tb) (11)

Trong dé:

Gm: Gid mua lai;

Gtt: Gia thanh todn;

L: Mdec 1ai sudt theo phuong thie ddu thiu ldi suit don
gid hodc da gid (trudng hgp dau thiu lai suat) hodc 1ai suat do
Ngan hang Nha-nudc théng bdo (trudng hop ddu thau khsi
lugng)/tai phién dau thau (%/mam);

theThoi-hanbin-tsd ngay).
(xem baitdp thue hanh sé 14 va 15) .

Néu Ngan hang Nha nuéc bédn tin phigu khe bac ¢6 ky han,
cach tinh gid bdn va gid mua lai ciing tinh tuong tu nhu trén.

Ngén hang Nha nudc ban tin phiéu kho bac ¢é ky han khi
mudn thue thi chinh sdch thit chit tién té, nguge lai khi thuc
thi chinh sdch tién t&¢ md rong Ngan hang Nha nude sé mua tin
phi&u kho bac Nha nuéec.
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3. Quy trinh t& chic dau thau.

Quy trinh t§ chitc ddu thdu duge thyc hién qua cdc bude cd
bédn nhu sau:

Bu‘o‘c 1 Xac dinh muc tleu va 10a1 hinh giao dich

Ban diéu hanh Nghiép vu Thi trudng md théng bédo cho S&
Giao dich Ngan hang Nha nu6c cdc ndi dung lién quan dén dau
thau, nhu.

- Khoi hro’ng cdc loai gidy o co gid tri can bdn, hodc can
mua. Trong dé néu rd loai gidy to c¢6 gid tri cu thé, khoi lugng
caAn b4n hosic cdn mua.

- Phuong thitc ddu thu: ghi ré ddu thau khéi huong hay ddu
thdu 14 sudt. |

- Phuong thifc xét thau: ghi ro xét thau 1ai sudt thong nhit
hay 14i sudt riéng 1& n&u 4p dung phuong thic d&u thau 1ai sudt.
Trudng hgp ddu thiu khéi lugng thi khong phén d4nh ndi dung
nay. |

- Thosi han ciia giao dich ¢6 ky han: néu dp dung phuong
" thdc mua ban ¢6 ky han thi ghi thsi han mua bén lai, lai sudt
‘bén hodc 1ai sudt mua néu ddu thau khdi lugng, phai thong bao
mice 1ai sudt cu thé.

Budc 2. Thong bio déu thiu

S& Giao dich Ngan hang Nha nude giii thong bao mua, ban
(thong bdo dau thau) gidy t& c¢6 gid tri cho cdc thanh vién tham
gia thi truong. S¢ Giao dich Ngin hang Nha nude guii thong béo
b4n, mua gidy td ¢6 gid tri theo mAu thong bdo bén, mua gidy to
6 gid tri (mAu s 02; Phu luc 5). Thong bdo ddu thau duge gui
di qua mang mdy vi tinh véi cic noi dung sau:

- Ngay ddu thdu: ngay ti€p theo ngay thong bdo.
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- Ngay thanh todn: nghy ma cdc bén giao dich phéi thuc
hién chuyén giao gidy t& c6 gid tri va thanh todn tién cho nhau,
ngay thanh todn tring véi ngay ddu thau.

- Céc loai gidy to c6 gia tri can ban holdc can mua.
- K¥ han cla gidy t c6 gi tri.
- Hinh thic cla gidy t& c6 gid tri: ching chi hodc ghi s6

- Khéi lugng cAn b4n, mua: tinh theo gid tri ddo han ngay
dén han thanh todn, thoi han giao dich k¥ han, phuong thic

ddu thau, phuong thdc xét thiu, phuong thic mua ban va lai
sudt 4p dung.

Budc 3: Nop don du thau

Thoi gian nép don du thdu: tir 08 gid dén 10giv ngay ddu
thdu, khi nhan duge théng bdo dau thau, cdc t6 chdc tin dung
cin cif vao tinh hinh thuc t& cta don vi minh d€ ndp don du
thdu cho S& Giao dich Ngin hang Nha nudc hoéc duge ndp
théng qua mang may tinh.

Théng bdo ddu thiu cha 8¢ Giao dich la théng bdo bdn,
mua_gidy t& c6 _gid tri, cdc Ngan hang thuong mai, t6 chdc tin
dung nom-don dir-thau déing ky mua, ban gidy to ¢6 gia tri theo
mau guy dinhiggmiu don du thau so 04, 05).

“Naidung ¢tia don dy thau dang ky mua, bdn gom:
+Cacloai-giay-to-cé gid tri cAn mua, ban.

+ Ky han cda ching tir ¢é gia tri.

+ Hinh thic: chitng chi ho#c ghi s6.

+ Khéi lugng cdn mua, bédn tinh theo gid tri ddo han, khéi
lugng dang k¥ mua, ban.

- Cac mic lai suft ddu thdu tuong Gng véi khdi lugng
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ding ky mua, ban (trudng hop dau thau lai suit) néu ddu thau
khéi lugng thi khéng ghi ndi dung nay, 1ai sudt d4u thau la 14i
sudt nidm va chi duge hai sé 18.

- Ngay dén han thanh todn cla titng loai gidy t¥ ¢6 gid tri.

Phuong thic giao dich 13 mua ban hin hay mua b4n c6 ky
han?.

- Thoi han mua ho#ic ban cda titng loai gidy to ¢ gid tri.

- M3 s6 chit ky cta: ngudi lap biéu,etia ngudi kidm sodt va
Téng Giam ddc hodc Phé Tong Gidm déac.

Nhu’ng don du thau khéng hop 1& 13 nhitng don du thau cé
sai 86t v khong ding quy dinh nhu:

- Khong cé mé s6 (code) quy dinh.

- M4 s8 chit k¥ cGa nhimg ngudi dai dién trong don dy thiu
khong khép v6i ma s chit ky do Ngin hang Nha nudce cap.

- Lai sufit d&u thiu khong 1am tron dén hai con s6 sau dau
phédy, c¢6 qud nhiéu miec 14i sudt ddu thau so véi quy dinh (t01 da
niam muc 141 suit).

- Téng khdi lugng ddt thdu nhé hon mie-tdi-thidu-(nhé-hen
100 tridu déng). |

- Céc ndi dung khdc trong dorn-khﬁ-ng ghi ding-guy dinh.

- Céc gidy t¥ cé gid tri déng ky bdn, nhung chua'duge dang
ky tai Ngédn hang Nha nudec. |

- Th&i han con lai cla gidy t& cé gid tri ddng ky.bén ngin -
hon thoi han eia giao dich ky han. ‘ |

Néu cédc don du thau khong hap 18, S¢ Giao dich Ngén hang

Nha nuée sé& thong bdo ngay cho ngudi ndp don qua mang mdy
tinh hodc bing fax. Né&u trong thoi gian ndp don du thau cic té
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chite tin dung ¢é thé thay d6i ndi dung don du thau, ho#c hiy bé
don dy thau, trong trudng hop thay ddi noi dung, thuc hién bang
cach xin lénh hidy bé don dy thiu cii v& nép lai don dy théu
mdi.

Bude 4;: Td chie xét thiu

Tt 10 gid dén 11gio 30 clia ngay ddu thau, Gidm déc Sé
Giao dich Ngan hang Nha nudc phdi hgp v6i cde thanh vién chia
Ban didu hanh Thi trudng mé s& thuec hién viéc xét thau, viéc
xét thau duge thue hién theo ding noi dung da thong bio.

- Viée mua, ban thyc hién theo phuong thic ddu thau khéi
luong, cdch xét thiu sé duge thue hién nhu sau:

+ Né&u tong khéi lugng ding ky du thau nhé hon hoidc bing
(<) khdi lugng théng bdo thi tdt cd cde don dy thau déu tring
thau véi khéi lugng nhu dang ky.

+ Né&u tong khdi lugng dang ky du thiu 1én hon (>) khoi
lugng thong bao thi khéi lugng tring thau cha ting don ding ky
du thiau s& phan bd theo ty 1& gifta téng khéi lugng théng bdo
vGi tong khoi lugng du thau,

- Viéc mua, ban thuc hién theo phuong thic dau thau lai
suat, d4an ti&n phai xac dinh 14i sudt trang thau.

+ Néu Ngan hang Nha nudc ban gidy td cé gid tri, cdc
chuyénwvién ieta thictriong sé xép céc don du thau theo thit tu
181 sudt ting dan va 1ap bdng téng hgp dé xdc dinh khéi lugng
d&u thau tich lity theo thi tu 14i sudt ting dan.

Xac dinh lai sudlt tring thau: 14i sudt trang thau la 1ai suat
tuong ng vdi khéi luong cong don 16n hon hodce bing (=) khoi
lugng théng bdo. Tuy theo viéc 4p dung phuong thie xét thau lai
suit ma xdc dinh khéi lugng va lai sudt trang thau cho méi don
du thau. Néu xét thau theo 14i sudt théng nhat ki€u mot gid, cac
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don du thdu c6 1di sudt nhé hon hofic bing (<) 1ai sudt tring
thiu déu duge chdp nhin mua gidy t& ¢6 gid cia Ngin hang
Nha nuéc theo mot gid nghia 1a theo lii sudt tring thau théng
- nhat. N&u xét thiu theo 1ai suit riéng 1é kiéu nhiu gid thi cdc
don du thiu cé 14i sudt nhd hon hodic bing (<) ldi suit tring
thiu déu duoc chdp nhan (1ai sudt riéng 18) va t§ chdc tin dung
duge mua theo khdi lugng diang ky Ung vdi cdc mife ldi suft
riéng lé. |

+ Néu Ngan hang Nha nuée mua gify t& cé gid tri, cdc don
du théu sé duge sip x&p theo thit tu 14i sudt dy thiu gidm dén,
ciach xdc dinh 1di suit trdng thau tuong ty nhu néi & trén, 1ai
sudt trang thiu trong trudng hgp Ngin hang Nha nudc bén 1a
muic 1ai sudt tuong tng véi khoi lugng cong don 16n hon hosc
bing (2) khdi lugng théng bio. Cdc mic 1di sudt ddu thiu lén
hon hoidc bing () 14i suat tring thdu déu duge chdp nhén, sau
dé tuy theo phuong thic xét thdu 1ai suadt ma xdc dinh khéi
ltgng va ldi sudt tuong tng cho cdc don du thau. Sau khi xdc
dinh khéi lugng va 14i suat tring thau, by phédn ky thuat cta thi
trudng mé& sé& tinh todn va xdc dinh gid mua, gid bdn gify to 6
gia.

Ap dung phuong thic giao dich mua, bdn _han:

Vidce xdc dinh gid mua hodc gid bdn theo cong thic:

Gd=G
Trong dé: |

Gd: La gid thanh todn gitta Ngan hang Nha nu6c vdi cdc t8
chiie tin dung mua, bén gidy t& cé gid. |

G: Gié tri cha gidy t& c6 gi tri tai thoi diém dinh gid
- Ap dung phuong thic giao dich mua bdn cé ky han:
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Ngoai viéc xdc dinh gid mua bdn nhu néi & trén con phai
xdc dinh gia mua, bén lai theo th&#i han mua, ban lai theo cong
thic sau day:

Gd=GXxX(1+h)(12.1)
Gv=Gd X (1 +LxX tb )(12.2)
Trong dé: _
| Gd: gia thanh toan (gid lugt di)
L: 141 sudt nim
G: gia tri cdc gidy t c6 gid tri tai thoi di€m dinh gia
Gv: gid mua lai (gid lugt vé)

h: 12 t§ 18 chénh léch do Ngan hang Nha nude quy
dinh

th: thoi han bdn
(xem bai tap thuc hanh s6 14)

Né&u tai mc 1ai suat trang thiu cia mét t6 chdc tin dung
¢6 nhidu loai gidy t& c¢6 gia tri cdn mua hoic ciAn bén, viéc xét
thau sé:

4 Uu'tien 12 'cho loai gidy to 6 gid tri ¢ khéi lugng ding
Ky-nhiéu Ko

wUwtisn 2vehe loai gidy to cé gid tri ¢é thoi han mua, bdn
ngin hon.

+ Uu tién 3: cho loai gidy t& cé gid tri ¢6 thyi han hiéu luc
con lai ngén hon.

Buée 5: Thong bao két qua dau thiu

Viéc théng bdo két qui ddu thau duge thong bao cho ting
t8 chic tin dung lién quan qua mang mdy tinh va phai dugc thuc
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hién chim nhit dén 14gio ngay ddu thau. Thong bdo két qua
d&u thau theo cdc nodi dung:

- Ngay d4du thau
- Loai ching tir giao dich
Khéi lugng tring thiu
- Kh&i lugng khéng tring thiu
- Lai suat tring thau
- S8 tién thanh todn va ngay thanh toan.

Thong bdo k&t qua ddu thiu duge coi 1a cin cif chinh thic
dé thuc hién viéc chuyén giao gidy to cé gia tri vd thanh toidn
néu la mua, ban han déng thoi 12 cin cd dé€ 1ap hop déng mua,
ban lai néu mua bdn cé ky han.

Budc 6: Lap, chuyén giao va ky hop déng mua ban
lai.

- Néu la giao dich muza ban hin thi céc t8 chdc tin dung
chudn bi tién thanh todn.

- Néu la giao dich ¢é ky han, trong trudng hgp t6 chde tin
dung bin va mua lai, sé phdi 1ap hop dong bdn vi mua tai gidy
£ €6 gid theo mau quy dinh va gii ngay cho 3¢ Giao dich' Ngén
hang Nha nudc chdm nhat vao 15h gid cung ngay qua mang
mdy tinh hoac bang fax. (miu s& 06).

Trudng hop Ngan hang Nha nude ban va mua lai, S§ Giao
dich Ngan hang Nha nuéc chiu trdch nhiém lap hop déng bdn
va mua lai va gl cho cde déi tde lién quan vé&i thoi han néi §
trén. Sau khi nhan duge ban fax cla hgp dong bdn va mua lai,
t8 chite tin dung va S& giao dich Ngin hang Nha nude sé déng
dau 1én ban fax cta hop dong va gl lai cho nhau qua mang mdy
tinh va bing fax cham nhat la 15 giv cing ngay. Khi dé, hop
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déng mua, bdn lai da hoan tit, hop dong mua, bén lai 1& co sd
dé thuc hién thanh todn, giao nhin gidy t& c6 gia gitta Ngin
hang Nha nude véi cde thanh vién cda thi trudng md.

Budc 7: Thanh todn va chuyén giao quyén s& hiu
gidy to co gia tri '

Vao ngay thanh todn, cdec bén mua, ban phai thue hién viéce
thanh todn va chuyén giao quyén s hitu gidy to cé gid tri nhu
sau: Bén ban chuyén giao quyén sé hitu chiing ti cé gid cho bén
mua, cdon bén mua s& thanh todn cho bén ban tién mua gidy t¥
¢6 gid theo gid ca xdc dinh. V6i hgp dong mua bdn cé ky han,
hai bén mua ban con phdi chd d&n ngay két thic hgp dong mua
béan lai, s& tién hanh chuyén giao gidy t& c6 gid c6 gid va thanh
todn nguge trd gitta do1 bén.

1. Khi nhan dugc théng bao két qua ddu thau hodic Phu luc
keém theo Hop ddng mua lai gidy tor ¢6 gid da duge cdc bén ky
k&t, bén bén phai chuyén giao quyén sd hitu gidy to cé gia cho
bén mua, déng thiri, bén mua phai thanh todn tién mua gidy to
6 gia cho bén bdn. Vidc thanh todn va chuyén giao quyén sd
hifu gidy t& c6 gid thuc hién trong ngay thanh todn.

: 2. Tuuypg hep thanh vién trang thau mua gidy to cé gid
khong di tignpgdé thanh todn, Ngan hang Nha nuée (S¢ Giao
dich) sé trich tai khodn cta thanh vién tring thau tai Ngan
hanguNhavmudeccho #di s6 tién phdi thanh todn tuong dng vél
khéi Tugng trang thau; néu khang dd s§ tién phai thanh todn thi
Ngan hang Nha nudc sé huy bé phin két qua tring thau chua
duge thanh toan. '

3. Vao ngay ké&t thic thoi han cla giao dich mua, bdn ¢é ky
han, bén mua va bén bdn s& thuc hién chuyén giao quyén sé hitu
gify t0 c6 gid va thanh todn theo cam k&t cia cdc bén tai Phu
luc kém theo Hgp déng mua lai gifly to c6 gia.
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4. Trudng hgp dén han phai thanh todn tién mua lai gidy
t& c6 gid ma thanh vién bdn va cam k&t mua lai gidy t¥ c6 gis
khong thanh todn ho#c thanh todn khéng di s8 tién phai thanh
todn thi Ngan hang Nha nudc (S¢ Giao dich) sé trich tai khodn
cua thanh vién d6 tai Ngan hang Nha nuée cho di sé tién phai
thanh toan. Trudng hop tai khodn cia thanh vién khéng di
‘tién, Ngan hang Nha nuéc s& chuydn s& tién cdon thidu cla
thanh vién sang ng qud han va thanh vién phéi chiu lai suit
qud han bing 150% lii sudt théng nhat hodic 1di suit riéng 1é
hodc 14i sudt do Ngin hang Nha nudc théng bdo 4p dung déi véi
giao dich mua, bdn c¢é ky han dé tinh trén sg tién con thidu va
56 ngay trd cham. Sé tién phat chdm thanh todn dugc tinh theo
cong thie (13) sau:

P=GpxLpx —P __ |13)
365 ngay

P S6 tién phat;
Gp: S0 tién ébn thigu;
Lp: Lai suat phat (%/nim);
Np: S6 ngay cham thanh todn.

- Ngén hang Nha nu6ce sé phong tda toan bo khil lugng gidy
t& ¢6 gid cha giao dich mua, bdn ¢é6 ky han dé varsé trich tai
khodn clia thanh vién tai Ngan hang Nha nude d& thu hoéi §6
tién con thiu (gém c4 1ai ng qud han) khi tai khodn cla thanh
. vién tai Ngin hang Nha nude c¢6 di tién va hoan trd lai gidy to
¢6 gid cho thanh vién, hoic Ngan hang Nha nube ¢6 thé xem
xét ban gidy t¥ c¢6 gid khi chua d&én han thanh todn cla gidy t&
c6 gia, ho#ic thanh todn vdi t§ chite phdt hanh khi dén han
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thanh todn cha gidy t& c6 gid d€ thu hdi s tién con thigu (gém
cd 1ai ng qud han).

Qué trinh d4u thiu va thanh todn gidy t& c6 gid tri trén
thi trudng md, cdc thanh vién cdn chd y:

Thit nhat: Tat i cdc loai gidy to c6 gid tri giac dich trén
thi trudng md déu phai duge ding ky tai Ngan hang Nha nude
theo quy dinh. S& Giao dich Ngan hang Nha nuéc thyc hién viéc
ding ky, quén 1y va theo dbi cdc gify to c6 gid tri.

Thit hai: Cdc gifly t& c6 gid duge giao dich phai tuan theo
quy trinh vé giao nhén luu k¢ va hach todn theo quy dinh clia
Ngén hang Nha nude, Chi nhd4nh Ngin hang Nha nudc thue
hién vigc giao, nhén, luu ky, thanh todn va hach todn gidy t& cé
gid ddi v6i cdc thanh vién tham gia thi trudmg mé.

Thi ba: Khi xét thau, Ngan hang Nha nudc chi chdp nhan
xét thau khdi lugng tuong tng véi khéi luong gidy to co gid tri
da ding ky, vi du: Ngan hang Thuong mai C8 phdn Ngoai
thuong Viét Nam (VCB) d4u thdu ban véi khoi lugng 116 tj
dong nhung gidy t& ¢6 gia VCB déng ky giao dich chi ¢6 102 ty
dong, Ngan hang Nha nuéc xét thdu cho VCB 1a 102 ty dong
hotic chi-xét; thawgkhoi lugng gidy to c6 gid tri c6 thoi han hiéu
luc con lai daihen thoi han cia hgp déng mua bdn lai, trong
tridng hop nay VCB 1a t6 chic tin dung vi pham quy ché dau
thau.

Thi bon: N&u cée t8 chie tin dung tring thiu mua gidy to
c6 gid tri cta Ngan hang Nha nudc, nhung khéng da tidn trén
tai khodn tai S¢ Giao dich, Sé Giao dich s& trich thém tién caa
bén mua tif tai khoén tién gt tai Ngan hang Nha nuéc cho di
80 tién thanh todn tuong dng véi khéi lugng tring thiu. N&u céc
tai khodn ciia cdc t8 chdc tai chinh khéng di tidn, S§ Giao dich
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Ngan hang Nha nudc sé hiy b k&t qua trang th&au chua thanh
todn va coi day la vi pham quy ché d4u thau.

Thd nam: Trudng hop khi dén han cam két mua lai theo
‘hgp déng mua ban cé ky han, ma bén mua khong da tién thanh
todn, S& Giao dich Ngan hang Nha nudc tién hanh trich thém
tidn nhu néi & trén. N&u khong da tién, Ngin hang Nha nudc s&
tam giit khoi lugng g1ay t& ¢6 gid tri tuong dng véi 8 tién con
thigu chua thanh todn. Trong pham vi 10 ngay, néu bén mua
vin chua c6 tién thanh todn, Ngin hang Nha nude duge quyén
b4n khéi lugng gidy to ¢6 gid d6 dé thu hdi von, nhu vay t6 chite
tin dung d6 da vi pham quy ché cia thi trudng. N&u t6 chic tin
dung ma vi pham quy ché& néi trén trong ba 14n lién tiép, s& bi
dinh chi tham gia dau thiu trong ba thdng sau d6 néu c6 vin
bdn cam k&t khong tai pham thi sé& dugc ti€p tuc ddu thau dé
tham gia thi trudng md.

K&t ludn: Chuong “Nghiép vu thi trudng mé” da nghién ciiu
d4 nghién cifu hai ndi dung co ban: mjt 12 nhimng vdn dé co ban
vé thi trudng md, vé phuong thic giao dich trén thi trudng md, .
vé phuong thdc ddu thdu, vé phuong thic xét thau, Hai la
nghiép vu thi trusng mé ¢ Viét nam./.
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CAU HOI ON TAP

Phén biét Thi trudng mé va Nghiép vu thi trudng mdé

Cdc loai hang héa cda thi trudng mé, loai nao duge st dung
phd bién? Tai sao ?

Thanh vién tham gia thi trudng mé va vai trdo cda Ngén
hang Nha nudc trén thi trudng nay ?

Trinh bay cédc phuong thdc giao dich trén thi trudng mad

Phén biét cdc phuong thie ddu thau va phuong thite xét thau
trén thi tritong mé.
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Chuong 11: TV gid héi dodi

il ¥ |
TV 1A 10! BOAI

MUC TIEU:

-Chuong ty gid hoi dodi nham cung cdp cdc kién thic gitp
cho sinh vién ndm va hiéu dugc nhiing vin dé co ban sau day:

+ Thi trudng héi dodi va vai trd can thiép cta ngin hang
trung uong nham binh én thi trudmng?

+ Tygia Hdi-doai, co sé hinh thanh ty gia hoi dodi va cde
nhan to dnirhi@ng dén ty gia héi dodi. Trén co s& phan tich cdc
nhAnT e dnh hudng dgnty gid héi dodi dé xay dung mot cach c6
can ctf khoa hoc vé cdc hién phdp can thiép vao thi trudng ngoai
t& ndi dia cud ngan hang trung vong nhim binh 6n ty gid héi
dodi.

+ Cde nhan t6 dnh hudng nhu thé ndo dén su bién déng
cla ty gid hoi dodi?

RN
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I. THI TRUGNG HOI POAI
1. Khdi niém va dic di€m cda thi truong héi doai.
Thi trudng hoi dodi (Foreign Ekchange Market) con goi 14 thi
trudng ngoai hdi hosic thi trudng ngoai té 12 thi trudng quéc t&, la
noi didn ra cdc hoat dong giao dich mua, ban cc ngoai t& va cée
phuong tién thanh todn c6 gid tri bang ngoai té.

Thi trudng hdi dodi mua bdn loai hang héa dac bigt, dé la
ngoai héi, gbm: ngoal & va c4c phuong tién thanh toan cé gia tri
nhu ngoai t&, vi viy so v6i cdc thi trudng khde, thi trubng hdi dodi
c6 dic diém riéng biét, d6 la:

- Thi trudng héi doai 13 thi trudng mang tinh quc t& chd
khong phdi chi déng khung trong pham vi mdt qudc gia, vi hang
héa mua bén trén thi trudng 1a ngoai hoi. '

- Thi trudng héi dodi hoat dong lién tuc 24 gis / 24 gid, bdi cb
su chénh léch mdi gid gitta cdc qudc gia, gitta cde chau luc. Chinh
vi vy ma ty gid h&i dodi duge niém y&t lién tuc trén thi truong.
Ty gia hdi doai duge hinh thanh mdt cdch hgp ly, linh hoat thong
qua su co sat clia cung — cdu ngoai té trén thi trudng.

- Thi trudng hoi do4i 1a thi trudng khéng c6 Lew s6 riéng bigt,
cing kh(”)ng.cc’) mot dia diém hoidc bii dat tring nae gianh rieng
cho thi trudng nay, cdc giao dich hai doai dién-ra-tai cic ngin
hang thuong mai cé kinh doanh ngoai hai.

- Thi trudng hdi dodi c6 nhiéu phuong tién giao dich duge st
dung dé thuc higén cdc nghiép vu hoi dodi nhu: dién thoai, Telex,
fax, Swift (Society for Worldwide Interbank Financial
Telecommunications — Hé thng truyén tin dign ti lién ngan hang
todn cau).
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2. Phin loai thi trudng hoi dodi
2.1 Phéin loai theo tinh chat ciia thi truong

N&u phan loai theo tinh chat cha thi trudng, chia thi
trudng hai dodi ra thanh cde thi trudng sau diy:

- Thi trudng hoi doai chinh thic: 12 loai thi trurng héi dodi
c6 t6 chic (Organized Market), ¢6 quy ch& hoat dong cla thi
trudng, c¢6 quy dinh tiédu chudn cia thanh vién, ¢6 quy trinh giao
dich thanh todn dugc quy dinh chit ché an toan. Thi trudng héi
doai chinh thitc ¢6 thé duge thuc hién giao dich trong gi¥ giao
dich, théng thuong tir 09h00 dén 15h00 hang ngay, ciing c6 thé
duge thiec hién khéng qua quay (Over the couter — OTC) ma giao
dich qua hé théng vi tinh ndi mang, fax, telex, Swift mdt cach
truc ti€p gidia ngudi mua va ngudi ban, giao dich OTC la dién ra
lién tuc khi cde dit lidu dién ti duge két néi.

- Thi trudng tu do: cdn goi 1a thi trudng chg den
(Unorganized Market) 14 noi mua ban tric ti€p va bing tién mat.
Mbt loai thi trudng khéng duge thita nhan vé m#t phap ly. Thi
trudng nay giai quydt nhanh chéng cic nhu ciu ngoai t& tién miit
cho.ciec doi tugng, thuidn loi cho nhimg mén giao dich nhé nhung
eomdosriiTtel T8\ ¢85

2.2 Phian %oai theo pham vi hoat dgong

Néw phanloai theo pham vi hoat dong, chia thi trudng héi
dodi ra thanh cde thi truong sau day:

- Thi trudng no6i dia: 14 thi trudng chi ¢6 cdc thanh vién
tham gia trong cling mot qudc gia, hoat dong cha thi truong nay
- khong dnh hudng d&n cdc ludng ngoai té& di chuyén vao hodc ra
khéi nuée d6. Nhitng nude chua ¢6 mot thi trudng tai chinh 6n
dinh, thong thudng chi t6 chdc thi trudng ndi dia d€ trdnh su
tac dgng ctia cdc nhan t& bén ngoai.
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- Thi trudng qudc t&: 1a thi truong hoi dodi ma pham vi
hoat dong cta né-1a trén binh dién quée t&, cdc thanh vién cia
thi trudng nay bao gém cdc thanh vién trong nudc va cic thanh
vién ¢ nude ngodi c¢6 da diéu kién tham gia. Hoat dong ca thi
trudng hai dodi qudc t& 1a hoat dong giao dich mua bdn ngoai té
trén pham vi toan cdu, hodc trong tiing khu viye, do d6 né cé
anh huéng dén su di chuyén ciia cde ludbng ngoai té giita cdc qudc
gia v6i nhau. |

Nhitng thi trudng héi dodi hoat dong trén pham vi toan
cau, d6 la cdc trung tam giao dich héi dodi New York, London,
Tokyo va mdt s6 thi trudng khdc c6 quy md nhé hon nhung
- mang tinh chit la edc thi trudng khu vue nhu Zurich, Paris,
Franfust ¢ Chau Au; Hongkong, Singapore, Bangkok & Chau A.

2.3 Phan loai theo néi dung giao dich

N&u phan loai theo ndi dung giao dich, chia thi trudng héi
d04i ra thanh cdc thi truong sau day:

- Thi trudng giao ngay (Spot Market): Spot Market 13 thi
trudng dé théa man cdc nhu ciu ngoai t& hang ngay cia khach
hang, v6i thi trudng nay cho phép ddp dng ngay nhu ciu ngoai
té& dé cdc chu thé thanh todn tién hang dén han, tailSpot
Market, cac thanh vién tham gia déu phai chép nhan mua hir
theo ty gia thuc t& tai thoi diém giao dich chii-khéng.cé-su-lua
chon khdc. ‘

- Thi trudng ky han (Forward Market): Forward Market 1a
thi truong d€ ddp Gng nhu ciu ngoai t& c6 ky han cho khéch
hang, hoat dong cda thi trudng ky han ddm béo chic chén cho
cdc chi thé vé nhu cdu mua bdn ngoai té trong ky han xac dinh.
Forward Market tao diéu kién cho c¢dc chti thé ap dung bién
phédp phong chéng rii ro vé ty gid. |
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- Thi trudng quyén chon (Option Market): Option Market 1a
loai thi trudng ma hgp déng mua bdn ngoai té c6 ky han sé
gianh quyén cho ngudi mua, b4dn Option c6 thé thuc hién hop
dong ho#c hay bé hop déng. Option Market vira gitp khéach
hang phong ngita rii ro ty gia, lai vira tao diéu kién linh hoat
cho ho thue hién Option cta minh sao cho ¢6 loi nhat.

- Thi trudng giao sau con goi la thi trudng tuong lai (Future
Market): Future Market 14 mdt dang cta thi trudong ky han, 12
mét thi trudng gitap khdch hang 4p dung bién phdp phong ngia
rai ro ty gid. Future Market khdc véi thi truong k¥ han ¢ mot
s§ diém sau:

Thi 1, khdc vé thoi han: ddi véi Forward Market cdc bén
giao dich c6 thé théa thuin bdt ky mét ky han nao cdon Future

Market chi ¢6 mdt s6 thyi han nhat dinh va thudng 1a thsi han
ngén.

Thit 2, khdc vé ngoai t& giao dich: d6i v§i Forward Market
giao dich véi bat ky ngoai t& nao cdn Future Market chi duge
giao dich mot s& loai ngoai t& nhat dinh, thuting 12 cdc ngoai té
manh, ngoai t& tu do chuyén d&i toan phan, nhu: USD, GBP,
JPY- ‘

Thu 3, khde vé khéi lugng giao dich: d6i véi Forward
Market, khoi Tuong giao dich rat 16n, tit 1 tridu USD ho#c tuong
duong tvd.lény. con Future Market khéng quy dinh s6 téi thiéu,
nhung quy dinh donvi giao dich ¢d dinh.

Tha 4, khdc vé phuong thic giao dich: ddi v6i Forward
Market viéc giao dich c¢6 thé qua quiy ho#c khdong qua qudy,
nhung Future Market nh4t thiét phdi duge thuc hién qua quiy
giao dich.

Thd 5, khdc vé viée thanh todn va chuyén giac ngoai té: doi
vdi Forward Market vide thanh todn va chuyén ngoai té dugc
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thyc hién khi hop dong d&n han, con Future Market viéc thanh
toan s& thuc hién hang ngay n&u c¢6 chénh léch giita ty gid hop
déng véi ty gia thuc t&. Pén ngay ddo han, viéc chuyén giao
ngoai t& mdi duge thuc hién, dong thdi véi viée thanh toan cudi
cung.

- Thi trudng hodn d8i (Swap Market): 12 thi trudng danh
cho cdc khach hang cdn c¢6 ngoai t& hém nay dé thanh todn,
nhung lai du thita vio mdt ngdy xdc dinh hode ngugc lai, nghia
la thi trudng danh cho khach hang ¢6 trang thdi cung cAu ngoai
t& nguge chidu nhau & hai thoi diém khdc nhau.

3. Cac nghiép vu va thanh vién tham gia thi trudng
hoi doai
3.1 C4c nghiép vu thi trudng héi dodi

- Nghiép vu héi dodi giao ngay (Spot operations): 1a nghiép vu
mang tinh chét quéc t&, trong d6 viée tra tién va giao ngoal 18 sé
duge thue hién ngay theo tj gid trao ddi duge 4n dinh tai thoi didm
giao dich. Tuy nhién, giao dich giao ngay & day khong c6 nghia la
chuyén giao ngoai t& ngay tdc khic ma thong thudng ngoai t& dugc
chuyén giao sau hai ngay lam viéc cha ngan hang, nghiép vu hoi
dodi giao ngay duge thuc hién trén thi truong traongay.

_ Nghiép vu kinh doanh chénh léch gid (Arbitrage):la nghiép
vu dua vao mic chénh léch ty gid giita cdc thi-truong hin doai de
thu lgi nhun, néi cach khéc, day 1a nghiép vy trong do tied"Rank
mua va bdn cing mot loai ngoai t& trén cdc thi truong hoi doai
theo nguyén tde mua & noi ré nhit va ban & noi dat nhé.'t.

- Nghiép vu hi do4i ¢ ky han (Forward) con goi 1a nghiép
vu giao sau: 12 nghiép vu mua bdn ngoal t& ma viée giao nhan sé
duge thue hién sau mdt thoi gian nhédt dinh theo ty gia théa thuln
lic ky hop déng. T§ gia théa thuan lic ky hep dong la ty gia c6 ky
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han (Forward Rate), tic 1a t¥ gid dp dung cho tuong lai nhung duge
xde dinh truge & hién tai. Nghiép vu hoi dodi ¢6 k¥ han chiém mot
vi tri quan trong trong cdc nghiép vu héi doai. Ngoai muc dich
kinh doanh ki&m loi, hdi dodi ¢6 k¥ han con phong tranh rui ro
héi suédt, nghiép vu hai dodi co ky han duge -thyc hién trén thi
trudng hoi doai c6 ky han.

- Nghiép vu hai dodi tuong lai (Future) tuong tu nghiép vu hdi
doai ¢6 k¥ han, chdng han: khach hang cé thu nhap hang thing
bing tién A, nhung chi tiéu dinh ky clia khach hang lai bing tién
B. D& bdo hiém rdi ro vé su sut gidm gid tri cla tién A, khach
hang tién hanh mua céc hop déng tuong lai A/B ¢6 k¥ han gan
nhat so v6i nhitng khodn tién B sip chi tiéu cha minh, nghiép vu
héi dodi tuong lai duge thue hign trén thi trudng hoi dodi tuong lai.

- Nghiép vu mua bdn quyén chon (options) 14 nghiép vu ma
trong 46, mdt bén cho bén kia duge quyén mua, hodic duge quyén
ban mdt lugng ngoai t& nao dé, véi.mdt ty gid xac dinh trong mot
thoi han nhat dinh. Quyén nay sé hét gid tri hidu luc vao ngay két
thic thoi han ctia né, ngudi duge quyén mua hodc duge quyén ban
néu trén phai tra cho dsi tdc mot khoan tién duge goi 1a tri gid
quyn-chon,-ngudi-nav-duse goi 1a ngudi mua quyén chon. Nghiép
vu quyen ldhsn/dizdllam hai loai: quyén chon mua (call options) va
guyen chof|bés (put options), Option duge thuc hién trén Option
mrarket:

- Nghigp-wvu-Swap: c6 thé tam dich 1a nghiép vu hodn ddi
ngoai té, day la nghiép vu héi dodi c6 su két hgp gitta hai nghiép
vu hoi dodi giao ngay va hoi doai ¢6'ky han d8 thu lgi nhuan hoic
duy trl quan hé ban hang. Swap la thuc hién vigc mua ban ngoai
té xay ra tai dong thoi & hai thoi diém khdc nhau, ban mjt dong
tién nao d6 & thoi diém hién tai va mua lai chinh ddng tién d6 vao
mbt thoi didm xdc dinh trong tuong lai va nguge lai. Swap gitp cdc
ngan hang tao ra lgi nhuén trong kinh doanh, bdo ton ngn quy va
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phuc vu khéch hang, ting cuong uy tin clia ngin hang thuong mai
trong kinh doanh ngoai té.

(Bai tap thuc hanh 16) ,

Tdt ci cdc nghidp vu da dé cap trén day, khong phai
nghiép vu nao ngin hang trung uong cling tham gia. Tuy nhién,
ngan hang trung uvong déu c6 phuong phdp kiém soat cic nghiép
vu trén thi trudng, khéng ngoai mue dich dn dinh ty gia hoi doai
va 6n dinh thi trudng tai chinh néi chung va &n dinh thi truong
ngoai t& néi riéng. Tuy nhién, b4t ky hanh dong nao cla ngan
hang trung uvong thuc hién trén thi trudng héi dodi ddu c6 anh
hudng dén nén kinh t& trong nude, do vay, ngan hang trung uong
rat than trong khi st dung c4c cdng cu chinh sach tién té quc gia
va c6 su phoi hgp cdc hanh dong cia minh trén thi trudmg hoi doai
khéng di chéch huéng trong chién luge tdng thé cha toan bd nén
kinh t&.

3.2 Céc cht thé tham gia thi trudng héi doai

Bat ky doanh nghiép, c4 nhan hay mot chd thé kinh t& nao
mudn doi mot déng tién nuée nay sang déng tidén nude khace, déu
trd thanh chi thé tham gia vao thi trudng héi dodi. Ty theo luat
1 riéng cia mdi quic gia ma viée quy dinh chirthé tham Eial thi
trudmg hoi dodi ¢6 thé khac nhau, nhung néi chung ehii thé thermi
gia vao thi truong hoi dodi thuding c6 cdc chii thé-truyen-thing-nhu
ngan hang trung uong, ngin hang thuong mal ¢ac" 8 ‘ehire tal
chinh phi ngan hang, cidc doanh nghlép

3.2.1 Ngﬁn hang thudng mai

Céc ngidn hang thuong mai 1 thanh vién chi y8u va
thudng xuyén cha thi trudng hér dodi, ngdn hang thuong mai
tham gia thi trugng hoi dodi véi hai mue dich:
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- Kinh doanh ngoai t& véi muc tiéu kiém loi: C4c ngin
hang thuong mai thue hién giao dich mua, bdn ngoai té dé kinh
doanh, ngdn hang thuong mai s& mua vdi gig mua vd béan ra vdi -
' gid ban da chao trong giv 1am viée, thudng thudng gid chio mua
thdp hon gid chio bdn, nén phin chénh léch nay 1a lgi nhuan
trong kinh doanh ngoai té.

Phong kinh doanh ngoai héi cta cde ngdn hang thuong mai
duge t8 chie thanh mot phong chic ning riéng dé chuyén kinh
doanh ngoai h8i nhdm thu lgi nhuan, phong kinh doanh ngoai
h6i 14 noi t4p hop nhitng cdn bé nhan vién c¢é trinh d6 chuyén
mén vé doanh ngoai héi, c6 kha ning phan dodn, phén tich, du
bdo d€ di d&€n quyét dinh trong kinh doanh, phong kinh doanh
ngoai héi phdi duge trang bi cdc phuong tién kj thuat hién dai
d€ cap nhat théng tin trén pham vi qudc gia va qudc t&.

Trong thuc t&, ¢6 thé vi chay theo muc tiéu lgi nhudn ma
cdc ngdn hang thuong mai ¢6 thé thuc hién hanh vi diu co
ngoai té trai luat phdp, nhu: mua vio mdt khéi lugng ngoai té
lén hodc bdn thdo ngoai té& d€ tao ra quan hé cung, cAu ngoai té&
gid tao cho thi trudng, véi vai trd 12 ngudi diéu hanh thi trusng
ngoai héi, 48 ngin chin hanh vi ddu co thi€u tinh minh bach
cua cdcmgén ang thuong mai, ngin hang trung uong cdc nudc
nér ehungpva Ngén hang Nha nudc Viét Nam thudng quy dinh
“gidi han vé trang thai ngoai té” va bt budc cdc ngan hang
thuong mai phéirch&p hanh.

- Mua, bdn ngoai té theo ay thdc cia khdach hang dé hudng

hoa hdng: Cdc ngin hang thuong mai sé thuc hién mua hoic
“bdn ngoai té theo su Gy thdc cta khdch hang. Trong truting hop
nay, cdc ngdn hang thuong mai s& mua hodc bdan ngoai té theo
yéu cdu cla khdch hang. Tuy nhién, trén thuc t&, cdc ngin hang
thuong mai k&t hgp hai hoa gitta mua bdn kinh doanh va mua
bén theo Oy thdc d€ dat hidu qua cao nhat. Pi véi nhitng khédch -
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hang la cbng ty, khﬁng'cé da didu kién dé duge tham gia thi
trudng hoi dodi thi viéc mua bdn ngoai té cua ho phai qua ngan
hang trung gian.

Trong hoat déng chia ngin hing thuong mai khéng ¢6 ranh
gi¢i dé xdc dinh gitia hoat dong kinh doanh ngoai t¢ v4i hoat
déng mua, ban Gy thdc. Nhu vay, Ngan hang thuong mai tham
~ gia vao thi trudng héi dodi c6 thé 1a ngudi trung gian cho céc
khéch hang cin giao dich trén thi trudng héi dodi, hofic ¢6 thé
cho chinh bdn than ngin hang thuong mai dé thue hién kinh
doanh nhim thu lgi nhuén vi can d6i ngoai t& cudi ngay va ddm
bdo giéi han trang thédi ngoai té theo quy dinh cia ngin hang
trung uvong. Db 14 ngudi trung gian phuc vu cho khédch hang hay
kinh doanh cho chinh minh thi ngan hang thuong mai tham gia
thi truong ngoai té ciing v6i muc dich 1gi nhuén t6i da.

3.2.2 Cdc t8 chic tai chinh phi ngan hang

Céc t6 chdc tai chinh phi ngén hang, nhu: cong ty tai
chinh, c6ng ty cho thué tai chinh, cong ty bado hiém, cde quy dau
tu ciing la thanh vién thudng xuyén cia thi trudng, ho tham gia
thi truong héi dodi nhdm muc dich kinh doanh ki€m 18i ho sé
thuc hién vigc mua hodc ban ngoai t¢ mot cichrrit-tinrhoat de
thu duge lgi nhuan qua chénh léch ty gid mua bdn. Cac Rt
tai chinh phi ngan hang, do kinh doanh biing v&n fif"ct, ném ho
khong bi rang budc béi giéi han trang thai ngoai t& clia ngan
hang trung uong nhu cdc ngan hang thuong mai, do dé tinh
trang dau co ngoai t& hodc ban thdo ngoai té 1a d& cé kha niing
x4y ra. N&u cdc cong ty nay du dodn gid ngoai t& dang lén thi
ho sé& ddu co mua ngoai té vao, ch khi ndo ngoai t& ting gia
lan dén dinh diém thi ho s6 ban ra d& thu loi 16n. Nguge lai khi
gid ngoai té dang xufng thi ho sé bdn thdo ngoai té dé tranh
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thua 15, viéc kinh doanh d4u co va bdn thdo ngoai t& ¢6 thé thu
duge 1gi nhudn 1dn, nhung ciing ¢6 thé bi thua 16 14n.

3.2.3 Ngudi moi gidi

Ngudi mdi gidgi (Broker) trén thi trudng héi do4i thyc hién
vai trd trung gian cho cdc bén giao dich héi dodi, nh d6 ma céc
ngudn cung ngoai t& s& duge k&t néi vdi cdu ngoai t& dé ddm bao
cho thi trudng hoat doéng dat hidu qud cao. Broker chuyén
nghiép sé cung cdp thong tin vé thi trudng cho khdch hang gém
gid mua (Bid Price) cao nhat va gid ban (Ask Price) thdp nhét,
goi 1a gig dit mua va gid chao bdn cao nhédt va thdp nhat dé
khdch hang lya chon va quyét dinh, khi giao dich thuc hién
thanh céng Broker sé duge hudng hoa hong. Trong hoat dong
mbi gidi, cdc ngdn hang thuong mai vAn thye hién duge, nhung
khong phai 1a nha méi gidi chuyén nghiép, muén hoat dong
chuyén nghiép cde ngin hang thuong mai phai thanh lap céng
ty riéng. Nhu vay, Broker 1a chi thé trung gian trong cdc giao
dich ngoai héi duge phdp luat quy dinh. Ho 1& ngudi trung gian
giffa cdc ngan hang, gita ngan hang vdi doanh nghigp hodc gita
cdc doanh nghiép véi nhau dé€ tao diéu kién cho viéc kinh doanh
gap thuan lgi hon. CAé nha méi giéi duge huéng phi moi gidi
theo timg chuyén giao dich ma ho mang lai nhitng tién ich cho
fhach harg oa ho.

3.2.4 Cac.doanh nghiép

- Céc doanh nghiép, cong ty 16n: tham gia thi truong hoi
do4i con 6 cdc doanh nghiép, cdng ty 16n e6 di diéu kién tham
gia thi trudng hoi dodi, cdc cong ty nay true ti€p giao dich mua
bdn ngoai té d& phuc vu cho hoat dong sdn xudt kinh doanh,
hodic st dung cdc cong cu dé giao dich trén thi trudng hsi dodi
dé phong chéng rii ro hoi dodi nhu Forward, Option, Swap.
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- Doanh nghiép ¢6 chic ning xust, nhip khidu: Do nhu cau
budn ban, ddu tu véi cde thuong nhan nuée ngoai, ma cic doanh
nghiép nay vira 1a chii th8 cé nhu ciu vé ngoai t&, vita 14 cha thé cé
ngudn cung (ng ngoai té. Khi thuc hién chic ning xudt khdu thi
cdc doanh nghiép nay tré¢ thanh chi thé cung dng ngoai t&. Nguge
lai, thuc hién chic ning nhap khdu, cdc doanh nghiép nay lai cin
phai ¢6 dong tién chia nudc xuat khdu hosic ddng tidn cha mdt nude
thit ba nado d6 dugc nude xudt khiu chdp nhan, ldc niy doanh
nghiép tré thanh chii thé c¢6 nhu cAu ngoai té. Tham gia thanh
todn qudc t& ¢6 nhiéu loai chl thé, nhung cdc doanh nghigp, cong
ty duge xem la chd thé hinh thanh nén khdi lugng mua va ban
ngoai hoi 16n nhat trén thi trudng héi doai. 7

3.2.5 Ngin hang trung wong

Ngan hang trung uong tham gia thi truéng héi dodi ¢ thé
la ngudi t6 chide, gidm sdt va cling c6 thé 1a diéu hanh hoat
dong ciia thi trudng héi dodi d€ didu hoa luu thong tidn te:

- Ngan hang trung uvong tham gia thi trudmg héi dodi véi
vai trd cla ngudi t chic, gidm sit thi trudng nhim hudng t6i

‘thi trudmg hdi dodi hoat dong an toan va theo dting luit phép.

- Ngin hang trung uong tham gia thi trugng hoi dedi|voi
vai trd la ngudi diéu ti€t thi trudng nhu mua, ban ngoai; té
nhung khéng phai dé€ kinh doanh vi muc tiéu lgi nhuin, ma vi
sy on dinh va phat trién clia thi truong, ngdn hang trung wong
diéu ti&t thi trudng cha thé hién & chd khi cung ¢iu ngoai té
trén thi trudng mit cn d6i 16n d4nh hudng d&n hoat dong cia
thi trudng hoi dodi néi riéng va thi trudng tai chinh néi chung,
ngdn hang trung uong s& can thiép dé diéu ti€t thi trudng, khi
ciu ngoai té 1dn hon cung ngoai t& ngin hang trung uong sé ban
ngoai t& d& can déi cung — cdu ngoai té trén thi trudng. nguge
lai khi cau ngoai t& nhé hon cung ngoai té: ngan hang trung
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uong sé mua ngoai t& d€ cdn d6i cung — cAu ngoai té trén thi
trudng va nho su can thiép nay cha ngin hang trung uong ma
thi trudng héi doai duge binh 8n.

Khéce véi ngan hang thuong mai, ngan hang trung uong tham
gia thi trutng héi doai khéng vi muc tidu lgi nhuan ma vi su n
dinh tién t&, trong d6 6n dinh t¥ gid hdi do4i 12 mot ndi dung cla
chinh sach 6n dinh tién t&. Ngan hang trung uong khéng chi la co
quan djc quyén phat hanh tién va qudn 1 tién cung dng, én dinh
sic mua d6i ndi cla tién t& qude gia ma né con ¢6 nhidm vu én
dinh sdc mua d8i ngoai cla tién t&. Ciing vi 1y do nay, bit budc
ngan hang trung uong phai tham gia vao viéc mua, b4n ngoai hoi
trén thi trudng nhim duy tri trat tu cla th1 truong va binh én ti
gia hoi doai.

4. Té chde va quan Iy hoat dong ciia thi truong héi
doadi

Thi trudng ngoai té ¢6 co ché hoat déong mang tinh dic
thi,? b&i vay phai c6 t8 chie d€ ddm bio tinh chuyén nghiép clia
né. Viée t6 chic thi trudng héi dodi phii theo qui ché cta ting
nude, nhung ndi dung co bdn can phai quan tam nhu:

=\ Té "ehirc 'dang ky ho#c két nap thanh vién cda thi trudng:
Cdc ngan"hang 'thuong mai, cdc cdng ty tai chinh, cdc doanh
nghiep xudt — nhip khiu mudn tréd thanh thanh vién cua thi
trugng phai ddp tng nhing diéu kién nhat dinh, dé 14 cdc diéu
kién vé quy mé hoat dong lién quan d&€n lugng ngoai té giao

1 Nhffng thi truding 16n trén the gic’ﬁ nhu New York, London, Tokyo ¢6 doanh
s0 giao dich hang tram ty USD mbi ngay. Cédc s8 lugng giao dich t&i thiéu
phdi 14 1.000.000 USD va chén hang tram ngan. O Viét Nam, giao dich trén
thi trudng ngoai t& lién ngin hang, trude day mifc giao dich t6i thiéu la
50.000 USD va chdn hang chuc ngan, hién nay mitc nay da dugc ning lén
100.000 USD hoae tuong duong. '
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dich, cdc diéu kién vé ky thuit, nhu vi tinh ndi mang, telex,
fax.... Khi tréd thAnh thanh vién caa thi truong, ho sé duge cung
cAp moi thong tin lién quan dén thi truong, duge tham gia giao
dich va cé nghia vu déng phi gom phi giaoc dich va phi thuong
nién. Cdc thanh vién phdi tudn tha quy tdc, quy trinh giao dich
ciing nhu phuong thie thanh todn theo quy dinh.

- - T§ chite quy trinh giao dich: Quy trinh giao dich mua, ban
ngoai t& 14 y&u t6 kinh t& k§ thuit quan trong dé dam bdo cho
céc giao dich trén thi trudng héi dodi duge thuc hién mdt cach
thuan lgi, théng sudt, nhung phai dam bdo an toan chinh xdc
tuydt d6i, dong thoi phdi ddm bdo quyén lgi cho cdc bén tham
gia giao dich.

- T4 chie quy trinh thanh todn: T4t cd moi giao dich trén
thi truding hai doai déu thuc hién thanh todn chuyén khodn qua
hé théng ngin hang, trong d6 ngin hang trung uong sé chd tri
cde giao dich thanh todn, dé d3m bdo d¢ an toan vi chinh xdc
tuyét doi, ddm bdo quyén lgi cho cdc thanh vién giao dich.

II. TY GIA HOI DOAI

1. Khai niém

Ty gia hoi doai (foreign exchange rate) 12 quan hé so sdpli @
gi4 tri hay con goi 14 so sdnh vé slic mua gitta—ede-ngoai-té~Cung
¢6 thé hidu ty gid héi doai 13 gid cd cha mot don Vi tien t& nuse
nay thé hién bing s6 lugng tién té nude khdc.

Cé hai Phuong phép biéu thi ty gid hoi do4i:

- Phuong phép thit nhét: 1dy ngoai t& 1am don vi so sanh véi
ddng tién té trong nudc (ngoai t&/ndi t&). RAt nhiéu nude yét gid
theo phuong phap nay, nén ngudi ta goi phuong phdp yé&t gid nay
goi 14 phuong phap y&t da sé.
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Theo phuong phép y&t nay: 1 ngoai té = x ban té 1@
Vi du: |

Tai Nhat Ban ngan hang céng bs: USD/JPY = 112,34
Tai Singapore ngin hang cong ba: USD/SGD = 1,8345

- Phuong phéap thir hai: 14y tién t& trong nuéc Jam don vi so
sdnh véi tién t& nude ngoai (ndi té/ngoai ta).

It nudc y&t gia theo phuong phdp ndy, nén nguoi ta goi
phuong phdp y&t gia nay goi 1a phuong phép y&t thidu s§. Theo
phuong phap y&t nay: 1 néi té = x ngoai t&

Vi du:
Tai Anh quéc ngan hang céng bd: GBP/USD = 1,7654
Tai Australia ngan hang cong bo: AUD/USD = 1,1482

2. Co s& hinh thanh t gis héi do4i

2.1 Trong thoi ky thuc hién ché& dé ban vi vang

Trong ché& d6 ban vi vang, co s& d8 xdc dinh t§ gid héi dodi la
ddng-gidving, d8ng id vang hay eon goi 14 ngang gid ham lugng
vang (Gold parity)Fa'y 12 so sdnh ctia mot don vi tién t& nu6c nay
voi 88 luong tiéw 12 nude khac trén co s& ham lugng vang ngang
nhau, ngang gid ham luong vang 1a trong lugng vang do luat phap

quy dinh trong mot don vi tién t@ cha mdt nude.

Vi du: 1 bang Anh (GBP) = % ounce vang @9

1 do la My (USD) =2i0 ounce vang ¢

1 s rew e
dar (b ¢ 13 bign s6

x c6 thé < 1 don vi tién té, clng c6 thé > don vi tién ta.
2 1 ounce vang = 31,10348 gr vang
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Nhu vay, ty gia hoi doéi gitta GBP va USD dugc xdc dinh la:

GBP _ 20 _
- USD T 4

Trong ch& dd luu thong tién gidy vé ly thuyét ngang gid ham
lugng vang la co s dé tinh ty gid hoi do4i, duong nhién su so sdnh
nay chi ¢6 tinh ch&t tugng trung. Trong thye t& ty gid hoi dodi trén
thi truong thudng khoéng ¢ dinh ma c¢6 thé tang hosc gidm xoay
quanh ngang gia ham lugng vang. Sy ting, gidm ty gid hoi dodi do
quan hé cung cu vé ngoai t& trén thi trudng quyét dinh.

2.2 Thoi ky thue hién ché& do ty gia Bretton Woods

D& thi&t lap mdt hé thong tién té va thanh todn chung cho
toan ciu, nham tao da on dinh cho sy phat tri€n cia thuong mai
quéc t&, nén sau dai chi€n thé gigi 14 thi II, vao thang 7 nam
1944, du6i su chi dao cha hai nha kinh t& hoc: John Maynard
Keynes va Harry D. White da nhém hop Hiép dinh tién té Bretton
Woods va di di d&€n mét s6 théa thuin co ban sau:

Thit nhat: Cac nude thanh vién cia Higp dinh Bretton Woods
phai nghidm chinh chap hanh ché dp ty gia—co- dinh ((Fixed
exchange rate), nghia 1 bit budc phai gitf col dinh £§ gid hoi doai
giita tidn t& clia nuGe thanh vién d6 véi USD€4c nude 58 €6
nhitng bién phép can thidp can thiét dé giit ¢he,ty.gid e¢hi duge dao
déng trong bién d¢ + 1% cho phép.

Thit hai: Cée mi6c thanh vién dong ¥ gép vén dé thanh lap
Quy Tién té Quc t& (IMF), IMF hoat ddng nham muc dich cho céc
nuée thanh vién vay von khi can thiét, dé can thidp giit cho dong
tidn nudc minh khong bién dong qud véi tieu chudn gid cid da qui

dinh.
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Tha ba: Ty gid hai do4i ¢6 dinh duge hinh thanh trén co sd so:
sdanh tiéu chudn gid ci cha tién t& cde nude 13 thanh vién cha IMF
v6i ham lugng vang chinh thite ecia USD 1a 0,888671gr. Vang duge
mua di bén lai hosce vay ng l4n nhau gita ngAn hang trung uong
cde nube d€ c¢6 thé ban ra hoic mua vao trong thi trudng ndi dia
kip thoi nhim n dinh tj gia héi dod.

Hé thong ty gid c¢d dinh Bretton Woods hoat déng tuong ddi
tot trong thoi gian dau tir 1950 cho dén dau nhitng nam 1960. Nén
kinh t&€ Tay Au va Nhat Ban duge phuc hdi va ¢6 kha ning canh
tranh véi kinh t& My. Nhu cau vé& USD gidm xudng, sdc mua cia
USD ciing giam theo, cin cin thanh todn qudc t& cha My thutng
xuyén bi thigu hut, cén c4n thanh toan quc t& ciia Nhat Béan, Tay
Bue thudng xuyén du thita. Pay chinh 12 nhuge diém ctia hé théng
ty gid 6 dinh Bretton Woods. Hé thong ty gid nay khong phan
anh dugc quan hé cung cau thuc t& cta thi trudng, do vay ty gia hoi
doai khéng thé tu dong diéu chinh d& 14p lai th€ can bang. Dé duy
tri hé thong ty gid ¢& dinh, My lién tuc phai ban ngoai t& va vang
d& mua USD. Ngay 15 thang 8 nim 1971 tong théng Nixon budc
phéi cdng bd ngitng chuyén ddi USD ra vang v phd gida USD lan
thit nhat, dén n&m 1973 cong bd pha gid USD lan thit hai va cudi
etme Predmg b thi néity gia hoi dodi (Floating rate), dén day hé
théng tv gid'et dinh Bretton Woods bi sup d6 hoan toan.

2:3-Ché“do -ty gid héi dodi tha néi ¢ quan ly

Khi-ngan-hang-trung uong can thiép vao thi truting ngoai hoi
dé tac dong dén ty gia hoi doai, hé théng ty gid nay duge gol 1a hé
thong ty gia tha ndi cé quan 1y. Sau khi hé théng t§ gid ¢o dinh
Bretton Woods bi sup d6, niim 1973 hiu hét cic dong tién déu tha
ndi, nhung thd ndi khong hoan toan. Nhiéu quic gia ké cd My,
Chinh phti déu phai can thiép vao thi trutng ngoai hodi dé tdc dong
dén ty gi4 tién té cha nuée minh. Tir théa hiép Jamaica nim 1976,
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cdc nude phuong tay da cong khai chap nhan hé thdng ty gia hoi
dodi tha ndi ¢6 quén 1y, vi cd hé théng tf gid hoi dodi ¢§ dinh v
hé théng ty gia héi dodi tha ndi tu do déu c6 nhiing tde dong
khéng t6t dén nén kinh t& trong nuéc va dén su chuyén dich tai
nguyén, chuyén dich ngoai té trén binh dién quéc t&.

Quan sit mdt cach khach quan ngudi ta thdy xu huéng ré nét
la nhidu qudc gia chdp nhan ha théng t¥ gia hoi dodi thd ndi cé
quin ly. S¢ di, cac Chinh phl phdi can thiép vao thi truong dé
quan 1§ t¥ gis hoi doi vi ¢6 hai 1y do chil y8u: dé phong suy thoai
kinh t& va dé phong lam phét. N&u dé ngoai t& mat gid qué ldn,
xudt kh&u s& tang 1én, nhap khiu s& gidm di, tao ra nhidu cong &n
viéc 1am trong nude, song nguy co lam phat sé tidng lén. Ngugce lai,
néu dé ngbai té 1&n gid qua cao, hiu qua sé& ngugc lai: méc du Jam -
phat gidm xudng, nhung cdn cin ngoai thuong xAu di, xufit khau
gidm sat, sdn xuit trong nudc va cdng &n viée lam sé giam theo.
Nhu vay, van dé dat ra la Chinh pht can c6 nhimng bién phép cin
thigt d& duy trl mot ty gia hoi doai thich hgp, nhdm duy tri xuat
kh&u, thu vé nhiéu ngoai té va nhap khau vat tu, may mdée, nguyén
lidgu can thi€t d€ phuc vu cho nén kinh t& trong nuéce, dong thai
gép phan vao viéc diéu chinh can can thanh todn qudc t&.

3. Phian loai ty gia héi doai.

Cé th8 dua vao nhitng can cd sau day d& phan loai ty gighoi
dodi:

- Né&u eéin et vao phuong tién di chuyén.ngoai-hoicé ty gid
dién héi va ty gia thu hai '

- N&u cin cif vao ché do quan 1y ngoai hoi ¢6 ty gia chinh
thite, ty gia tu do, ty gia tha noi. '

- N&u cin cd vao phuong tién thanh todn qudc t& cd ty gid

séc, ty gid hoi phidu, ty gid chuyén khodn va ty gid tién mit.
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- Néu can ctf vao thi diém mua bén ngoai héi ¢6 ty gid md;
ty gia déng; ty gid hoi do4i giao nhan ngay & ty gia hoi ¢ ky han.

- Néu can e vao nghiép vu kinh doanh ngoai héi ¢é ty gid
mua; ty gia ban.

Ty gid hoi dodi 1a mdt cong cu quan 1§ vi md nén kinh t&.
Ngan hang trung uong cdc nudc can thiép diéu chinh ty gia trén
thi trung héi doai & sit dung ty gia hoi doai lam cbéng cu d& quan
ly va diéu ti€t nhitng mit cAn ddi 16n trong hoat dong kinh t&

trong nudc cing nhu nhimg mat ¢an d61 trong hoat dong kinh t&
d6i ngoai.

4. Cdc nhéin t8 4nh huéng dén ty gid héi doai
4.1 Nhén té Anh hudng truc tiép

Truc tiép dnh hudng dén ty gia héi doai 1a quan hé cung —
cau vé ngoai t& trén thi trudmg ngoai héi.

Trong ché d luu thong tién gidy bat kha hodn ty gia hai doai
bién dong khong c6 gidi han. Sy bigén ddng nay phu thude vao quan
hé cung — cAu v& ngoai té trén thi trudng ngoai hadi, ma quan hé
~CUng.—.cau.vé.ngoai-té-trén thi truong ngoai hdi lai chiu su téc
dong cac TR /Rt trang thai bdi chi cla edn can thanh todn
quoc t&, lam [ghéty i suat va cdc yéu td khac.

4 2'NWan'té dnh hudng gidn ti€p.

Trang thdi boi chi ctia cdan can thanh todn quéc té

Trang thai bgi chi hay con goi 1a cdn can thanh toan quéc t&
du thi€u khi téng thu ngoai t& nhd hon tdng chi ngoai t&, nude boi
chi s& phai xuadt ngoai héi dé tra no nén nhu cau vé ngoai héi cia
nude boi chi s& tang 1&n, 1am cho ty gia hoi doai bién dong theo
huéng bat 1gi cho cdc nude bdi chi cdn can thanh toan quic té.
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Cén can thanh todn qudc t& duge coi 12 mdt trong nhing tai
lidu quan trong nhat d6i v6i cdc nha hoach dinh chinh séch & tam
vi md. Trang thai cla can can thanh toan qudc t& tot hay x&u déu
c6 thé dnh huéng dén su bién dong cha ty gia hoi dodi, tir d6 tao ra
nhitng thuin loi hodc giy ra nhitng khé khdn cho phat trién kinh
t& ddt nude, mat khace, trang thai clia cdn cAn la nhiing tidu thic
dé cic nha hoach dinh chinh séch thay d6i ndi dung chinh sdch
kinh t& — tai chinh cho phit hgp thuc t&.

Khi c4n can thanh todn qudc t€ bi thAm hut, Chinh pha diéu
hanh biing cdch téng 1di sufit hotc cit bét cdc khoan chi tiéu ebng
~ ¢dng dé gidm chi phi vé nhap khau.

Khi cdn can thanh todn quc t€ bdi thu, Chinh phii s& diéu
hanh nguoc lai véi cach diéu hanh trén bing cach gidm 1ai suit
hoic tang thém céc khodn chi tidu cong cong dé tang chi phi vé
nhap khau.

Mat khde, cdc qudc gia dua vao trang théi clia cdn cin thanh
todn quc t& a8 du bao chién huge phat trién kinh t& — xa hoi va ¢
nhitng quy&t sdch thich hgp cho ting thdi ky cu thé. Giir cho cn
can thanh toan quéc t& duge can doi duge xem Ja mdt trong nhiing
muyc tidu quan trong trong chinh sdch kinh t€ mot.quoc gia.

Khi ean can thanh todn bdi chi, cdc nudc/thudng ap dung cac
bién phap dé didu chinh nhiim giam bi chi, phan da1 canbing
hode bdi thu cdn can thanh todn qudc t€, cac bitn phap ThUTTE 4p
dung nhu:

- Pidu chinh lai sudt t4i chiét khau: Ngan hang trung uong
didu chinh tang 4l sut tai chit khdu khi 1ai sudt cla cdc nudc.
trong khu vue vAn gitt nguyén, s& thu hat duge lugng ngoai té 16n &
trong nuéc v ngoai nudc vao ngin hang, quan hé cung cau vé
ngoai t& s& duge cai thidn. Mat khac khi cin thiét ngan hang
trung uong ha 1ai suat tai chist khiu s& mé rong quan hé tin dung
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gitta ngdn hang trung uvong véi cdc ngdn hang thuong mai, gop
phan mé rong quan hé tin dung giita ngan hang thuong mai véi
cdc doanh nghiép tir d6 sé c6 tde dung md rong dau tu, tang trudng

kinh t&, ddy manh xudt khiu hang héa va dich vu ra nudc ngoai
~ tang thu ngoai té.

- Chinh sdch héi doai: Chinh phi diéu chinh ty gid hoi doai
bing cach cdong bd pha gia hofic ning gid ngoai té dé khuyén khich
ho#c han ch& xudt, nhip khiu hang hoa dong thoi khuyén khich
ngoai héi di chuyén giita cac qube gia.

- Ngoai ra con cdc bién phap khac nhu: Dau tu tu ban ra nude
ngoai ho#c thu hat vén diu tu nuée ngoai, nhiim cai thién can can
di dgng tu ban; thue hién chinh sach tin dung quéc t& hop ly; thue
hién chinh sdch quan 1y ngoai héi kinh hoat; st dung SDR tai Quy
IMF.

Lam phdat

Lam phit ciing 14 mét nhan t6 ¢6 dnh hudng 16n dén t¥ gid
héi doai, vi riing khi c6 lam phat, tién t& clia nudc c6 lam phat sut
gia tri so véi vang va so véi ngoai t&, 1am cho ty gid héi dodi
khong 6n dinh, noi té bi sut gia, ngoai té tAng gia nén ty gia héi
doal sé_bien dong theo huéng bat loi cho cac nudce ¢6 tién té lam
phat-

Lai-sudt

Su gia tang 141 suat & mét nude s& lam cho dong tién nude 4o
hap d&n hon. Su gia tang nay sé kich thich nhap khiu vén. Viéc
tang 14i sudt trong nude 1a modt cdng cu bao vé kinh dién va ngin
han d&i véi ty gid hoi dodi 1am cho déng tién trong nudc ving gia
hon trén thi trudng. '

Cdae nhén to khdc
- Thue trang cha thi trudng tai chinh va cdc nghiép vu dau co
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trén thi trudng
- Long tin d6i v6i ngoai t& trén thi trudmg tai chinh quéc t&

- Su can thiép ctia Chinh phi: chdng han Chinh phd thay déi
modt cdch nhan tao cde dudng cung - cAu, biing cdc bién phédp cé
tinh quy ché& nhu: cip gidy phép xuit nhap khau, 4n dinh cac thé
thic chuyén von, thai han thanh todn véi nude ngoai, cde didu kién
riéng biét véi cdc khodn cho vay va diu tu, cac didu khodn vé thug,
cac chinh sdach kinh t& d6i noi va déi ngoai khac.

- Tinh hinh kinh t& - chinh tri - x4 hdi, chi&n tranh, thién tai
déu anh hudéng dén ty gia héi doai.

III. VAT TRO CUA NGAN HANG TRUNG UGNG TRONG
VIEC BINH ON TY GIA HOI DPOAI VA BINH ON THI
TRUGNG HOI DOAL

1. Cac bién phap didu chinh ty gid héi doai

Ty gid hoi dodi 12 mét nhan td dong va ¢6 anh hudng rat 1én
dén cdc hoat dong kinh té& clia mdt quic gia, dic bigt 1a hoat dong
kinh doanh xuat, nhip khiu. Su bién dong cha. ty gid hoi doai dis
16n hay nhé déu anh hudng dén nén kinh t& wva thi truomg hoi
doai, dac biét la: cac giao dich ving lai va giao dich von giirarede
nuge trén thé gidgi. Khi ty gid hoi dodi cé bién.dong, ngan-hang
trung uong déu phai quan tdm dé& can thiép nhim binh on tj &i4
héi dodi va binh 8n thi trudng hoi doai

1.1 Chinh sach chiét khau

Chinh sdch chiét khau 14 bién phdp m& ngin hang trung
uong thay déi 1ai sudt t4i chi€t khau dé diéu hda nhu cau tin
dung ngin han cia nén kinh t&, dé tdc dong vao thi trudng tién
té va thi trudng ngoai té, qua dé gép phan binh én ty gid hoi
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doai.

biéu chinh l4i suft chi&t khiu (Rediscount Rate) cda ngin
hang trung uong thuc ra ciing lién quan gidn ti€p dén phd gid
hodic ndng gid. Ching han trong nhiéu nam lién tir 1995 dén
nay, ngin hang trung uong Nhat Ban thyc hién gidm lai sudt
chiét khau, tham chi con thue hién chinh sach lai suit = 0, dé
md ryng viée cho vay déi véi ngan hang thuong mai, didu dé
dong nghia véi viéc ha thdp gid tri clia déng Yen (JPY), ha thap
gia tri JPY thi ty gid gita cdc ngoai té véi JPY sé tang, xuit
khdu clia Nhat sé duge ddy manh. Tuy nhién, n&u chi néi dén
khia canh thuong mai d€ pha gid tién té thi s& 13 phién dién. vi
du & My ¢6 nhap siéu nhung Hé théng dy trit Lién bang Hoa k¥
van ting 1ai suit chi€t khau dong dollar (USD). Pidu nay lam
cho USD ting gid va ty gid USD véi cdc ddng tidn khdc cing s8
tang, khong cé lgi cho hoat dong xudt khiu ciia M§, nhung lai
¢6 1gi trong cac quan hé tai chinh quéc t& khac.

Ngoai viée diéu chinh nhu cdu tin dung ngin han cta nén
kinh t€, viéc tang gidm lai suit tai chigt khfu cing ¢6 tdc dung
kich thich ngudn von nuée ngoai chay vio hoac chay ra, nhu vay
s& c6 tdc dong tryc ti€p vAo quan hé cung — ciu ngoai té trén thi
trung, dicy nay, wia g6p phan didu chinh ty gid héi dodi, lai vira
gop phian dicu chinh du trir ngoai hdi cda cdc qudc gia. Chéng han,
néu ngan hang trung uong diéu chinh ting lai suat tai chiét khiu,
ngoaite eoykhuynh hudng chay vao lam ty gi4 hoi dodi duge didu
chinh-theochiéuhuéng ¢6 1gi cho ndi té. Nguge lai, néu ngan hang
- trung vong diéu chinh gidm lai sudt t4i chiét khau, ngoai té cé
khuynh huéng chay ra 1am ty gid héi dodi duge didu chinh theo
chiéu huéng 6 Igi cho ngoai té. |

Tuy nhién, chinh sich tai chiét khau chi ¢6 tac dung chimg
muc dén viée diéu hda ty gid héi dodi, vi 1ai suat tai chict khau
khong phai 14 mdt nhan t§ duy nhat quyét dinh su chuyén vén
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giita cdc nude. Viec chuyén dich vén giifa cdc nude con nhiéu nhan
t5 khéac chi phdi nhu: 14i sudt tin dung, tién t& cla nhiing nugc c6
1ai suét cao la ngoai t& manh hay ngoai té yéu.

1.2 Chinh sach h&i doai
_ Chinh sdch héi dodi 14 bién phap can thiép truc tidp dé tac
dong dén ty gid. Chinh sdch hoi doai 12 viée ngén hang trung udng
diing bién phap mua ban ngoai héi dé tac dong dén ty gia.

Khi gié.tri tién té trong nuée bi sut gidm, ngoai té ting gia,
ngan hang trung sé ban ngoai t§, khi gia tri tién t¢ trong nudc
ting, ngoai t& gidm gia, ngdn hang trung uong s& mua ngoai té.
Viée lam nay sé truc tiép tac dong dén quan hé cung - cAu ngoai t& .
trén thi trudng hai doai gép phin binh 6n ty gia.

P& thuc hién bién phap nay doi héi ngdn hang trung uong
phai ¢6 du trif ngoai t& that ddi dao va chinh sach hai doai chi 6
tac dung tam thoi va han ché& sy bién dong cla ty gid chi khong co
thé thay déi duge tinh hinh tién té trong nuéc.

Trong thuc t&, néu ty gid bién dong xAu do cdn cin thanh
toan qudc t& bi bdi chi ho#ic do lam phédt dang ¢ mic cao, ngan
hang trung uong ban ngoai t& s& cang lam cho dy trii ngoai té hao
hut thém nghiém trong, tit d6 gid tri tién t& irong nudc tapgyhy
glam sit. :

1.3 Can thiép truc ti€p vao thi trudng ngoaité

Can thiép .tI‘L_I’C ti€p vao thi trudng ngoai té ndi dia
(Intervention Into Foreign Currency Maket) thuc chat 1a hinh
thite bidn tudng cta bién phdp trén day, khi ty gid trén thi
truong bién dong véi bign do 16n, gy dnh hudng dén tinh hinh
kinh t& tai chinh, nhat 12 4nh huéng dén hoat dong xu&t, nhap
khiu va cdc hoat dong tai chinh d8i ngoai khdc, ngén hang
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trung uong sé can thiép vao thi truong ngoai té ndi dia, su can
thiép truc ti€p nay thuong duge thue hién nhu sau: Néu ty gid
ngoai t& tang 1én qud cao, ngdn hang trung uong s& xuit quy du
trit ngoai té dé bin nhim diéu chinh gidm gid tri ngoai té.
Nguge lai néu ty gid ngoai t& gidm xuéng qud thdp, ngin hang
trung uong sé mua ngoai té nhim diéu chinh ting gid tri ngoai
té.

Bién phdp can thiép truc tiép vao thi trudng ngoai té ndi
dia chi c6 thé ¢ hiéu qua khi ngdn hang trung uong cé du trit
ngoai t& du 1¢n, nghia 1a phai c¢é quy binh én hai dodi dbi dao
va chi can thiép khi ty gia ngoai t& bi&€n dfng trong mic do nao
dé, nhiing trudng hop bién déng qua 16n 50% hodc 100% trd 1én,
ngan hang trung uong sé& khong can thiép hoiic khéng con kha
ndng can thiép, lic dé ngan hang trung vong s& tha ndi ty gid
(Floating). Can thiép truc tiép vao thi trudng ngoai té thuc chat
chinh 1a st dung quy du trit binh én hoi dodi, bdi vy quy dy trit
binh én hai dodi 13 hinh thic bién tudng cla chinh sdch hoi dodi,
muc dich ciia né 14 nhiim tao ra mdt cach chi dong mot luc lugng
du trit ngoai hai dé iing phé v6i su bign dong cda ty gid hoi dodi.

1.4 Bha gia tién té

Pha ki) fidn té (Devaluation) la vide Nha nude chinh thie
comg-ho-giam-gia-tri-ella ban té so vdi gid tri cia ngoai té, néi
CAcH Ithdc pha gid tién té 1a su ha thdp ty gid hoi doai cla mot
don vi ndi té so vdi ngoai té, phd gia tién té déng nghia véi viée
ning cao gia tri cua ngoai té.

Ph4 gid tién té ¢6 tdc dung ddy manh xudt kh4u, han ché
nhip khéu, do dé gép phan cai thién cdn cin ngoai thuong va

can can thanh todn qudc té€, lam cho ty gid hoi dodi sé bét bin
déng.
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Thoi k¥ dp dung ¢h&€ do ban vi vang, pha gid tién té 1a viéc
ha thap tiéu chudn gid ca (ham lugng vang) cia ddng tién. *

Ngay nay, phd gia tién té trong diéu kién khong con ché
dd ban vi vang, c¢6 nghla 12 Nha nudc chd dong ha thdp gi4 tri
cha ddéng tién trong nudc bing cdch ha thdp déng tién nude
minh véi ngoai té. khi phd gid tién trong nudc, ty gid hoi dodi
sé ting (nfu y&t gid ngoai t&/ ndi té) ho#c ty gid hai dodi sé
gidm (néu y&t gid ndi t&/ ngoai t&). Trong trudng hop nay cdn
can thanh todn qudc t& cia nude phd gis tidn té sé duge cai
thién do: xufit khidu duge gia ting, Nhap kh&u bi han ché, Cdc
ludng v6n ngén han sé chdy vao trong nudc, Kiéu hdi sé tang.
Di kém véi chinh sach nay Chinh phii cdon thuc hién ban phé gia
ngoai h&i (Dumping): 1a nuc 6 tidn t& bi sut gi4 d6i ngoai cao hon
sut gid doi nodi, nghia la tién té c6 siic mua d&i ndi 16n hon sic mua

* Vi du: Truge thing 12 niam 1931, ham luong vang eda 1 USD = 1,5042gr.

Sau thdng 12 ndm 1931 Chinh phd M¥% pha gid USD 41%, Ham lugng vang

etia USD tir 1,5042gr giam xudéng con 0,888671 gr, gida vang tiéu chudn tir

26,6 USD/ounce ting lén thanh 35 USD/1 ounce. Ti dé ty gid USD vdi cdc
| ngoai té khéc cing gidm di mt cach tuwong dng. ‘

Ngay nay, Chinh phi My khéng cong bd phé gida USD, mhing thi trutng 'the
giéi ¢6 qud nhiéu bign dong, lam phét gia ting, thi trutmg bat dong sdncde
Chau lyc déu ¢6 khuynh huéng déng bing, thi trugng chimg khosn chas ddo,
gid vang thé giéi lién tuc tdng/gidm thdt thuong. Trung tudn thang 8 nim
2011, gid vang thé gidi & mutec 1.900,1 USD/ounée, cudi nadm 2011 gid vang
th& gidi ¢ mitc 1.549 USD/ounce. Cdc chuyén gia phén tich thi trudng dy kién
gid vang thé gidi s& tdi mic 2.000 USD/ounce.

Tai Viét Nam C6 ngay (Ngay 23 thdng 08 nam 2011), gid vang lén tdi
4,950,000.00 déng/1 chi. Dau thdng 01 nim 2012: 4,160,000.00 déng/1 chi,

dau thang 02 nidm 2012: 4,600, OOO 00 ddng/1 chi, thdang 03 piam 2012 binh
quan 4,450,000.00 déng/1 chi
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doi ngoai, cdc nuc nay s& ban ph4 gia hang héa ciia minh trén thi
trudng nuGc ngoai ma van thu duge nhiéu lgi nhuédn, do dé
Dumping gop phin diy manh duge xuat khidu va gép phan cai
thién duge cdn cin thanh todn, 6n dinh duoc ty gid hoi do4i.

1.5 Niang gia tién té
Nang gid tién té (Revaluation) 1a viéc Chinh pht eéng bd

ning cao gid tri cia mét don vi tién té nudec minh so vdi
ngoai té.

Anh huéng ctia Revaluation déi véi ngoai thuong ctia mot
nuée hoan toan nguge lai vdi ph4a gia tién t&, nghia la, viéc
ning gia ngoai té cé téc dung han ch& xuit kh&u va ddy manh
nhip khiu, trong ngin han cé thé cai thién duge ty gia héi
dodi. Hién nay, bién phdp ning gid tién té thudng xdy ra dudi
dp luc ctia nude khde, cdc nude ndy mong mudn kha niang canh
tranh hang hda clia minh vao nudc ¢6 cén cdn ngoai thuong va
can cAn thanh todn quéc té du thira. Nang gid tién té ciing duogc
thue hién dé binh &n ty gia, nhung nhin chung 14 khéng phd
bién nhu phd gid. 3 Trén thue t&, vide nang gid tién té 1a loi it
va_hai nhiéu hon, nhiéu nudc tham chi con sif dung nhiéu bién
phdp. délaom \gidm) gid tri cda déng tién trong nude nhu: ting
euong mua mgeer L& viao, md réng va ndi long viéc ngdn hang
trung uong phat hanh tién, v.v.. Mat s6 nuée khdc do 4p luc cha
thégidi, bude phai nang gid déng tién. *°

3a Lién bang cdc nude Cong hoa X6 vist cii (CCCP) vao nam 1961 CCCP da
nang ham lugng vang cta déng rip (PYD ) 1én 4 14n ti: PYD = 0, 246853 gr
vang 1én thanh PYD = 0, 987412 gr vang, lam cho tj gid cua PYDB vdi cac
ddng tién khdc tang 1én tuong ing. '

3b Nhian din Té cda Trung Qufe (CNY), ty gid thue t& cia USD/CNY la
khodng 8, 2 dén 8, 5 CNY nhung My va mét s6 nude Chau Au yéu cdu va gay
siic ép dé Chinh pht Trung Quéc nédng gid déng CNY dé€ giam ty gia
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J Viet Nam, Ngan hang Nha nudc Viét Nam rat coi trong
vide nay, vi ty gid hdi doai 14 mdt nhan t6 dong va cé 4nh hudng
rit 16n dén cac hoat dong kinh t& cla mot quc gia, dic bidt 1a’
hoat déng kinh doanh xudt, nhap khdu. Su bin dong cha tj gia
héi dodi di 16n hay nhé déu &nh hudng dén nén kinh t& va thi
trudng hoi doai, dic biét 1a: cdc giao dich vang lai va giao dich vén
gitta Viét Nam v& cdc nuGe trén thé gidgi. Viée sir dung ty gia hoi
dodi 1am cbéng cu didu hanh va thue thi chinh séch tién té da duoc
ngan hang trung uong nhiéu nude trén thé gidi st dung. phan 16n
cde nude hién nay déu thue hién chinh séch ty gia tha néi ¢6 quan
ly. Ngan hang Nha nudc Viét Nam quan 1y ty gid hoi dodi nhu
sau:

- Xde dinh co ché qudn ly ty gid héi dodi: Trong viéc xdc
dinh co ch€ qudn Iy ty gid hoi dodi Ngan hang Nha nude cé thé
ung dung cde co ché khdc nhau, tuy theo diéu kién va hoan cdnh
thuc té:

-+ Trong thoi ky thuc hién co ché ty gia ¢6 dinh (Fixed
Exchange Rate): co ché nay 4p dung td nim 1945 dén nim
1971, theo co ch& nay Ngan hang Nha nudc cong b ty gid chinh
thite ddng thoi gitt nguyén hodc khong d€ cho ty gid d6 bién
déng qud mot bidn do nhat dinh trong mét thoi-gian-dai.

Trong lich sit, ty gid c¢& dinh dm_)’c duy |tridau dad 12 t§d pia
gitta USD va cdc ddng tién khdc theo hidp vde-tien-té-Bretton—
Woods. Ltc dé cde nude 1a thanh vién eta IMF ¢8n ot was ham

USD/CNY (xudng khodng tir 5, 5 d&€n 6, 0 CNY) titc ndng gid khodng 40% dén
48%, tuy nhién Trung Qudc khéng hoan toan chdp nhin véi 1y do d6 1a chi
quyén tién té cta Trung Qudc.
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lugng vang cia USD va ham lugng cha tién té cha cdc nudc
tham gia hiép udc tién té Bretton Woods, 3¢ %

+ Co ch& tha ndi ty gid: Tha ndi ty gid (Floating Exhange
Rate) 14 viéc ngdn hang trung uong khéng dung bién phdp gi dé
¢d dinh ty gig, ma dé& cho ty gid ting 1én hay gidm xudng mjt
cdch ty do theo quan hé cung — cdu ngoai té trén thi trudng. Ty
gid duge bién dong 1én, xudng tu do nhu vy goi 1a ty gia tha
noi.

Cudc tha néi ty gia tiéng tdm trong lich s 1a cude tha ndi
ty gid cia hang loat ngin hang terung uong cta cic nudec nhu
Nhat Bdn, Tay Due, Phdp, Thuy Si. Vao nhiing nim 1967 -
nam 1968 va sau 46 14 nhitng ndm 1971 — ndm 1972 din d&n su
sup d6 clia ché do ty gis c6 dinh néi riéng va hé thdng ban vi
USD néi chung. Trong thoi gian nay, do USD bi lam phédt 1én
khéng nhitng & trong nude ma con & nude ngoai, USD ngay cang
bi mat gid ¢ trong nudc va trén thi trudng tai chinh qude t&, cdc
nudc da quyét dinh tha ndi ty gia gitta USD so véi dong tién cta
ho, khéng cam k&t thuc hién theo cam két cla hiép uSc tién té
Bretton Woods nita lam cho ty khéng con ¢6 dinh.

3¢ Vi du: ham lggmg-yang cia USD 14 0,888671gr, ham lugng vang cia FRF
1a 0,248318gr, ty gid gita USD / FRF sé la 3,5787 va ty gid nay chi duge
phép bién dong treng gidi-han + 1%, nghia 14 khong dé cho ty gid sut xuéng
Guied 5730 vakhing.detanglqua 3,5844,

3d Fixed Exchange Rate da ap dung & Thai Lan USD/THB = 25,65 va khéng
ché trong bién do £ 0,25%. Ty gid nay duge gilt ciing trong vdong 13 nim ti¥
nam 1985 dén nam 1997 méi tha ndi ty gid (floating). Ty gid 6 dinh ciing
duge dp dung ¢ Vidt Nam trong mdt thei gian kh4 dai tir nam 1951 dén nam
1998 mdi chuyén sang co ché tha ndi ¢ quin ly.

% Cube tha néi t¥ gia cing da xay ra tai Thai Lan vao ngay 2/7/1997, xay ra
tai Philippine ngay 11/7/1997. Khdc vdi Floating Exchange Rate cia Nhit
Ban va nhidu nude Chau Au, cude thd ndi ¢ Thai Lan & Philippine lai ngugc
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V& mit ly thuyét, c6 dinh t¥ gi4 12 co ch& thé hién sy can
thiép cta Chinh pht dé giit vitng sy 6n dinh cda thi trudng tién
té, déng thoi thé hién vai trd cia ngin hang trung uong trong
didu hanh tj gia. Nhung ¢§ dinh ty gid 12 mot chinh sdch cing
nhic va mau thuidn vdi quy luat thi trudng nén trong thuc t&
vide ¢d dinh t§ gid hoi dodi chi mang tinh tam thoi, 14u dai khé
¢6 thé 8 dinh duge va d6 v& 1a didu khong thé tranh khoi.

+ Co ché ty gid tha ndi ¢6 quan ly: Co ché ty gis tha ndi c6
quan ly (Managed Floating Exchange Rate) 1a viée ngdn hang
trung uong d& cho ty gid thi truyng bi€n dong theo quan hé cung
- cAu vé ngoai té trén thi tr:j'b'ng, nhung khi ty gid d6 tidng lén
qué cao ho#ic gidm xudng qué thip thi ngdn hang trung uong sé
can thiép dé& giit cho ty gid khéng bi&n dong qué 16n, giy édnh
huéng xdu dén hoat ddng xudt, nhap khdu va cdc hoat dong dai
ngoai khéce.

+ Co ch& ty gia linh hoat (Flexible Exchange Rate): la co
ch& ¢6 su pha tron giita ¢6 dinh (Fixing), tha ndi (Floating) va
quén 1y (Managing), nghia 13 tiy tiing diéu kién cu thé ma chi
dong didu chinh ty gid mot cach linh hoat, ty gid dugc diéu

chinh nhu vay goi 12 ty gid linh hoat. Co ch& tha ndi quan 1y va
" ¢o ché linh hoat duge nhidu nude 4p dung.

- Viét Nam hién nay dang 4p dung co'ché quén 1y ty gid
linh hoat: Ngan hang Nha nuéc Viét Nam xdc dinh va cong bo
ty gid héi dodi déng Viet Nam dp dung phuongphap dasé hay
con goi 1a phuong phap céng bd tryc tigp (Direct Quotation) 14y
ngoai té 1am don vi dé s_b sdnh véi VND, ngoai té duge chon dé
cong bd ty gia la USD, ty gid gita VND véi cdc loai ngoai té
khéc duge xdc dinh theo phuong phép tinh chéo. Viéc cong bd ty

lai 1am cho déng USD lén gid qué cao khién cho hé théng tién té ngi dia cia
nhiing nuée d6 bi rdi loan va khing hodng nghiém trong.
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gia USD/VND cta Ngan hang Nha nudc dya trén co sé quan hé
cung cAu vé ngoai t& c¢6 tinh dé&n cdc muc tiéu cda chinh sdch
tién té. Pdy dugc coi 14 mdt trong nhitng ndi dung co bén khi
thuc hién nhiém vu quin 1y ngoai héi cha Ngian hang Nha nude
Viét Nam.

Hién nay, Ngin hang Nha nudc cong bd ty gid giao dich
binh quén trén thi trudng ngoai té& lién ngan hang va céng bd
bién dd giao d6ng. Can cd vao ty gid giao dich binh quan trén
thi trudng ngoai té lién ngin hang, cdc ngn hang thuong mai,
cédc to chie tin dung duge phép kinh doanh ngoai t& s& duge
- phép trir bién d6 giao dong d€ xdc dinh ty gid mua va cong bién
dd giao dong dé xic dinh ty gig ban. Viéce xdc dinh ty gid mua,
ty gid ban nhu sau:

TGM = TGBQ x (1 - BDGD)
TGB = TGBQ x (1 + BPGBD).
Trong dé:
* TGBQ: Ty gid giao dich binh quin trén thi trudng ngoai
té lién ngin hang.
*BDGD: Bién do giao dong.
*TGM;, Ty, gid mua
= PEB=Py-gidbam
Vé-nguyén-tac-cde ngan hang thuong mai, cdc t8 chic tin
dung: duge phép mua bing hodc 1én. hon ty gid mua va duge
phép ban nhé hon ho#c bing ty gid bdn. N&€u cdc nghn hang
thuong mai, cdc td chie tin dung duge phép kinh doanh ngoai té
ma mua, ban khéng theo nguyén tic s& 12 vi pham quy ché& va

sé bi thanh tra, tiy vio mdc dd vi pham ma bi ché tai hodc bi
thu héi gidy phép hoat dong kinh doanh ngoai héi.
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Ty gia héi dodi 14 mdt trong nhing céng cu duge Chinh
pht s dung trong diéu hanh chinh sdch tai chinh tién té, nham
thuc hién nhitng muc tiéu vé kinh t&, tai chinh. P& lam viée
ndy, ngdn hang trung uvong 4p dung cdc bién phap dé diéu chinh
ty gida hoi dodi theo chiéu hudng cé lgi cho nén kinh t& va phu
hgp véi ting thoi ky. '

2. Quan I hoat dong thi truong héi dodi

Ngin hang trung uong 13 ¢o quan quan 1y Nha nudc vé tién
té va cac hoat dong ngan hang hudng d&€n muc tiéu cudi cung la
on dinh tién té, on dinh thi trudng tién té, bao goém ca thi
trudng ndi té va thi trudng ngoai té. Viée quan ly chia ngin
hang trung uong thé hién: '

- Ban hanh quy ché hoat dong cia thi trudng: Bat ky thi
trudng nao, dic biét la thi trudng tai chinh cling phai ¢é quy ché
hoat ddng, diy duge xem 1a nguyén 1y chung d€ diéu chinh cdc
mit hoat dong cta thi trudng. Khong c6 quy ché thi thi trudng .
$& trd nén hén leoan vo phuong hudng. Ban hanh quy ché hoat
dong cha thi trudng hoi dodi thude v& nhidm vu va quyén han
clia ngan hang trung vong mdi quic gia va thuc chat day cing la
viée ngdn hang trung uong ban hanh cdc vin ban hudng din
Nghi dinh cta Chinh phi lién quan dén quén ly heat)dohg™thi
truong hoi doai.

- Qudn ly trang thdi ngoqat té cua cd¢ ngdan hang thiiong
mai Ngodi viéc cong bé ty gig va bién do giao dong dé lam co sd
cho cdc ngdn hang thuong mai va cde t6 chic tin dung duoc
phép kinh doanh ngoai té lam cdn ct xdc dinh v gid kinh
doanh trén thi truong héi déai va ddy ciing duge xem nhu mot
cong cu d€ ngdn hang trung vong can thiep dibutiét thi truong
tien té, ngan hang trung vong con quy dinh “Gidi han trang thdi
ngoai t8” va bdt bude cdc ngan hang thuong mai, cde t0 chic tin
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dung dugc phép kinh doanh ngoai té phdi chdp hanh trang thdi
ngoqi té va phdi bdo cdo dinh ky trang thdi ngoai héi cia minh.
“trang thai ngoai té” (Foreign Exchange Position) la chénh léch
gltia tai sdn cé vé ngoqi té vdi tai sdn ng vé ngogi té.

Trang thdi ngoai t& = Tai san C6 ngoai té - Tai san ng
ngoal té '

Trong do:

- Tai san Cé ngoai té gbm tidén mit ngoai té, tién gli ngoai
té tai Ngan hang Nha nude va tai san Cé ngoai té khdc nhu
ngoai t& mua chua nhan.

- Tai san No¢ ngoai té& gém: vén huy dong biing ngoai té,
vén vay bang ngoai té, tai san Ng ngoai t& khdc nhu ngoai té
ban chua giao.

Néu Tai sdan Cé ngoai té 16n hon (>) Tai sdn No ngoai té
goi 1a trang thai ngoai té duong cdn goi la trudng thé (Long
Position). N&u Tai san C6 ngoai t& nhé hon (<) Tai sdn Ng
ngoai té goi 1a trang thdi ngoai t& 4m con goi 1a dodn thé
(Short Position).

“Gi41 han trang thai ngoai t&” (Limit of Foreign Exchange
Position) d¢ chinh 14 giéi han cao nhit cda trang thai ngoai
te-diiong s0 VO von tu 6, hodc cia trang thdl ngoai t& am so
Vi von, tu, co, Limit of Foreign Exchange Position cia mét ngan
hang-thuong-mai-phai-ndm tromg gidi han qui dinh. 5

Trang thai ngoai té
Gidi han trang thai _ _ (diigng, hodc am)
ngoai t¢ Van ty ¢6 clia ngan hang

S Ty 18 quy dinh

5 (J Viét Nam hién nay, theo quy ch& hién hanh, idng trang thdi duong hodc
Am cao nhat 461 vdi tdt cd cdce loai ngoai té 14 < 30% von tu cé cha ngin
hang
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(Bai tap thuc hanh s 17a & 17b)

Khi x4c dinh trang thdi ngoai t&, phdi quy ddi ngoai té& ra
déng Viét Nam theo ty gid binh quén thi trudng lién ngan hang.
Né&u ngén hang nao khong chdp hanh ding gi6i han trang thdi
ngoai t& do Ngan hang Nha nuéc quy dinh, ngan hang dé sé& bi
ky luat, véi hinh thic cao nhat 1a thu hoi gidy phép kinh doanh
ngoai té. | :

Két ludn: Chuong “Ty gid héi dodi” da nghién cttu hai ndi
dung chinh: M6t 1a nhiing van dé chung vé ty gia h6i dodi. Hai
" 1a thi trudng va cdc nghiép vu thi trudng héi dodi, trong dé cé
xem xét vai trd clia Ngan hang Nha nuéc trong viée qudn ly ty
gid hoi dodi va didu hda thi trudng ngoai hdi./.
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—t

CAU HOI ON TAP

. Thé nao la ty gid h&i dodi? co s& hinh thanh tj gid hsi do4i?

cdc nhin t6 4nh huéng dén ty gid hoi do4i.

Trén cd sd phéan tich cdc nhan t8 4nh hudng dén ty gid hoi
dodi hiy dé xudt cdc bién phdp can thiép vao thi trudng
ngoai té ndi dia cud ngén hang trung uvong nhim binh én ty
gid héi dosi.

Trang thdi bdi chi cla cdn can thanh todn quéc t&€ anh
huéng nhu thé nio dén sy bién déng cha ty gid hoi dodi?
Bién phdp cdi thién cdn cén thanh todn qudce? muc dich cai
thién cdn cidn thanh todn quéc?.

Thé nao la thi trudng héi dodi? Cdc nghiép vu thi trudng hai
dodi? Vai trd cia ngén hang trung uong trong viéc dn dinh
thi trudng va binh 8n ty gid héi dodi?.
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Gido trinh nghiép vu ngdn hang trung uong

Phan tha tu’

CAC HOAT
DONG KHAC
CUA NGAN HANG
TRUNG UONG

Chuong 12: Hoat dong thanh toan cua ngan
hang triing vong.

Chuong.13: Hoat dong thanh tra cuia ngén
hang trung vong.

Chuong 14: Kiém soat néi bdo ngin hang
trung uong.
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Chuong 12: Hogt djng thanh todn

=12
HOAT BGNG THANH TOAN

MUC TIEU:

Chuong nghiép vu thanh todn cta ngin hang trung uong
nhim cung cdp cdc kién thic gitp cho sinh vién nim va hidu
duge nhitlng van dé co ban sau day:

1, Dac didm i nguyén téc cla thanh todn khéng dung tién
mat.

2. Cac thé. thic.thanh todn khéng dung tién mit va vai trd
eua-bling-thé-thiethanh-toin trong hoat ddng ngan hang.

3. Céc nghiép vu thanh toan lién ngin hang va vai tro cua
ngan hang trung uong véi tu cch 1a trung tdm thanh todn khiong
dung tién mit trong nén kinh t& thi trugng.

Do lr o
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I. NHUNG VAN PE CHUNG VE THANH TOAN KHONG

DUNG TIEN MAT

1. Khai niém

Thanh todn khong ding tidn mat hay con goi la thanh toan

chuyén khodn 14 viéc chi tra tién hang hoa, dich vu giita cac chi
thé kinh t& dugc thuc hién bing cich trich chuyén tién théng qua
tai khodan ngan hang hoac bu tri cong nog 1an nhau ma khong phai
st dung dén tién mat. |

2, Piic diém cia thanh toin khoéng dung tién mit
2.1 M& tai khoan | |
Mudn thanh toan khéng dung tién mit qua ngan hang, khédch
hiang phai md tai khoan tién gii thanh todn, ngudi nay goi 1a chi
tai khoan tién gii thanh toan, ch( tai khodn tién giti thanh toan
c6 quyén mé tai khodn tai mdt hay nhidu ngan hang thuong mai
hoac kho bac Nha nude (sau diy goi chung 14 ngéan hang).
‘ Chi tai khoan ¢6 quyén tu do lya chon ngan hang dé mé tai -
khoan. ' |
Viée md tai khoan tai ngdn hang va thue-hién-thanh-tedn
qua tai khodn duge ghi bing ndi té. Trudng hop ma tai khodan vit
thanh todn bing ngoai t& phai theo quy ch& quin ¥ ngoai hotleda
Chinh phii mbi qudc gia.
Dé dam bao cho viée thanh todn dugc tien-hanh-thuan-loi
chn tai khoan phai duy tri di tién dé thanh todn.

2.2 Chd thé thanh todn
Trong thanh todn chuyén khodn, nhat thiét phai ¢é ba chu
thé tham gia thanh todn dé la:
- Nguoi trd tién: ¢6 thé 14 con ng, ngudi mua, ngudi nhéap
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khau hang hod, ngu¥i nhan dich vu. Nguoi tra tién cé nhiém vu
lap va ndp ching tit theo ding miu va ding thdi han quy dinh;
phai trd tien day du, kip thai cho nguti thu huéng.

- Nguoi thu huéng: c6 thé 1a chii ng, 1a ngutri ban, neudi
xudt khdu hang hod, nguvi cung ¢dp dich vu. Ngusi thu hudng cé

quyén huéng 1gi mot khoan tién do da giao hang hod hoic da cung
cdp dich vu cho ngudi mua.

- Trung gian thanh todn: La cac dinh ch& thudc hé théng tai
chinh - tin dung nhu: ngan hang thuong mai, kho bac Nh& nude,
ngan hang trung uong (sau day goi chung la ngan hang).

2.3 Chung ti thanh toan

Tat cd cdc chiing tir thanh todn khéng ding tién mat ddu theo
qui dinh cua ngan hang, gdm ca chimg tir bing gidy va ci chimg it
dién tu. Néu la ching tir bing gidy thi do ngan hing in &n va
- nhugng bdn cho khach hang, ching tir d6 phai duge 14ap va ndp vao
ngin hang theo ding quy dinh.

Ngén hang c6 quyén tir chéi thanh toan hodc khong tiép
nhin cdc gidy to thanh todn trong trudmg hop chi thé thanh toan
VLpHam nguyen tac, ¢hd do, thé 18 thanh todn. Khi tien hanh mot
nghiep vi'thanh=todn khong ding tién mat phai st dung céc
ehag ti thamh toan ridng, nhitng ching tit nay duge phat hanh
theo guy dinh thong nhét trong ngan hang. Ching tir thanh todn
lam cin cude thuc hign'vige chi trd. Tiy theo timg thé thie thanh
toan khong ding tién mat ma sit dung cdc ching tir thanh toin
phii hgp. Trén méi ching tir thanh todn phai chita dung tit ca cdc
yéu t6 co ban nhu: Tén, dia chi nguvi tra tién, ngudi duge hudng;
noi mo tai khodn, s tién tra, ly do tra tién, thoi gian tra tién, chi
ky cua cac chu thé lién quan, tii khodn ngudi tra tidn, tai khoan
'nguﬁii duge hudng lgi, . vv
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3. Trach nhiém cda trung gian thanh toan

Ngan hang c¢6 trach nhiém hudng din khach hang thanh
todn, gidm sat kha nang chi trd cda khach hang, thong bao va d6i
chiéu thudng xuyén 6 du tai khoan tién gii véi cha tai khodn, x{
1y kip thoi cde vu viéc vi pham thé 1& thanh to4dn hién hanh

Ngan hang ¢6 trach nhiém chi tra trong pham vi s6 du tai
khoan tién gii theo yéu cAu ciia chd tai khoan, néu do thidu sot
trong qud trinh thanh todn, gay thiét hai cho khédch hang thi ngén
hang phai bdi thudng thigt hai tuy theo mifc dp vi pham c6 thé bi
x(t Iy theo phép luat. Qué trinh thuc hién dich vu thanh todn cho
khach hang, ngan hang dude phép thu phi theo quy dinh cha ngin
hang trung uong.

4. Y nghia ctia thanh toan chuyén khoén.

Ngan hang lam tgt nghiép vu thanh todn khong dung tién
mit khéng chi dem lai nguon 10i 16n cho ngan hang ma con tao
ra r&t nhidu tién ich cho nén kinh t&, gép phén phat trién bén
vitng kinh t& thi trudng vi da ti&t kiém duge tién méit luu théng
nén tiét kiém duge cdc chi phi c¢é lién quan dén luu thong tién
te. Ha thong ngéan hang cang hoan thién, hoat dong thanh toédn
‘khéng diung tién mat cang chiém ty trong ldn-trong tapg, myc
tién t& cung ung (MS) cho nén kinh t&, didu may ¢6 y nghia
khéng chi t6t cho ngan hang, khdch hang chia ngAn hang, ma
con tot cho ca nén kinh t€ thi trudng. |

4.1 P&i vdi ngidn hang
- Téang ngudn v6n kinh doanh do tao ra cac ngudn thu nhép

tir cdc khéan c6 lién quan dén viée md, duy tri va qudn ly-tai
khoan tién gtti thanh todn cho khédch hang.

- Tang ngudn vén huy dong tién gli thanh todn, vi dé duy tri
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khad ning thanh todn thudng xuyén cta minh, cdc khich hang
ké cé cd nhén, doanh nghiép, cong ty, t8 chdc kinh t& déu phai
duy tri du ¢6 di d€ ddm bado cho nhu ciu thanh todn trong ky,
tién giti thanh todn 14 nguén vén chiém ty trong 16n trong téng
nguon vén kinh doanh clia ngan hang.

- Gia tang lgi nhufn ngan hang, vi ldi sudt tién gdi thanh
todn ngin hang tra cho khach hang rat thap, nén dé chénh léch
gitta 1ai su&t cho vay va lai sudt tién gii thanh todn 1a rat 16n.

- Tang cudng ngudn vén kinh doanh ma lai khong ¢6 rdi ro,.
vi ring khach hang cé nhu cdu chuyén tién, nh¥ thu, ... vv ngan
hang sé lam theo yéu ciu cla khdch hang hodc cdc dé nghi d6,
khéng lién quan d&n cho vay hay kinh doanh tién té nén khéng
c6 ri ro.

-T4ng uy tin cia ngn hang khong chi thi trudng qudc gia
ma ¢4 thi trudng qudc t&. |

4.2 P8i v8i khach hang.

- Pdm bao an toan tuyét d6i cdc ngudn tién gl thanh todn
vao ngin hang, vi khach hang mé tai khodn tién gl thanh todn
nén Khi sif dung chi can ra lénh chuyén khéan ma khéng phai
sit dung dem tien st nén do an toan kh4 cao.

- C6_nguon thu nhap tir tai khodn tidn gdi thanh todn do
ngan hang tréo lai who khodn tién gii nay, tuy li sudt khong

cao.

- Pugc ngin hang cung ¢dp cdc dich vu ngan hang clng céc
tién ich khdc ma khéng phdi tra phi.

4.3 D61 véi nén kinh té,

+ Moi quan hg kinh t& va phi kinh t& déu tap trung chuyé&n
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khoan qua ngdn hang va viéc thanh todn trd nén don gian,
nhanh chéng va sdng phing lam cho moi quan hé xa hdi trd
nén don gian va vin minh hon. '

+ G6p phén phét trién bén vitng kinh t& thi trudng vi da tiét
kiém duge tién mit luu théng nén tiét kiém duge cae chi phi cé
litn quan dén luu théng tién té, nhu: chi phi in, ddc, bdo qudn,
van chuyén, déng géi, kiém dém.

+ G6p phan chdng thdt thu thué c¢é hidu qud, vi mudn
chuyén khodn qua ngan bang, khdch hang déu phai mgd tai
khodn tién gdi thanh todn va moi khodn thu, chi déu qua tai
khoan, do vay viée tinh va thu thu& s& thuan lgi va han ché t6i
da viéc trén lau thué. Tir d6 ma gép phin gia ting ngudn thu
ctia ngan sdch Nha nude, tao didu kién vé kinh té dé phat trién
bén viing an ninh xa hoi. '

1L CAC THE THUC THANH TOAN KHONG DUNG
TIEN MAT

1. Thé thie thanh toin khéng diung tién mit & Viét
Nam. '

Theo quy ché hién hanh & Viét Nam hién gay ¢6 eac e thic
thanh todn khong dung tién mait sau:

1.1 Thé thic thanh tedn dy nhiém chi* chavén tién:

Uy nhiém chi 14 1énh chi tién clia chi tai khodn duge 14p theo
mAu in sin cia ngan hang, yéu cAu ngin hang trich mot s6 tién
nhat dinh trén tai khodn cla minh dé trd cho ngudi thu hudng.

Uy nhiém chi duge ding d& thanh toan khodn tién hang hoa,
dich vu ho#ic chuyén tién trong cung hé thdng ngan hang hoic
khéc hé théng ngan hang. '
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Céc ngan hang trong pham vi mdt ngay 1am viée phai thuc
hi¢n lénh chi clia khach hang khi ding tu cach la ngan hang trd
tién, cdn cdc ngan hang phuc vu khach hang duge hudng loi phai
kip thoi chuy&n s8 tién vao tai khodn cla ngudi duge huéng loi.

Theo thé thic thanh toin nay khéch hang c¢6 thé phét hanh
Uy nhiém chi ciing ¢6 thé s dung Séc chuyén tién cdm tay. Céc
ch tai khodn mudn sit dung loai séc chuyén tién cAm tay phai lap
Gy nhidm chi ho#c gidy ndp tién mit, yeu cdu ngin hang trich tai
khodn cia minh d& phdt hanh séc chuyén tién cim tay.

1.2 Thé thiic thanh todn sée

Séc 12 ménh lénh tra tidn vo6 didu kién do mdt khach hang
clia mdt ngan hang ky phat yéu cAdu ngan hang trich mot s§ tién
nhét dinh trén tai khodn séc clia minh dé€ chuyén tra cho nguvi
khéc hudng loi.

Séc 12 mdt loai ching tir thanh toan duge ap dl_jng rong rai ¢
tat ca cdc nudc trén th& gidi, ding dé thanh toan tién hang ho4,
dich vy, ndp thu€, trd ng hoic dé rat tién mit tai cidc chi nhanh
ngén hang.

Quy_téc st dung séc di duge chuin hod theo quy dinh clia
tiing quic gia va theo cong ude que t& O Vist Nam, can ct theo
Nght dinh cda Thi tuéng Chinh phd vé sée, ¢6 cic loai séc nhu
sau:

- Séc dung d€ linh tién mit.

- Séc dung d€ thanh todn chuy&n khodn.

- N&u séc bao chi.
1.3 Thé thite thanh todn dy nhié¢m thu
Uy nhiém thu 12 18nh {y théc clia ngudi duge hudng nhd ngin
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hang thu hj s6 tién ghi trén Gy nhiém thu nén con goi 1a Gy théc
thu. ‘

| Uy nhiém thu dudc ap dung trong thanh todn gilta cdc khach
‘hang do mdt ngan hang hay hai ngan hang cing hé théng hay

~ khéc hé théng phuc vy, dong thoi phéi thong bdo cho ngan hang

phuc vu minh nhimg diéu kién thanh todn ghi trong hgp dong mua

‘hang. Ngubi thu hudng phai 14p va ndp uy nhiém thu cing véi cdc

ching tir hang hod, dich vu (hod. don, van don) trong thoi han quy
dinh dén ngan hang phuc vu minh hodc d&n ngan hang phuc vu
‘ngudi trd tién. Trong vong mot ngay lam viéc, ngan hang phuc vu
ngudi tra tién phai hoan tit thd tuc trich tai khoén va chuyén st
tién cho ben thu huéng.

Khi thanh toan, tai khoan cta ngum tra tién khong da chi tra
thi ngudi tra tién phai chiu phat cham tra.

1.4 Thé thdc thanh toan thu tin dung.

Thu tin dung 12 1&nh viét ctia ngudi tra tién yéu cAu mdt ngan
hang phai tra tién cho ngudi duge hudng khi ngudi dé thuc hién
. ding va dd nhitng diéu kién ghi trén thu tin dung.

Ngudi trd tién s& lam don xin mé thu tin.dung ghi ré.cdc.yéu
t6 quy dinh va phai luu ky s6 tién trén thu tin durig & ng8n hang
phuc vu minh. ‘

Ngubi duge hudng phai can cit vao cde didu Kién trén thu tin
dung, t§ chie viéc giao hang cho ngudi mua theo dang hgp dong
hoic don dit hang. Péng thoi xudt trinh cdc ching tif can thiét
cho ngén hang phuc vu minh d& xin thanh to4n tién hang héa da
giao cho ngudi mua. Qua thoi han Aquy dinh, thu tin dung da md
khéng duge st dung s& duge thanh 1 va hoan tra lai cho chti thé
tra tién. hhung ciing cAn luu ¥ 1a: Khéach hang xin mé& thu tin dung
" chi d8 thanh to4n xuit nhap khdu.
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1.5 Thanh toan bing thé thanh todn.

Thé thanh to4n la m{t loai gidy t& cé gia do ngan hang phat
hanh va duge dung d€ tra tién hang ho4, dich vu va 1a cong cu dé
rit tién mét tai cdec ngan hang dai 1y hay tai cdc méy rat tidn tu
dong.

Thé thanh todn gbm:

- Thé ghi ng: dp dung d6i véi nhimg khach hang ¢6 quan hé
‘tin dung, thanh todn thudng xuyén cé tin nhiém véi ngan hang.
Mbi thé nay c6 ghi han mic thanh todn t3i da do ngan hang phat
hanh thé quy dinh; kh4ch hang chi duge thanh to4n trong pham vi
han miec caa thé.

- Thé ky quy: duge 4p dung rong rdi cho moi khéch hang.
Muon dung loai thé nay khdch hang phai k§ quy s& tién vao mot 7
tai khodn chuyén ding tai mdt ngan hang, khach hang chi duge
chi trd tién hang, dich vu va cdc khodn thanh toidn khac trong
pham vi s6 t1en ky quf nay.

- Thé tin dung: 4p dung dai véi khdch hang c6 dd didu kién
vay-tién cha mdt ngAn hang. Khach hang chi duge chi tra trong
pham-vi-han-mietin-dung da duge chdp nhan bing vin ban.

2. Caclpbuong thie thanh toidn quéc té&
2.1 Thanh toan chuyén tién

Chuyén tién (Remittance) 14 phuong thiéce thanh todn ma
trong dé mét khach hang (ngudi tra tién, ngudi nhap khiu, con
ng) yéu cau ngan hang phue vu minh chuy&€n mét s§ tién nhat
dinh cho ngudi huéng lgi (nguwi nhan tién, ngudi xudt khiu, chi
- ng) tai mot dia diém nhit dinh vi trong mét thoi gian nhat
dinh.
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Trong phuong thic thanh todn chuyén tién cé cdc bén lién
quan sau: '

— Ngudi ky phdt 1énh chuyén tién: 1a ngudi tra tién, ngudi
nhap kh4u, ngudi ¢6 nhu cdu chuyén von, nha dau tu, kiéu bao
nugc ngoai...

— Ngan hang nhén Gy nhiém chuyén tién: 13 ngin hang
- phuc vy ngudi chuyén tién hay con goi la ngin hang chuyén
tién.

— Ngan hang nhéan trd chuyén tién: 13 ngin hang dai ly
cda ngan hang nhan Gy nhiém chuyén tién hay con goi la ngén
hang tra tién.

— Ngudi huéng lgi: 1a ngudi xudt khdu, ngudi ban, ngudti
nhén diu tu, chii ng, than nhén cda kiéu bao..

Cé céc hinh thic chuyen tién sau:

Chuyen tién bang thu (Mail Transfer — M/T), titc 1a ngan
hang thuC hién viéc chuyén tién bing cdch gli thu ra 1énh cho
ngan hang dai 1y & nuée ngoai tra tién cho ngubi nhan.

- Chuyén tién bing dién (Telegraphic Transfer — T/T), tidc la.
ngan hang thyc hién viée chuyén tién biing céch dign bao ra lenh
cho ngan hang dai Iy & nu6c ngoai tra tién cho ngutsi nhan.

- Chuyén tién qua mang SWIFT (Sogiety—iox Worldwide
Interbank Financial Telecommunication — Hiép h01 lignvlaewidn
théng tai chinh lien ngén hang toan cAu). Hinh thdc chuyén tién
SWIFT véi didu kién ngin hang chuyen tién va ngan hang thanh
todn déu 1a thanh vién clia SWIFT hodc ¢6 quan hé trao a8 dir
lidu dién t& EDI (Electronic Data Interchange — lién lac trao d6i
dit liu dién td) véi nhau. ' ' :

Giita c4c hinh thic chuyén tién néu trén, méi hinh thic déu
¢6 uu, nhuge diém riéng cha né. V6i hinh thite chuyén tién bing
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thu, chi phi thdp nhung lai chdm hon, con chuyén tién bing dién
nhanh hon nhung chi phi lai cao. Do vay, tuy hoan canh cu thé,
khdch hang c6 th& lya chon cho minh hinh thic chuyén tién

thich hgp.

Céc trudng hop 4p dung chuyén tidn:

+ Tra tién hang nhap khiu véi nuéc ngoai. Trudng hop nay
phai chi ¥: lic nao thi chuyén tién, s8 tién dugc chuyén dua vao
tri gid cia héa don thuong mai, hay k&t qua clia vide nhan hang
vé 6 lugng, chat lugng dé quy ra s6 tién phai tra. '

+ Thanh toan trong linh vuc phi mau dich v& céc chi phi lién
quan dé€n xudt nh4p khiu hang héa.

+ Chuyén von ra bén ngoai dé ddu tu.

+ Chuyén kiéu héi.

2.2 Phuong thie thanh toan nhé thu

Phuong thitc thanh todn nhd thu (Collection of payment) 12
phuong thitc thanh todn ma trong dé, ngudi xudt khdu sau khi
hoan thanh nghia vu chuyén giac hang héa hoic cung tng dich
vu-tién-hanh-iiy-thée-cho ngan hang phuc vu minh thu h tién &
ngudi nhap khdwirén co s hoi phi€u do minh lap ra.

Thanh'vién tham gia thanh todn trong Phuong thiec thanh
toan nho thu co:

- Nguti uy thac thu hay ngudi hudng lgi: 12 ngudi xuat khau.

- Ngén hang nhén Gy thde thu: 12 ngin hang phuc vu ngudi
xudt khau. , ,

- Ngan hang thu tién: thong thudng 12 ngan hang dai 13’r clia
ngén hang phuc vu ngudi xudt khiu tai nudc nhap khau hodc c6
thé 12 ngan hang phuc vu ngudi nhip khiu.
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- Ngubi tra tidn: 12 ngudi nhap khdu.
C6 hai loai nho thu sau:

- Nho thu tron (clean collection): La phu'o'ng thdc thanh todn.
nho thu ma trong dé, ngudi xudt khdu dy thdc cho ngin hang
phuc vu minh thu hd tién & nguoi nhap khéu dya trén hdi phigu
do minh lap ra, con cdc ching tif hang héa thi gii thang cho
_nguvi nhap kh&u dé di nhan hang, tic 12 khong kém theo mot
ching tif ndo ngoai hdi phidu. |

- Nhd thu kém ching tit (Documentary collection): la
phuong thie thanh todn nh¢ thu ma trong 46, ngudi xuat khau
(y théc cho ngan hang phyc vu minh thu hd tién ¢ ngudi nhap
- kh&u khéng nhing chi dya vao hdi phi€u do minh l4p ra, ma
.con cin cif vdo bd ching tir hang héa gii kém theo, vdi diéu
kidn 12 ngan hang chi trao bd ching tir hang héa cho ngubi
nhap khau dé di nhan hang sau khi ho tra tién (trudng hop nay
goi 1a- nho thu trd tién 4oi ching tu - Documents against
payment — D/P) hosc ky chdp nhén trd tidn trén héi phi&u
(truong hop nay gei 12 nho thu chdp nhan déi chung tiu —
Document against acceptance — D/A).

Dit 1a nhé thu kem chiing tit, rfi ro d&n [véi-bén-bén-1a-médt
van dé riat dang quan tdm. Do vay, truGe khi guyét dinh lutathon
phuong thdc thanh todn nay, can xem xét ky-luang ve uyHid)
thién chi va kha ning thanh todn cha ngudi mua, a8 ¢ the han
ché& rii ro thanh todn.

i

2.3 Phudng thic thanh todn tin dung cht’fng tu

Theo dinh nghia trong bin “Quy tic va thuc hanh thong
nhat vé tin dung ching tif’ (Uniform Customs and Practice for
Documentary Credit 2006 — UCP — No 600): phuong thic thanh

~ ”

todn tin dung chUng tir (Documentary credits) la mot su théa
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L

thuén trong dé mjt ngan hang (ngdn hang mé thu tin dung — the
issuing Bank) theo yéu cdu clla mdt khdch hang (ngudi xin mé
thu tin dung — the applicant for the credit) sé tra tién cho ngusi
thit ba hodc tra cho bt ¢t ngudi nao theo Iénh cta ngudi thi ba

d6é (ngudi hudng lgi — beneficiary) hosc s& tra, chdp nhan, mua

(negotlate) hdi phi&u do ngudi hudng lgi phat hanh hosc cho phep
mdt ngan hang khdc trd tién, chap nhin hay mua héi phleu khi

xufit trinh day d cdc ching tir d& quy dinh va moi dleu kién dat
ra déu duge thue hién day da".

ICC UCP - No 600 — RE 2006: ® UCP 600 1a mot van bian
phdp ly quic t& khong mang tinh chit b&t budc cdc bén mua ban
qudc t&€ phadi 4p dung, do d6 n&u 4p dung UCP 600 thi phai din
chiu diéu 4y trong thu tin dung ctia minh. P&én nay di cé hon
160 nudc trén thé gigi cong nhan va 4p dung theo UCP No 600 —
RE 2006.

Thanh vién tham gia thanh toan trong phueng thic thanh
toan tin dung ching tir gdm cé:

- Ngudi xin mé thu tin dung (the applicant for the credit): 1a
ngudi nhip khiu.

= Nggn hang me thit tin dung (opening bank): 13 ngan hang

dai dién ngudi mhép khiu, hay con goi la ngan hang phat hanh_

L/C (the issuing bank).

- Ngan hang thong béo thu tin dung (the advising bank): 1a
ngin hang dai dién ngudi xuat khau hay ngudi huéng lgi.

- Ngudi hu&'fng. lgi (beneficiary): 14 ngudi xuft kh&u, ngudi
ban hodc ngudi duge hudng 1gi chi dinh.

Ngodi cdc ngan hang ké trén, trong phuong thic thanh
todn nay c6 thé cé cdc ngdn hang khdc tham gia nhu: ngan

5 (6 hiu lie thi hanh ngay 01 thang 07 nim 2007. _
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hang x4c nhan (the confirming bank), Ngn hang thanh todn
(the paying bank).. '

I1I. THANH TOAN GIUA CAC NGAN HANG
1. C4c phuong thie thanh todn giia cdc ngin hang ¢
Viét Nam. :

Viade 4p dung cdc hinh thic thanh toan: séc, iy nhiém chi, thu
tin dung, Gy nhiém thu 13 nhim gidi quyét tot cdc quan hé thanh
toan gilia c4c c4 nhén, doanh nghlep, cdng ty, t6 chitc kinh te va
céce to chu’c khéc trong xa hai.

Quan hé thanh toan gifta cdc ngan hang thuong mai v6i nhau
phai thong qua mot “trung tam thanh todn” d6 12 ngan hang trung
vong, viéc thanh toan c6 hidu qua hay khong 1a tiy thude vao viée
x(t 1§ cac quan hé thanh todn gita céc ngn hang. Do d6, can lua
chon mdt phuong thic thanh toan thich hgp gitta cdc ngan hang dé
thiic ddy qué trinh thanh todn thuén lgi. C6 5 phuong thic chuyen_

“khoan giifa cdc ngén hang, la:

- Thanh todn lién hang.

- Thanh to4n bu trif gitia cdc ngan hang.

- Thanh toan qua ngan hang trung vong:

- M4 tai khodn tién olii ngan hang dé dé thanh toan.
- Uy nhiém chi. -

1.1 Thanh todn lién hang

Thanh to4n lién hang 14 thanh todn duge thuc hién gilia cac
ngan hang trong cung mjt hg thong Pay la phuong thic thanh
todn duge 4p dung phé bién giiia cdc ngén hang trong cung mot hé

“théng. Trong phLIo'ng thic nay, mdi chi nhanh ngan hang sé md
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hai tai khodn: lién hang di va lién hang dén.

Tai khoén lién hang di nam nay: dung tai khodn nay d€ phan
4nh s8 tién chi h ghi bén Ng va thu hd ghi bén Cé cho chi nhéanh
ban cing hé thdng ngin hang (theo gidy t& bdo Ng bio Cé lién
hang ma minh g di). Tai khodn nay néu du No¢ thé hién s8 chi hd
16n hon thu hd va nguoce 1ai.

Tai khodn lién hang dén nim nay: dung tai khodn nay dé
phan anh s§ tién ma chi nhanh thu ho (ghi bén Ng theo gidy b4o
C6 lidn hang nh4n dugc) va s& tién ma chi nhdnh chi ho (ghi bén
Cé theo gidy bdo Ng lién hang nhan duge).

~ Theo cédc tai khodn 4 mé ngin hang chi nhdnh sé phin 4nh
s6 tién chi hé, thu hd cho chi nhdnh ban va s6 tiénchi nhdnh ban
thu hd, chi h§ vao céc tai khodn tuong Ung theo nguyén tic néu
ngan hang minh thyc hién thu chi h thi géi gidy bdo ddi chidu.
N&u minh duge ngan hang ban thu ho chi ho thi s& nhén duge gidy
b4o lién hang dén. :

'Thanh todn lién hang theo so 8 tdng qudt sau day:

TRUNG TAM POI

h J

(2b) (b (1c) (2¢)

(1a)
Ngamhang Ngan hang
(2a)

Y

Noi dung so dé thanh toan:

- Ngan hang X chi hd cho ngén hang Y.

(1a) Ngin hang X sé géi gidy bdo Ng lién hang cho ngin
hang Y. ‘

(1b) Ngan hang X gbi gily bdo Ng lién hang cho Trung tdm
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d6i chidu.

(1c) Trung tAm doi chigu gbi giay béo No da déi chi€u cho
ngén hang Y theo dinh k¥.

- Ngan hang X thu hg cho ngan hang Y.

(2a) Ngan hang X gdi gidy bdo Co cho ngan hang Y.

(2b) Ngan'hang X goi gify bao C6 cho Trung tam ddi chidu.

(2¢) Trung tam d6i chidu géi gidy bdo Cé da doi chiu cho
ngdn hang Y theo dinh k¥.
| Trong thanh todn tién hang thdng, viéc doi chiéu ng gilfa
cdc ngan hang c6 ¥ nghia quan trong, cong viéc d6i chidu giai

quyé&t cang nhanh va chinh xdc méi lam cho phlI(mg thite thanh
toan lién hang phat huy duge tac dung

1.2 Thanh toan bu tri¥ gita cdc ngan hang-
- Pham vi 4p dung
+ Gifta cdc ngan hang khéc hé théng nhung c6 md tai khoin
tién gifi tai mot chi nhanh ngan hang Nha nude: Trong trudng hop
nay chi nhdnh Ngéin hang Nha nugc d6 s& 1a ngudi t8 chitc va cha
tri thanh todn b trix.

+ Giita céc ngﬁn hang cing mot hé théng: Trong trong kigp
nay modt ngan hang cGa hé théng dé duge ngan-hang-eip-trén-chi
dinh chti tri thanh todn bi trlf, tuy nhién day |13/ trighs hop ' dp
dung, bdi vi giiia cac ngin hang cing h¢ théng, vige ap dung
phuong thde thanh todn lién hang s& tiét kiém duoc nhleu chi phi
va nhanh chéng hon. Do viy dudi day chi trinh bay thanh to4n b
trit gifia cdc ngan hang khac hé théng.

- Nhitng quy dinh cu thé |
+ C4c ngan hang tham gia thanh to4n phéi ¢6 mé tii khodn
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tién gt tai chi nhdnh ngan hang trung vong chd tri thanh todn..

+ Céc ngan hang tham gia thanh to4n phai thuc hién dang
quy te t6 chic va k§ thuat nghigp vu thanh todn bt trit nhu: phai
lam don xin tham gia, gidi thiéu tén giao dich vién truc ti€p giao
nhin ching tir, dang ky chit ky miu, thuc hién dang gis gibc
thanh toan va lap day d0, ding d4n va kip thoi chinh x4c cac 1énh
thu, chi va cdc gifly t¥ trong giao dich thanh toan.

+ Céc ngan hang tham gia thanh to4n phai chiu trach nhiém
hoan toan vé cdc s6 lidu theo cdc chimg tit thanh toan bu trir. Néu
gay ra sai s6t phdi chiu trach nhidm béi thudng thiét hai cho ngan
hang lién quan, néu vi pham quy téc t§ chidce va ky thuat nghiép vu
sé bi phat va bi dinh chi tham gia thanh toan.

- Quy trinh ky thuit thanh todn bi tri | )

~ + Céc ngan hang tham gia thanh todn mé tai khoidn thanh
todn bl trit: Tai khodn nay s& duge mé tai chi nhédnh ngan hang
- Nha nuée chil tri va tai cdc ngan hang thanh vién.

+ D0Oi v6i ngan hang thanh vién ghi chép vao bén ng tai
khoan nhu sau: cdc khodn phéi thu tif ngadn hang khae, s6 chénh
lach-phdi-thu-sau-lkhi-bir-trit. S6 dut bén No cda tai khodn niy phan
anh s .chéenh 1aeh phéi tra.

= Céach tochite thanh todn:
1ucu ey Pheovdiing sivquy dinh, giao dich vién thanh toan bu trif
tél trung tam thanh toan dé giao nhan chimg tir va k¥ nhén 1én"
cic bang ké thanh toan cho nhau. * Sau khi da dsi chi€u khép
ding ® ri nop cho Ngan hang Nha nuge, &

% theo bang ké mAu sd 12.

® v6i 50 licu trén bang ké s8 14 (ndu c6 sai s6t thi sita chua hoac 14p lai bang ké
80 14),

6c chi nhanh chi tri thanh toén).
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+ Ngén hang chd tri.  N&u déu khép dang thi giao cho mdi
ngan hang thanh vién (01) bang k&t qua thanh todn % va giai
quyé&t nhu sau:

P&i véi ngan hang thanh vién ¢6 s6 pha1 thu nho hon phai
tra (thifu) ngan hang cha tri sé trich tai khodn tién gii cha ngan
hang nay (ghi Ng) dé chuyén vao tai khodn bi trir (ghi ¢6); néu tai
khodn tién gii hé&t hode khong dd s6 du dé trad thi giao dich vién
cha ngan hang dé s& ky don vay ngin hang chi tri, hodc vay ngan
hang khéc ¢6 tién du thira trén tai khodn (theo quy ché thi trUdng

‘lién ngan hang) dé tra da so thidu.

boi véi ngan héng thanh vién c6 s8 phai thu 16n hon phéi tra
(thira) thi ngan hang chi tri s& trich tién tit tai khodn thanh toén
bu tru (gh1 Ng) dé chuy&n vao tai khodn tién gli ngn hang thanh
vién dé. Bang ké nay lap riéng cho méi ngén hang lién quan gdm
2 v& thanh todn: phai thu riéng, phai tra riéng. V& phai thu: phan
4nh s6 tién cla cdc ching tit ma ngin hang minh phai thu cta
'ngdn hang d6i phuong. V& phai trd: phdn 4nh s§ tién cud cic
chfrng tir ma minh phai tra, cho ngan hang ban. o

1 3 Mo‘ tai khoan tién g&i & ngan hang khac dé thanh
toan

Phuong thifc nay dp dgng gifta cdc ngidn hang khic nhau
hodc khdc hé théng cé quan hé giao dich wéi-nhau khd thudng
‘xuyén. Mdi ngan hang déu mé tai khodn tién gt ngan hang dsi
phuong va phai ddm bdo luén c6 tién dé€ thanh todn. Viéc thanh
todn duge thuc hién tuong d6i thuan 1gi va nhanh chéng, néu chi
hé cho ngan hang duge chi ho thi phai ghi Ng tai khodn tién

6d cin cif vao s6 lidu & bang ké s6 14 cGa cde ngan hang thanh vién s& 14p bang
ké két qua thanh todn b trit cho méi thanh vién (theo bang méiu sd 15), (theo
bang méu s6 16) d€ kifm tra sy chinh xdc cda s0 lidu thanh todn.
6e theo bang méau s8 15.
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gli clia ngdn hang duge chi hy va ghi Cé vao tai khodn tién gti
cia ngan hang thanh todn. Pdng thoi giti cde ching tif lién quan
dé ngAn hang dugc chi hé lam can cd hach todn.

1.4 ﬁy nhiém thu hd giida cdc ngin hang

ﬁy nhiém thu h$ gidta cdc ngdn hang cing tuong tl_l'r nhu méd
tai khodn tién gli ¢ ngan hiang khéic dé thanh todn — di€m khde
nhau co bdn gita hai phuong thic nay la: mét phuong thic ma
moi khoan t_h'anh todn gilfa cdc ngé_n hang déi phuong, do vay.
khong cdn thiét phai ¢é sy “y nhiém” bing vin ban.

T4t cAd cdc khodn thu ho cho ngdn hang Gy nhiém, nguge
lai tdt c& cdc khodn chi déu phdi duge ngin hang Gy nhidm
hoan toan lai trén co s8 cdc ching tit chuyén dén hop lé, hoidc
sé& duge ngin hang iy nhiém mé tai khodan truge d€ ty nhiém
cho ngén hang d6i phuong chi tién theo yéu ciu nao dé.

2. Thanh toan qua ngin hang trung udng

Chuong III, Muc 4, Pidu 27, 28,29,30 Luat Ngan hang Nha
nuée Viét Nam s6 46 (46/2010/QH12) qui dinh:

- Ngén hang Nha nudec duge md tai khodn va thue hién
giao dich trén ial khodn & ngan hang nudc ngoai, t6 chiic tién
té-hgin hang quoc t&.

X NigaH HEHE MRS nude mé tai khodn vA thue hién giao dich
cho t6 chitc tin dung.

- Kho bac Nha nuéc mé tai khodn tai Ngidn hang Nha
nuée. tinh, thanh phé truc thude trung uvong, huyén, quén, thi
x4, thanh phé thudc tinh khéng c6 chi nhdnh cia Ngin hang
Nha nude, viée thuc hién cdc giao dich cho Kho bac Nha nuéc
theo quy dinh cia Ngin hang Nha nudc.
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- Ngan hang Nha nuéc td chie, quin 1y, vin hanh, gidm
sat hé théng thanh toan quéc gia.

- Ngin hang Nha nuée thuc hién vide quan 1y cdc phuong
tién thanh toan trong nén kinh té&.

Thanh toén'qua tai khodn md tai ngdn hang trung u’dng ap
dung trong trudng hgp giita cdc ngan hang khdc hé théng. Céc
ngan hang nay cé tai khodn tién gli md tai c4c chi nhanh ngén
hang trung uong khée nhau. N&u ciing mé tai khoan tién gt tai
mot chi nhdnh ngin hang trung vong tham gia thanh todn bu-
trit tién lgi hon. |

Tuy theo hinh thitc thanh todn 1a: Séc, Gy nhiém thu, Gy
nhiédm chi hay thu tin dung ma ngan hang Nh& nu6c sé xi 1y
ching tir: ghi ng, ghi cé vao tai khodn tién gli cla cdc ngan
hang thuong mai tham gia thanh to4n. |

- 2.1 Thanh todn ting lin

- Tai ngan hang tra tién: d6i v6i cdc khodn thanh todn cla
bin thin ngin hang 1a don vi trd tién, ngdn hang 14p va nop
chiing tit thanh todn vdo Ngin hang Nha nuéc noi mé tai khodn
dé€ thyc hién thanh to4n. -

D§i v6i khodn thanh todn ca khdch hang, ngan hang tra
tién s& lap thém bang ké ching tir thanh todn qua tai khoan
tién gt thanh todn tai Ngan hang Nha nudc va nop vae Ngin
hang Nha nudc k&dm theo cdc ching tiu thanh-tean-cua-khach
hang.

Biang ké chdng ti thanh todn dugc 1dp theo yéu ciu sau
day: ' :

+ Lap riéng theo ting ngin hang bén thu huéng mé tai
khodn tai cing mdt don vi ngan hang.
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+ Lap hai lién trong trudng hgp bén thu hudng mé tai
khoén tai Ngdn hang Nha nudc khidc.

- Tai Ngan hang Nha nuéc gitt tdi khodn tién giti thanh
todn cia ngdn hang tra tién: Khi nhan duge bang ké cdc ching
tir thanh todn kém theo cdc ching tir thanh todn ciia ngin hang
bén tra tién ndp vao, Ngan hang Nha nuéc kidm tra tinh hop
1&, d6i chi€u, kiém tra kha niang thanh todn.

+ N&u bdng ké khéng hop 1&, ngadn hang bén tra tién
khoéng di kha n#ng thanh to4dn thi tra lai ngén hang bén tra
tién.

+ Néu bang ké hgp 18 & ngan hang bén tra tién du kha
ning thanh todn thi Ngan hang Nha nude tién hanh trd tién
ngay la xi 1¥ nhu sau day :

* Truong hgp ngin hang bén trd tién va ngan hang bén
hudng thu mé tai khodn tai ciing Ngan hang Nha nudc thi s8
hach todn Ng: tai khodn ngéin hang tra tién; Cé tai khodn ngan
hang hudng lgi va gii gidy bdo Ng, bdo Cé cho cdc ngan hang
lién quan.

* Trudng hop ngin hang bén tra tién va ngin hang bén
hudng thy|me/|tai khodn tai Ngdn hang Nha nuéc khde, thi
Ngan hang; Nhirrnude bén trd tién sé cin e vao ching tu cha
ngan hang bén. trd. tién ndp vao dé lap lénh chuyén tién dén
Ngan hang Nha aude bén hudng thu d8 ghi Cé tai khodn cda
ngin hang bén hudng lgi va gli gidy bdo No cho ngin hang bén
tra tién. |

- Tai chi nhdnh Ngin hang Nha nudc giit tai khoan tién
gui thanh todn cda ngan hang bén hudng thu: Khi nhan duge
lénh. chuyén tién dén, Ngian hang Nha nuée bén hudng lgi sé
tién hanh kiém tra ching tii, xif 1§ chdng tif theo qui dinh, sau
d6 s& ghi C6 va bdo Cé cho ngin hang bén hudng lgi biét.
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- Tai ngan hang phuc vu ngudi hudng lgi: Cin ci vao gify
bdo C6 ma Ngan hang Nha nudc gii t6i, ngdn hang phuc vu
ngudi hudng lgi kiém sodt lai néu thdy ding s& ti€n hanh ghi
Cé va bdo Cé cho ngudi hudng 1gi biét.

2.2 Thanh toan bu tru
- Thanh todn bl trir chitng tir gidy:

+ Tai ngan hang chi tri thanh todn bl trit mé tai khodn
chi ti&t dé thanh todn két quad thanh todn bl tri cha don vi
thanh vién tham gia thanh todn bl trit.

+ Tai cdc don vi thanh vién tham gia thanh todn bu trit md
tai khodn chi ti€t dé phan 4nh toan bd cdc khoan thanh todn bu
bl ‘

+ Céc ngan hang thanh vién thanh todn bl trit cé trdch
nhiém x0 1y tat cé ching tir ¢6 lién quan dén thanh todn bu trit
véi cac ngan hang khdc va 14p bing ké theo mau quy dinh.

+ Khi hop thanh todn bu trir cdc don vi thanh vién phai t6
chitc giao nhén tryc tiép véi nhau sau khi da doi chi€u ching tir
véi bang ké ching tir thanh todn bu trit. Ngan hang Nha nudc
cin cif vao bang ké ching tif thanh todn bu triieva cdc ngan
hang thanh vién d& tdng hop lap k&t qua thanh todn Buu tri cho
timg ngin hang thanh vién va gli cho cdc ngén hang thanh
vien dé€ lam chdng tif hach todn va 13 ein o .d€ kiém, tra, doi
chidu véi cdc nghiép vu phét sinh ¢ ngin ‘hang-minh.-Can-el
vao bang ké ching tii thanh todn b trit, Ngdn hang Nha nude
chii tri 1am thd tuc thanh todn bing cdch trich tai khodn tién
giii cfia ngan hang thanh vién phai trd chuyén vao tai khodn dé&
c6 ngudn trd cho ngin hang duge hudng lgi va hach todn k&

todn theo quy dinh.

- Thanh todn bl trit chiing tif dién ti:
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+ Nguyén tic trong thanh todn bu trir dién tir:

* Ngan hang cha tri xif Iy bl trit cdc 1énh thanh todn va
thanh todn s§ chénh léch phdi trd, két qua thanh todn bir trir
phéi trd cda cdc ngan hang thanh vién trong pham vi kha ning
chi trd thue t& clia ngén hang thanh vién tai ngan hang cha tri.

* Trong thoi gian xi& 1§ bl trir cda phién thanh todn bu
tru quyét todn cla cdc thanh todn b trit trong ngay, ngan hang
chd tri khéa s§ du tai khoan tién gli clia cdc ngin hang thanh
vién d€ ddm bdo kh4 ning chi tr ciia ngan hang thanh vién.

Trong trudng hop tai khodn tién gdi cha ngan hang thanh
vién thigu khé ning chi tri s& xif Iy nhu sau: néu tai thoi diém
thye hién thanh todn bu tr¥ ma mét ngén hang thanh vién
khong di kha ning chi trd thi chi thanh todn trong kha ning
chi tra thue t&, ngan hang cha tri s& khong xi ly bl trit mot s6
1énh thanh todn.

Cdc lgnh thanh todn ma khéng duge x 1y bii tris trong
phién thanh todn sé& dugc ngén hang cha tri théng bdo cde 1énh
thanh todn khéng dugc xi 1y bu trit cho ngan hang thanh vién
bi thleu kha ning chi.tra biét.

Ngu trong thai' didm quyét téan bl trit dién tir trong ngay
ma ngan hing%hanh vién d6 vAn khong dG khi n#ng chi tra
cho cdc 1énh thanh todn chua duge xi 1§ thi Ngan hang cht tri
sé tien hanh hiy bd cde 1énh thanh todn d6. 7 Ngan hang chi
tri s& d6i chi€u k&t qud thanh to4n bi trir dién tif trong ngay va
diéu chinh sai sét cho cdc ngan hang thanh vién.

Trat ty uvu tién xif Iy b trir cdc 18nh thanh todn dp dung
trong phién thanh todn bit trir dién t& duge sip x&p theo thir tu

7 Thai gian hoan thanh quyét téan b trir dién ti cha ngay lam viée 1a 15 giy
30 phit, Ngan hang chi tri chi nhin lénh thanh todn ciia cdc ngin hang
thanh vién dén 15 gid, tir 15 gis dén 15 giv 30 phiit.
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thoi gian 1ap 1énh thanh todn, 1énh nao lap trudc sé thanh toan
trude va 1lénh nao 1ap sau s& thanh todn sau.

- Hé thdng thanh todn dién tit lién ngin hang, bao gom:
+ Hé théng thanh todn bu trir lién ngén hang: dung d8 xt
1§ cdc khodn thanh todn lién ngén hang dién t ndi dia bang
ndi té hay ngoai té. _
~ + Hg théng xii ly tai khodn quydt toan - SAPS va cOng giao
dign - EIS.”

K&t luan: Chuong “Nghiép vy thanh toan” da dé cap ba vdn
ds co ban: Mot 1a nhitng vin d8 chung vé thanh todn khong
~dung tidn mat va vai trd cda ngin hang trung uong trong thanh
toan khoéng dung tién mat. Hai 13 cdc thé thic thanh todn
 khéng ding tién m#t & Viét Nam v cdc phuong thic thanh
todn qubc t&. Ba 1a thanh todn khong dung tién mit gitta cdc
"ngélh hang thuong mai véi ngin hang trung uong./.

- 2 Poc thém bai: _
" 1) Chifc nang, nhiém vu clia hé thong thanh toan dién tir lién ngin hang. .

- 2) Nghiép vu glao dich va thanh todn qubc t& cla S& giao dich Ngin hang
Nha nudc Viét nam : :
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CAU HOI

Trinh bay khdi niém, dic diém va nguyén tic thanh todn
khéng dung tién mat.

Diéu kién can va di dé cdc ngin hang thuong mai va cdc té
chic tin dung thanh todn chuyén khodn qua ngin hang
trung uong ?

3 Viét Nam hién nay dang 4p dung nhitng thé thite thanh
todn nao? Uy, nhuge didm cia mbi thé thic thanh todn?

Thanh todn khéng ding tién mit qua ngin hang trung uong
6 gl khdc thanh todn khéng ding tién mit qua ngan hang
thuong mai? Thanh toian khéng dung tién mit qua ngin
hang trung wong c6 gi khdc thanh todn khong dung tién mit
qua Kho bac Nha nuge?

Vai trd cha Ngan hang Nha nude trong thanh todn chuyén -
khodn cho cdc ngan hang va kho bac Nha nuéc duge qui
dinh trong ludt ngdn hang Nha nuée Viét Nam
(46/2010/QH12) nhu th& nao?.

The n&oJaVthanh todn ting 14n? Thé nao 13 thanh todn bi
tri? TignUor cua méj loai thanh todn?
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Chuong 13: Thanh tra, gidm sdt cdc ngdn hang thuong mai

~13

THANH TRA. GIAM SAT CAC
NGAN HANG THUOTIG MA

MUC TIEU:

Chuong nghiép vy thanh tra, gidm sdt cia ngan hang trung
Udng nhim cung c4p cdc kién thic gitp cho sinh vién nim va -
higu duoe nhimg=van dé co ban sau day:

+ Nhiém vy, mu¢ tiéu cta Thanh tra Ngan hang trong co
chéthi trudng néb chung va & Viét Nam néi riéng?

+ Noi dung va cac phuong phép thanh tra.

+ Vi sao trong hoat dong chia cdc t6 chie tin dung & Viét
Nam lai phdi ting cudng cdc hoat djng gidm sat, thanh tra cla
Ngan hang Nha nudc Viét Nam. '

Dol o2
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Chuong 13: Thanh tra, gidm sdt cdc ngdn hang thuong mai

I. MOT SO VAN DE LIEN QUAN THANH TRA, GIAM
SAT CUA NGAN HANG NHA NUGC VIET NAM

Chuong VI, Didu 49 Luat Ngan hang Nha nuée Viet Nam s6
46 (46/2010/QH12) qui dinh vé Co quan Thanh tra, gidm sat
‘ngdn hang nhu sau; |

- Co quan Thanh tra, gidm sdt ngdn hang la don vi thude
co cidu td chie cia Ngan hang Nha nudc, thue hién nhiém vu
thanh tra, gidm sdt ngan hang, phong, chéng rira tién.

- Tha tudng Chinh phii quy dinh cu thé vé té chidce, nhiém
vy, quyén han cia Co quan Thanh tra, gidm s4t ngdn hang.

1. Muc dich thanh tra, gidm sat ngin hang

Co ché thi trudng c¢é nhidu vu di€m, d6 12 edc thanh phan
kinh t& phdt trién da dang, phong pha va tu do kinh doanh theo
cdc khudn khé cla phép luit. song co ché thi trudng ciing cé

* nhidu mit trdi ctia né. B4t ki Nha Nudc nio ciing phai cé phai
¢6 cdc bién phdp quan li va phai 4p dung nhitng bién phdp thich
hgp dé& han ch& nhiing tidu cuc do chinh co ch& thi truyng tao
ra. Mt trong nhitng cng cu thiét yéu dé 14 thanh tra, gidm s4t.

Déi v6i hoat ddng ngan hang trong co ché thitruong, do ¢6
nhiing dic_ thii vé-quan 1y tai sdn nhim duy tey su 6n dinh, cia
hé théng ngén hang, bdo vé quyén loi clia ngudi g tién va bio
vé quyéln loi cha cdc ngan hang thuong mai trong kinh deanh
tién té, nén hoat déng thanh tra cla ngdn hang trung vong eé-vi
tri, vai trd cuc ky quan trong. Hoat dong cha Thanh tra Ngéan
hang trung uvong mang tinh dic thii vd phil hgp véi chic ning
quan 1y cha ngin hang trung uvong. '

Muc dich thanh tra, gidm s4t ngan hang la:
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- Thanh tra, gidm sdt ngdn hang nhim gép phan bio ddm
st phdt trién an toan, lanh manh cta hé théng cdc t§ chic tin
dung va hé thdng tai chinh.

- Bdo v& quyén va lgi ich hop phdp cia ngudi gm tién va
khach hang cda t6 chdc tin dung.

- Duy tri va néng cao ldng tin cha eéng ching d6i véi he
‘thdng cdc t8 chife tin dung.

- Bdo ddm vigc chdp hanh chinh sdch, phap luat vé tién té
va ngén hang.

- G6ép phéan nang cao higu qui va hiéu luc quan ly nha nudc

trong linh vuc tién t& va ngan hang.
2. D61 tugng cda thanh tra ngan hang

- Hoat ddng cha t6 chdc tin dung va hoat déng ngin hang
clia cdc t8 chic phi ngdn hang khiéc

- Cdc 18 chirc cla t6 ngan hang thuong mai va cdc dinh che
tai chinh phi ngan hang bao gdm: '

+ Mang luéi t6 chic clia ngan hang.

+ Céelehi\hhanh va cde thanh vién truc thude cdc dinh ché
taiehnh phil AEAN hang.

+ Co cau t6 chic cha Ban Téng Gidm Déc, cla Ban Kiém
—trava kiém todnndi-balngin hang.

G Viet Nam, Ngan hang Nha nudc thanh tra cdc dsi tuong
sau:

- T¢ chice tin dung, chi nhdnh ngdn hang nudc ngoai, vin
phong dai dién cta t6 chdc tin dung nudc ngoai, t§ chidc nudc
ngoai khdc c¢6 hoat dong ngin hang. Trong trudng hop cin
thiét, Ngan hang Nha nude yéu cdu co quan nha nude cé.thdm
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quyén thanh tra hodc phdi hgp thanh tra cdng ty con, cdng ty
lién k&t cta t6 chdc tin dung;

- T8 chidc c6 hoat ddng ngoai héi, hoat dong kinh doanh
vang; t8 chdc hoat dong théng tin tin dung; t6 chic cung dng
dich vu trung gian thanh todn khéng phai la ngan hang;

- Cd quan, t8 chic, c4 nhan Viét Nam va co quan, t6 chic,
cd nhan nuéc ngodi tai Viét Nam trong viéc thyc higén cdc quy
dinh cta phdp luat vé tién t& va ngin hang thude pham vi quan
1y nha nudc cia Ngian hang Nha nudc.

Quyén han, Nghia vu cia d6i tugng thanh tra ngin
hang dugc qui dinh nhu sau: '

- Thyc hién k&t luan thanh tra.

- Thyc hién cdc quyén, nghia vu theo quy dinh cla phép
luat.

3. Chic ning, nhiém va va quyén han ctia thanh tra.
8.1 Chie ning ctia Thanh tra Ngin hang.

~ Thanh tra ngén hang 12 mdt chic ning cla co quan qudn ly
Nhi nuGe vé tidn té va cac hoat dong ngin-héng-TFrong-pham
vi nhiém vu cGa minh, co quan Thanh tra Ngén héang c6trich
nhiém thanh tra, gidm sdt cdc t§ chdc tin dung, ¢ac co quan
Nha Nuée, cdc t8 chic kinh t& x4 hdi va cong dan trong vige thi
hanh chinh sdch, Phap luat vé tién té va cdc hoat dong ngan
hang, quy dinh dugc thuc hién ddy dd, ding din, c6 hiéu luc,
gép phén gif k¥ luat va ting cudng phédp ché xa hoi chi nghia
bdo vé loi ich caa Nha nuée, céc quy@n va lgi ich hgp phép cla
co quan, t6 chic va cong dan.
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3.2 Nhiém vu cvia Thanh tra Ngin hang,

- Thye hién gidm sdt thudng xuyén hoat déng cta cdc t8
chiic tin dung, hoat ddng ngin hang cha cde t6 chie khéc.

- Ti€n hanh cdc cudc thanh tra truc tiép vé t8 chitc cha cdc
t8 chite tin dung, cdc ngan hang thuong mai va cdc t8 chuc tin
dung phi ngdn hang khdc nhim phdt hién, ngin chin, kién
nghi bién phdp bdo ddm thi hanh Phép luat vé tién t& va hoat
déng ngan hang.

- Ki€n nghi cdp c6 thdm quyén dp dung cédc bién phdp sit ly
sau thanh tra, nhu:

+ Dit t8 chic tin dung vao tinh trang soat dic biét.

+ DPinh chi modt sd hoat dong ngan hang ctia t8 chic tin
dung va cta t§ chic khdc cé hoat déng ngin hang.

+ X0 phat vi pham hanh chinh theo thdm quyén theo quy
dinh cha phdp luat trong linh vuc tién té va hoat ddéng ngan
hang hodc ki€n nghi ¢o quan ¢6 thdm quyén xit 1y.

- DPé nghi cdp c6 thdm quyén:

+ Chap thuan Hoi¢e khong chap thuan viée t6 chice tin dung
lua chon va-dé nghi td chic kiém todn va ki€m toan t§ chie tin
dung: '

+ Chi,dink, mét,td chic ki€m todn khdc d€ kiém todn t6
chic-tin-dung trong trudng hgp td chic tin dung dé lwa chon
mdt t6 chie kiém todn khéng dd uy tin.

8.3 Quyén han cida Thanh tra Ngan hang.
Co quan Thanh tra Ngan hang cé cdc quyén han sau day:
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- Thanh tra, gidm st déi v6i cdc don vi thudc quyén qué’in
Iy tryc ti€p chia ngdn hang trung uong trong viéc chép hanh
chinh sdch, phdp ludt v cdc nhiém vu dugc giao, nhdm thyc
hién chitc ning qudn 1y cia ngin hang.

- Trung cdu gidm dinh cdc vAn dé lién quan dén ndi dung
thanh tra. |

- Puogc bao luu ¥ kién clia minh trong hoat ddng va chiu
trach nhiém vé& nhiing y kién d¢.

- Thuc hién céc nhiém vu vd quyén han khéc theo quy dinh
ctia phdp luat vé thanh tra va theo chi dao ctia Théng d6c ngin
hang trung uong.

- Khi tién hanh thanh tra truc ti€p tal céc to chite tin dung,
Thanh tra Ngin hang c¢6 quyén:

+ Yau cau d6i tugng bi thanh tra va cdc bén ¢é lign quan
cung cAp tai liéu, ching cit va trd 1&i nhing van dé lién quan
dén ndi dung thanh tra.

+ Lap bién ban thanh tra va ki€n nghi bién phap x{ ly.

4. Noi dung thanh tra ngin hang.

- Thanh tra viéc chdp hanh phdp luat vé tién t& vEilfigin
hang, viée thuc hién cdc quy dinh trong gidy phep do Ngg@nd
hang Nha nuéc cip.

- Xem xét, ddnh gid mdc d§ rdi ro, ning lue-GUAntEiEir0
va tinh hinh tai chinh efa déi tugng-thanh tra ngén hang.

- Ki&n nghi co quan nha nuéc c6 thdm quyén sira déi, bd
sung, huy bé ho#ic ban hanh vin ban quy pham phdp luat dip
tng yéu cdu quan 1y nha nudc vé tién té va ngéan hang.
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- Kién nghi, yéu cdu d6i tugng thanh tra ngan hang c¢é bién
phap han ché, gidm thidu va x& 1y rii ro d& bdo ddm an toan
hoat déng ngan hang va phong ngita, ngén chin hanh déng din
dén vi pham phép luat.

- Ph4t hién, ngan chin va x{ 1y theo thdm quyén.

- Kién nghi co quan nha nuée c6 thm quyén xit 1y vi pham
phdp luat vé tién té va ngin hang. |

II. CAC NGUYEN TAC THANH TRA GIAM SAT NGAN
HANG.

Nguyén tic Basel 13 nhitng chudn muc co bdn cho hoat
dong thanh tra'ngin hang c6 higu qud. Thdng 06 nam 2004 Uy
ban Basel da xay dung cdc nguyén tic Basel I, nim 2011 Uy
ban Basel dd x4y dung cdc nguyén tic Basel III, theo d6 nhiing
chuin muc cho hoat déng clia thanh tra ngan hang c6 hiéu qua,
cdc nguyén tic Basel déu duge cdc nha quin 1y quan tam.

1. Cac diéu kién tién d€ cho hoat déng thanh tra
ngin hang eé hidu qua

D¢ cho hodt d@6ng thanh tra cia ngin hang trung uong cé
hiBuqud, cAnphdi thue hién chuidn muc thi nhat

Chudmvmue 1y Mugn thanh tra ngan hang hoat dong cé
hiéu quéd phai quyét dinh nhing muc tiéu va trdch nhiém ro
rang cho mdi mét co quan tham gia thanh tra cdc t8 chdc hoat
doéng ngan hang. Méi mdt co quan nén c6 hoat dong doc lap va
cac ngudn lyc ddy dd. Khuoén khé luat phap phtt hop cho hoat
dong thanh tra ngin hang ciing rat cin thi&t, bao gdm cdc diéu
khodn lién quan d&én quyén han ciia cde t§ chirc hoat déng ngan
hang va cdch thide thanh tra hién tai cia ho. Quyén han dugc
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xdc dinh trén co s¢ phu hop véi luit phép cing nhu 1a duge xdc’
dinh trén co s an toan va lanh manh, lién quan dén sy bio vé

" cua lust phdp ddi v6i cdc thanh tra vién. Co ch& chia sé thong
tin gilfa cdc ngan hang va vdn dé bio mat thong tin nay cing
can duge dit ra. '

2. Cap phép va ¢d cdu

P& hoat dong thanh tra ciia ngan hang trung uong vé cédp
phép c6 hidu qud, cAn phai thuc hién cdc chudn muc 2, 3,4 va 5.

Chudn mue 2: Cédc hoat dong duge phép va cdc t6 chic dugce
cAp gidy phép, tudn thd theo su gidm sat nhu 13 cdc ngin hang
phai dugc dinh nghia ro rang va viée sd dung tir “ngdn hang”
trong tén cdc t8 chie nén duge ki€m sodt cang chit ché cang
tot. '

Chudn muyc 3: Co quan cdp phép phdi c¢6 quyén dit ra céc
tidu chudn va tir chdi cdc don vi xin thanh lap ngin hang khong
ddp tng duge tidu chufn di d& ra. It nhdt qud trinh cdp gidy
phép bao gdm viéc ddnh gid cdu tric s hitu, cdc Gidm dde, cac
. qudn tri cao cép cla t§ chic hoat dong ngan hang; k& hoach
hoat dong, kiém sodt ndi by didu kién tai chinh (vén) du kién.
Trong trudng hop sé hitu du ki€n hodc cdng ty me la ngﬁn hang
nude ngoai thi trude tién cn c6 duge sy ddng ¥ cha céc t4 chic
Thanh tra tai nuée xudt xd clia céc t§ chie § nudc ngoai.

Chudn muc 4: Céc t8 chidc Thanh tra ngidn hang phai cd
thdm quyén xem xét lai va tit ch8i bdt ky mot d8 xudt nao
. nhim chuyén nhugng quyén s& hitu hogc nhilng lgi ich kiém
sodt quan trong ciia ngin hang hién tai cho cdc d6i tac khéc.

Chudn muc 5: Céac t8 chie thanh tra ngin hang phai c6
quyén thi&t 14p cdc tiéu chudn cho viéc xem xét lai cdc vu mua
ban ho#c cdc khodn diu tu bdi ngan hang va ddm bdo réng céc
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vu sdt nhép cong ty hode cdu tric khong d4y ngin hang téi tinh
rang rui ro thdi qua hodc cdn tréd hoat dong thanh tra cé hiéu
qua.

3. Nhitng quy dinh va y&u cdu cin trong

D€ cho hoat ddng thanh tra ciia ngan hang trung vong vé
nhiing quy dinh va y&u ciu c4n trong c6é hidu qua, cin phai thuc
hién cdc chudn muc 6, 7, 8, 9, 10, 11,1 2, 13, 14 va 15:

Chudn muc 6: Thanh tra ngdn hang phai tu dit ra nhimg
yéu cdu vé muc von t8i thi€u cdn trong va phid hop cho tit ca
cdc ngan hang. Céc yéu cdu nay nén phdn 4nh nhing rii ro ma
ngédn hang sé& gdnh chiu va xdc dinh dugc cdc thanh phin cua
v6n, nhd xem xét d&€n kha ning chiu dung thua 13, it nhat d6i
vdi cdc ngan hang hoat djng trén cdc pham vi qudc t&. Nhitng
yéu cAu nay khéng duge thdp hon so véi yéu cAu da thidt lap
trong hiép dinh vé vén cla Basel II ciing nhu nhiing sta déi cha
né. .

Chudn muc 7. Viéc ddnh gid chinh sich ciia ngin hang,
nhiing thong 18, cdc tha tuc lién quan dén viéde cdp tin dung,
Li€n hanh d4u tu, qui trinh quan 1y cdc khodn vay hién tai va
eae danh niuc ‘ddu tu 14 phan chinh y&u ctia bdt k¥ hé thong
thanh tra nae’

Chudnymue 8 Thanh tra ngan hang yéu cdu cdce t8 chie tin
dung va cdc ngan hang thuong mai thiét ldp va trung thanh véi
cdc chinh sach, thong 18, cdc tha tuc phi hgp cho viée dinh gid
chat lugng cdc tai sdn va ddnh gid chinh xdc cdc khodn ng khé
doi v& du phong ng khé doi.

Chuén muc 9: Thanh tra ngan hang yéu céu cédc t8 chie tin
dung va cdc ngin hang thuong mai ¢6 hé théng thong tin quan
1y cho phép xdc dinh dugc diém chd ¥y trong danh muc quan 1y
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va t6 chitc thanh tra phai dua ra nhitng giéi han thin trong dé
gitp dé gidp cho ngin hang trdnh khdi rdai ro do cdc cd nhén
hodc cdc t6 chic vay von tao ra.

Chudn mue 10: P& han cb& vide lam dung quyén luc phat
sinh tif cdc khodn vay c6 méi quan hé vdi nhau thi cdc ngén
hang phdi dat ra cdc yéu cau sau: chi ¢é cdc cong ty va cdc cd
nhidn c¢6 méi quan hé v6i nhau trong tam kiém sodt dugc,
viée gia han tin dung phdi dugc theo ddi tot va cdc bude phi
hgp khée ciing phai duge thuc hién va khong ch& hodc gidm bét
rdi ro. - | ,

Chudn muc 11: Thanh tra ngdn hang yéu ciu cdc t§ chic
tin dung va cdc ngin hang thuong mai phai cé chinh sdch va
cde thi tuc théa ddng cho viée xde dinh, theo ddi, kiém sodt rui
ro trong nudc va phin tén rii ro cho viée cho vay, cho cdc hoat
dong d4u tu qudc t& clia ho va cho viée duy truy mot khoan dy
trif thich hop d€ d81 phé véi cde rii ro nay.

Chudn mue 12: Thanh tra ngin hang yéu ciu cde td chiic
tin dung va cdc ngin hang thuong mai phéi c¢é6 mot h.é théng do
ludng chinh xde, theo déi va kiém sodt duge rdi ro cia thi
trudng mot cdch ding ddn. Thanh tra ngin hang-nén-eé-thim
quyén dp dat cdc giéi han cu thé hoidc chi phi vén xdc-dinh
trong trudng hgp phdt sinh nhitng rii ro cia thi trudmg néu Biidd
bdo ddm.

Chudn muc 13: Thanh tra ngén hing yéu-ciu-cic.ngan
hang phdi thuc hién mét quy trinh quan 1y rdi ro ¢é y nghia,
bao gdm cd su gidm sat cha Hoi dong Qudn tri v Ban Téng
Gidm doc dé xdc dinh, do ludng, theo dai va kiém sodt tat ca cde
riii ro quan trong khéc, trong nhitng trudng hop thich hop.

Chudén muec 14: Thanh tra ngan hing yéu cdu cdc 8 chic
tin dung v& cdc ngan hang thueng mai phai ti€n hanh cdc hoat
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dong ki€m sodt néi bd thich hgp véi ban ch&t va quy md hoat
dong kinh doanh ctia ngdn hang. N6 bao gém cdc bude phan
_cdng Uy quyén va giao phé trach nhiém mot cach rd rang. Tdch
biét cde chifc ning cé lién quan d&n viée cam két ngan hang, chi
trd thanh todn, k& todn cdc tai sdn va cdc khodn ng ciia ngan
“hang, lap bdo cdo diéu hda cdc quy trinh trén; Pdm bio an toan
cho cdc tai sdn cha t§ chic tin dung va cdc ngin hang thuong
mai; viée ki€m todn nodi bd va kiém todn bén ngoai doc ldp, phu
hgp va cdc chife nang thich hgp d€ thdm tra sy tuan thi nhing
qui trinh qudn ly nay cing nhu la cdc qui dinh va luat phéap
duge 4p dung khdec.

Chudn muyc 15: Thanh tra ngan hang phai quy&t dinh ring
cde t6 chic tin dung va cdc ngan hang thuong mai phai ¢6 chinh
sach, nhitng théng 1€, cdc thd tuc thich ddng bao gébm cic quy
tdc chit ché nhu “hidu bigt r6 v& khich hang” nhim phdt huy
cao dj nhing tiéu chuin vé dao diéic va nghé nghiép trong linh
vyc tai chinh vi ngin chin viéc t6 chie tin dung va edc ngin
hang thuong mai bi ¢8 tinh ho#c v6 tinh lgi dung béi cic nhan
td t6i pham.

4. Cac phyong thie thanh tra ngin hang,

PE cho heat-dong thanh tra cia ngin hang trung uong c6
hitu. gud,.can.phdi-thuc hién cdc phuong thie thanh tra ngan
hangtheoredechudn myc 16, 17, 18, 19 va 20.

Chudn muyc 16: Mudn cho hé théng Thanh tra ngan hang ¢6
hig¢u qué cén phai thuc hién cd hai phuong thitc thanh tra ngén'
hang, d6 1a: phuong thie thanh tra phong ngita (gidm sdt tir xa)
va phuong thidc thanh tra truc ti€p (giam st tai chd).
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Chuén muc 17: Thanh tra ngan hang phai lién hé thudng
‘xuyén véi quin 1y t8 chie tin dung va cdc ngin hang thuong
mai va hidu duge hoan toan hoat dong ciia cdc t8 chifc nay.

Chuén muc 18: Thanh tra ngan hang phdi c6 cdc cong cu
dé thu thap, téng ké&t, phan tich cdc bdo cdo mdt cdch than .
trong va cdc khodn thu nhap théng ké ti t8 chde tin dung va
céc ngan hang thuong mai trén co s& don gidn va da dugce didu
chinh.

Chudn muc 19: Thanh tra ngin hang phai c¢é cdc cong cu
‘48 xdc dinh théng tin thanh tra mot cdch doc lap théng qua
kiém tra tai chd ho#ic thong qua kiém sodt bén ngoai.

Chudn muc 20: Nhan t& chinh cla thanh tra ngdn hang la
ning luc cda cdce thanh tra vién gidm sat nhém hoat dong ngén
hang.

5. Yéu cau vé thong tin

P& cho hoat dong thanh tra ctia ngﬁn hang trung vong ¢6
hidu qua, cAn phai thye hién yeu cAu vé thong tin theo chuin
muc-21.

Chudn muc 21: Thanh tra ngn hang phai dige démy bag
ring mdi moét don vi ngdn hang phai duy tri 6t bdo cdo ghi,lai
ddy da cdc thong tin phit hgp véi cdc chinh sdch va thong 1¢ ké&
tosdn d& dam béo cho cdc thanh tra vién ¢6 thé mhinmhan ding
dén va cong bing vé diéu kién tai chinh clia ngidn hang cing
nhu kh3 ning sinh 13i cGa cdc hoat dong kinh doanh va bdo
dam rang cdc bao cdo tai chinh ma td chifc tin dung va cdc ngén
hang thuong mai céng bé thudng xuyén sé phdn dnh mdt cdch
tuong d6i trung thue. :
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6. Thim quyén chinh thic clia cdc thanh tra vién

D& cho hoat déng thanh tra cGa ngin hang trung uvong cé

hidu qua, cdn phai thuc hién thdm quyén chinh thitc ctia thanh
tra vién theo chudn muc 22.

Chudn muc 22: Thanh tra vién ngan hang phai c6 diy da
thdm quyén thich hgp dé dua ra nhiing gidi phdp dung din, kip
thai khi ngdn hang thuong mai dugc thanh tra khéng ddp Ung
dugce nhitng yéu cdu ddm bao su than trong, chdng han nhu ty 18
von t31 thiéu thich hgp, khi ¢6 nhitng hanh ddng vi pham xay ra
thutrng xuyén ho#c khi ngudi gii tién bi de doa dudi bt k¥ hinh
thitc n&o khdc. Trong nhiing tinh huéng nghiém trong, didu nay
cing bao gdm khd ning thu héi gidy phép hoat dong clia ngin
hang thuong mai dé.

7. Hoat ddng ngin hang qudc té&

D& cho hoat déng thanh tra cia ngin hang trung uong cé
hiéu qua, khi thanh tra hoat dong ngin hang quéc té phai tuan
theo cdc chudn muc 23, 24 va 25.

Chudn muyc 23: Thanh tra ngan hang phdi ti€n hanh hoat
dong thanh tra tOng hgp trén toan cdu d6i véi tat cd cac hoat
déng quoc 18 cla ngin hang, theo déi va 4p dung cdc tiéu chudn
than trong thich ddng cho t4t cd cdc linh vue kinh doanh do t8
chue ngan hang dé thie hién trén toan thé gidi ma trude tién la
cac-chi-nhanh-ngan-hang, cdc ngin hang lién doanh, cdc don vi
thanh vién & nuéce ngoai.

Chudn muc 24: Vian dé& co ban trong viéc thuc hién hoat
dong thanh tra t6ng hop nay 14 thi&t 14p mai lién hé va trao d6i
thong tin gitta cdc thanh vién c6 lidn quan khde, trugc hét 1a
gidi chic thanh tra cia nuge sd tai.
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Chudn muc 25: Thanh tra ngan hang phai yéu ciu cdc hoat
dong tai dia phuong ciia ngan hang thudng mai nude ngoai duge
thuc hién véi nhitng tiéu chuén cao nhu 1a da yé&u ciu v6i cde to
chie dia phuong va phai cé quyén chia sé nhing théng tin cin
thidt v6i cdc thanh tra vién qudc gia bdn dia clia ngdn hang
thuong mai nude ngoai dé ti€n hanh hoat dong thanh tra téng
hgp. '

& Viét Nam, nguyén tic thanh tra, gidm s4t ngan hang
duge qui dinh nhu sau: ' '

- Thanh tra, giam sdat ngdn hang phdi tuén theo phdp
luat; bdo ddm chinh xde, khdch quan, trung thyc, cong khai, dan
chi, kip thdi; khong 1am cdn trd hoat dong binh thudng cha co
quan, t& chitc, c4 nhan la d6i tugng thanh tra, gidm st ngin
hang. '

- K&t hop thanh tra, gidm s4t viée ch&p hanh chinh séch,
phdp luat v& tién té va ngan hang v6i thanh tra, gidm sat rdi ro
trong hoat déng clia d8i tugng thanh tra, gidm st ngin hang.

- - Thanh tra, gidm s4t ngdn hang dugc thuc hién theo
nguyén tdc thanh tra, gidm st toan bo hoat dong clia td chiic
tin dung. '

- Thanh tra, gidm sat ngin hang dugc thue hién theo quy
dinh cha Luit nay va cdc quy dinh khdc ctia phdp Tuat co Tienm
quan; trudng hgp cé su khdc nhau gitta quy dinh vé thanh tra,
gidm sdt ngdn hang clia Luit nay vdi quy dinh-cla-ludt-khdcthi
thyc hién theo quy dinh ctia Luft nay.

- Thong d6c Ngan hang Nha nudc quy dinh trinh ty, tha
tuc thanh tra, gidm sdt ngdn hang.
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. MO0 HINH HE THONG TO CHUC THANH TRA

GIAM SAT

1. M6 hinh hé théng td chdc thanh tra, gidam sit cia
cac nudc '

Tuy vao tap qudn va tuy thudc vao vi tri phdp 1y cia ngin
hang trung uong méi qudc gia, ma hé théng t§ chic thanh tra
gidm sdt ngln hang cla mdi nuée ¢6 khac nhau. Nhung nhin
chung trén thé gidi hién nay c¢6 ba loai mé hinh vé hé théng t8
chie thanh tra gidm sét ngin hang duge bé tri nhu sau:

- Tht nhat 1a t8 chdc Thanh tra n¥m ngoai ngan hang
trung uong, gdm:

+ Uy ban gidm s4t thi trudng vén hoic Uy ban gidm sét
ngén hang. Mé hinh nay c¢6 & Hungary, Han Qudc, ... vv

+ Cyc Thanh tra lién bang, mé hinh nay c¢6 &: My, Pue.

+ T8 chic Thanh tra ngan hang truc thuge B6 Tai Chinh.
M6 hinh nay ¢6 & Th4di Lan, Nhat Ban, ..vv

- Thit hai 14 bén canh mjt t6 chic Gidm sit ngan hang
trong ngan hang trung uong cdn c¢6 Vu Thanh tra ngan hang,
md hinh nay ¢f)¢ Cong hoa Phép.

< Thit*ba Hal t6 chitc Thanh tra, Gidm sdt ngan hang truc
thuge rigdn hang trung vong, mé hinh nay kh4 phd bién §: Viét
Nam, Trung Quc va mét s6 nuéc Xa hpi Cha nghia cii.

2. Mé hinh hé théng t§ chdc thanh tra gidam sit cia
Viét Nam

2.1 Trude khi ¢6 cdc Phdp 1énh Ngan hang va Phidp
lénh Thanh tra

Tt ndm 1951 ndm 1988
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‘T8 chttc thanh tra ngan hang déu c¢é & trung uong va cdc
chi nhanh, nhung s6 lugng nhéan vién rdt it, vi giai doan nay hé
théng ngin hang Viét Nam chi 12 ngan hang 1 cdp - Ngan hang
Nha nu6c Viét Nam tit trung vong dén dia phuong. Thanh tra
ngin hang chua cé ddi tugng dé thanh tra.

Tw nam 1988 dén ndm 1990

Sau khi Nghi dinh s8 53 (53/1988/ND-HPBT) ctia Hoi déng
Bé . trudng, tuy hé théng Ngin hang Viét Nam da c6 hé théng
ngan hang 2 cip, cdp I 1a Ngan hang Nha nudc Viét Nam, cép
II 12 cdc ngin hang chuyén doanh, nghia la Thanh tra ngén
hang d4 c6 d8i tugng d€ thanh tra, nhung té chic Thanh tra
ngan hang cGa Ngan hang Nha nu6c Viét Nam vin 1a mdt to
chitc T4t khiém tén, Thanh tra ngin hang nim trong Vu Kinh t&
- K& hoach 6 trung uong va trong Phong Kinh t& - K& hoach §
chi nhanh Ngan hang Nha nuée tinh, thanh phd.

Tw nam 1990 dén nam 2010 .
Thanh tra Ngin. hang Nha nuéc 1a t8 chic Thanh tra
_chuyén nganh vé ngén hang thujc by mdy cta Ngan hang Nha
nudce: ‘ _
- Thuc hién quyén thanh tra trong pham-viguin-ly, Nha
nudc cia Ngan hang Nha nude.

- Quan ly cong téc kidm tra dbi v6i cd-quan;-den-vi-thude
Ngan hang Nha nudc. o

- Chiu sy chi dao cGa Thanh tra Nha nudc vé cong tédc t8
chitc va nghiép vu thanh tra.

Hé théng t§ chiic cia Thanh tra Ngin hang Nha nude:
| - Tai Ngan hang Nha nuéc Viét Nam trung uong, t8 chic
Thanh tra Ngan hang trung uong 1a Vu Thanh tra. T6 chic b

mdy cia Thanh tra ngian hang trung uong gbm cdc phong lam
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nhiém vu gidm sit thudng xuyén va thanh tra tai ché cdc to
chitc tin dung; thuc hién nhiém vu xét khidu t6 va nhiém wvu
lién quan khéc.

- Tai chi nhdnh Ngan hang Nha nuéc tinh, thanh phd truc
thudc trung uong 14 Phong Thanh tra cia chi nhdnh Ngén hang
Nha nudc tinh, thanh phé.

Tu ndm 2010 dén nay

‘T3 chitc by mdy cia Co quan Thanh tra, Gidm sdt Ngan
hang thay th€ cho Vu Thanh tra Ngidn hang Nha nudc Viét
Nam. ‘

- Tai Ngan hang Nha nudc Trung uong: ¢6 Co quan Thanh
tra, Gidm s4t Ngian hang trung vong, gom:

+ Chdnh Thanh tra va cdc Phé Chanh Thanh tra

+ Cdc vy, cdc van phong.

+ Cédc phong.

- Tai Ngin hang Nha nuée tinh, thanh phd: ¢6 Thanh tra,

gidm sat chi nhdnh truc thujc sy linh dao cia Gidm ddc ngin
hane-tinh;thanh-phé-trgc thuje trung vong.

IV. PHUGNG.PHAP THANH TRA, GIAM SAT
1, Giam sat tu xa

Gidm sdt tir xa con goi 1a thanh tra phong ngira: la viée
gidn ti€p kiém tra t6 chic tin dung va cdc ngdn hang thuong
mai théng qua téng hop va phan tich cdc bdo cdo bdo cdo dé
danh gia cdec ndi dung hoat déng cla ngin hang va td chic tin
dung. néi cdch khdc gidm st tif xa 12 mot hé thdng phéan tich,
ddnh gi4 thong tin, d6 1a viéc sit dung bdng can d6i k& todn va
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céc chi tiéu thong ké dinh ky cla cdc t8 chic tin dung dé€ nhing
nha lam cdng tde quan ly vi mé cua Ngan hang Nha nudc nim
mét cdch thudng xuyén tinh hinh, nhiim bdo ddng cho cdc nha
lanh dao ngdn hang thuong mai nhiing vdn dé can thiét hodc
kién nghi bién phdp khdc phuc thich hep, kip thyi d€ 1am co s&
cho thanh tra tai chd nhiing vin d& “néng”. Gidm sét tit xa bao
gbm cdc ndi dung co ban sau day:
- Tiép nhz?ln théng tin ti t8 chie tin dung qua mang

truyén tin cGa Ngan hang Nha nudc

- X 1y thong tin theo chuong trinh d4 duge cai dit vé gidm
sat tu xa. |

- Van hanh chuong trinh gidm sit d€ cho cic miu bidu
phén tich, biéu phén t3 va cdc thong tin can thigt khéc theo cdc
yéu cdu cla thanh tra. |

- Tié€n hanh phén tich d€ d4nh gid sy bién déng vé tinh
hinh hoat déng kinh doanh va tai chinh theo cdc ndi dung, nhu:

+ Din bi&n vé co cdu tai sdn Nog va tai san Cé

+ Chat lugng tin dung va bao linh trong d6 phan tich
nhiing mén tin dung va bdo lanh lén

+ Tinh hinh hiin vén, lién doanh, g(’)p. co/phan day tir

+ Viée dam bao kha ning thanh todn

+ Tinh hinh thu nhap, chi phi va k&t qua kinh doanh
| + Viéc thuc hién cdc quy ch& an toan cia Ngin hang Nha
nudce

+ Pédnh gid chung.

- Xac dinh ﬁhfrng v&n dé cAn chu trong qua gidm sdt v

thuc hién cdc yéu cidu khic phuc qua gidm sit.
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- Chuyén két qud phan tich, gidm s4t cho thanh tra tai chj .
dé sl dung trong thanh tra tai chd dinh ky, hodc c6 thé t§ chie
thanh tra 89t xuat n&u cin thiét.

- St dung mang dién todn d8 thuc hién vidc phan t§ va cho
nhiing mau bi&u cin thi&t, gém:

+ Bang phén t6 tai sdn No biing ndi t& va biing ngoai té
+ Bang phén t6 tai sdn Cé biing ndi t& va bing ngoai t&
+ Bdng phén tich ng qua han

+ Bi8u phan loai cho vay

+ Biéu tinh todn kha ning chi trd

+ Biéu tinh todn cdc chi s6 v& thyc trang hoat dong ctia
ngan hang

+ Biéu gidm sdt v& chi s6 quy ché.

2. Giam sit trye tiép

Gidm sdt tryc ti€p hay con goi 12 thanh tra tai chd 1a viéc
t6 chic Thanh tra Ngan hang tién hanh thanh tra tai noi lam
viee cua cac ngan.hang thuong mai, csc t8 chife phi ngén hang
trén co) 56 kicm tra, xem xét tai lidu ¢6 lién quan nhu cdc bdo
¢do-k€ todn, thing ke, cdc ching ti, tai lidu, s§ sdch, hop déng
cam két, .. vv.

2.1 Muc tiéu cta thanh tra tai chd

Thanh tra tai ché nh#m dén cdc muc tiéu co ban sau:

- Xédc dinh su phit hop clia hg thong ké& todn, su chinh xdc
cha cdc tai lidu k& todn; ddnh gid tinh trang tai chinh, kha
nang chi tra, chat lugng hoat déng, nhim ddm bdo cho cdc ngan
hang thuong mai, cdc t6 chitc phi ngin hang duge thanh tra
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hoat dong khong gy phuong hai dén lgi ich cta khdch hang
tién gui. |

- Xem xét viéc tuin tha cdc diéu khodn vé nghia vu véi
ngin sdch Nha nuéc vi vi pham cdc van dé nay c6 thé s& dan
dén hau qua vé tai chinh, vé phép luat & cdc ngin hang thuong
mai, cde t§ chic phi ngén hang.

- Panh gid nang luc, khd nang qudn 1y cda ban diéu hanh
va nhin vién. ' |

- P4nh gid sy 1anh manh cde ngan hang thuong mai, cdc 73]
chdc phi ngan hang duge thanh tra: ddp ¢ng di von, ludn dédm
b4o kha ning thanh todn va c¢6 1ai dé ddm bdo sy lanh manh vé
tai chinh. Pay 1a su bdo ddm cao nhdt cho chinh ngén hang va
ngudi gli tién va né 12 méi quan tAm nhét cia Thanh tra ngan

hang trung uong.
. ’
Céc muc tiéu clia thanh tra tai chd cta thanh tra vé ngén

hang khéc v6i thanh tra tai chd clia cde co quan chuyén nganh
khidc, thanh tra tai chd cla cdc co quan kbdc 12 thanh tra vigce
' chdp hanh chinh séch, gidi quyét vu viée, phédt hi¢n va xi ly
nhiing tidu cue trong 8 chic, diéu hanh va quén 1y kinh t&.

2.2 Té chiec cudc thanh tra tai chd

Thanh tra tai chd 1a viée Thanh tra ngén hang trung uong
t& chtte cdc Poan thanh tra tai cdc ngin hang thudngmai,, cic
t8 chitc phi ngan hang trong mot thoi gian nhét dinh Thanh-tra
‘tai chd c6 thé ti€n hanh dinh k¥ hodc dot xudt, tuy vao tinh
hinh cu thé. Thoi gian ti€n hanh mot cuje thanh tra tai ché dai
hay ngén 1a phu thudc vio tinh chdt vy viée, mic do vi pham va
sy phiic tap hay don gidn cda vdn dé thanh tra. Nhitng viéc cAn
phai lam dé t8 chiic mot cudc thanh tra tai chd dat hidu qud nhu
mong mudn 1a:
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X :
hay,
dipy  ing
xéy } 111 : é‘ hnm
c

dung can thanh tra, nhu; thanh tra dot xuét
4h tra dién rong hay dién hep, trén co sé d6

T ong
thanj, hénh n cho phit hgp véi cude thanh tra.
n: p Boan thanh tra, diéu can luu y khi 1ap Doan

_ 0}10
* Lga o TI‘U'O'ng Poan thanh tra.

+R °n .
g ac thanh vién trong Poan thanh tra.
. %y
* Ng; duy, dlrlh thanh tra.

a hh hanh tra.

+Xé° N doan thanh tra.

11}1
* Tr. Ack, ho'l han thanh tra.

hé Th@*’c h; 1$rrl ctia Poan thanh tra va dé6i tugng thanh tra.
nao, ia

Nghism tic quy trinh mét cude thanh tra tai

2.3 Cs
Ch
Be tl 11 ll“r(! t.A’ . ~ A ] x
. i€n hanh mét cudc thanh tra tai cho
N tign hanh ahh

mot cudce thanh tra tai chd, Doan thanh tra

~Xde di ry 718 c4ch thie sau:
Hugng %ong trinh va k€ hoach thanh tra trong ndm.
g U’O’Hg g.

11
111 t'}lu'c hién trong toan hé théng clia ngdn hang
~ Chidag,

Q m
+ Pa CUey
han h%‘
g tr
T maj ,utl &,\""\5 k& hoach thanh tra cha Chéanh Thanh tra
teg Wdong déi véi timg loai hinh cdc ngan hang
«<hdc phi ngédn hang

"Théng d6c ngan hang trung uong.
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| dung duge ki€m tra 48 ggnh gid vé mit t8 chic cla td chde tin
. dung.

Kiém tra cong tac k8 todn va phdn tich tai sén

Moi hoat dong ciia mot, t§ chite tin dung déu dugc phan anh
qua 8 liéu k& todn tao ra cdc théng tin quan trong. Do dé,
thanh tra vién phdi kigm tra tinh kip thi, chinh xdc ctia ké
toan va phén loai, xgp hang dé€ ddnh gid lai gid tri cdc tai sdn
Cé. Thanh tra ngan hang cin cf vao cdc tai lidu bdo cdo k& todn
nhu: bang ke, ching (i, s§ chi it cdc tai khoan, k&t hgp ngay,
thang; s6 cdi; can dg; ngay, thdng; Bang téng k&t tai san; . . .
vv.

Phuong phép ki&m tra cia Thanh tra ngan hang nhu sau:

+ Kiém tra tinh hop 18, hop phép cia cdc ching tir k& toan,
tir d6 danh gid chay lugng ki€m soédt cla nhan vién k& todn va

viée tudn thi cac quy dinh vé giao, nhan, ki€m soit chung tir k&
toén. |

+ D61 chi€u s8 ligy chi tist gitta bang k& chitng tir vdi s§ chi
tiét, két hgp ngay, thdng; s8 cdi; cAn d6i ngay, thdng; .. vv d8
xdc dinh tinh kip théischinh xdc cha vide hach todn. Kiém tra
hé=thongrké toga dlige ép dung va d¢ phlu hgp cda hé théng ké&
Loan'yoi he whdngrks to4n cta ngan hang trung uong.

F KIS tra Vigc g giit, bdo quin ching tir, tai liéu k€ tosn
dam bdo dung quy dinh cia Ph4p luat va cla ngan hang trung
uong vé an toan khi 1y tri. '

Vé6i cdc Phuong phdp ti€n hanh trén, cho phép gidi han

hop 1y cde y&u t6 phai didy tra, lam don gidn héa bang can doi,

thu hep tinh phite tap coa cudc thanh tra nhlim dat hiéu qud cao
hon.
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D& tién 1gi cho viéc kiém tra, thanh tra vién lap bang tong
k&t tai san tém tdt dé lam co s& cho vide kidm tra lan lugt qua
cdc phan, k& cd ndi bing va ngoai bang ciia bang téng k&t tai
sin. Thanh tra vién cin cd bang cén 461 tai khodn, cdc s phu
chi tit, cdc loai bdo cdo ngay duge chon lam thoi diém kiém
tra, phan tich va x&p loai cdc tai san c&u thanh tai san Cé dé
gigi han va huéng muc tidu kim tra k& todn vao mdt s6 tai
khoadn d& bién doéng: Cée tai khodn treo, tai khodn trung
chuyén, tai san C6 nhiéu nghi vin dé doi chiu véi cdce ching tu,
14 treo, k& todn chi tiét - tai khodn phai thu, phai tra. '

BANG TONG KET TAI SAN TOM TAT

r TAI SAN CO Tién | TAISAN NG Tién
| - Tién mat va ching - Tién gti, tién vay

tir o gia. : cdc ngin hang

- Tién gii, cho vay - Tién gt tiét kiém

cde t8 chdc tin ctia khéch hang
_ dung. . |- Von va cdc quy.

- Cho vay, kinh - Tai sén No XHac

doanh vdéi khdch

hang.

- Tai san ¢d dinh

- Tai san Cé khac.

TONG CONG Can s6 | TONG CONG | Can s |

" Trén co s§ bang tdng k&t tai san tém t4t, thanh tra ngin
hang s& tién hanh phén tich tai san No va tai san C6 va tién
hanh phéan chia thanh nhiing khoan muc chinh, tai sdn Cé dugc
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chia thanh 4 nhém v tai san Ng cing dugc chia thanh 4 nhém
co ban sau day:

FTéi san Coé Tai san Ng
- Nghiép vu ngan quy. | - Nghiép vu ngin quy.
- Nghiép vu véi khsch hang. - Nghiép vu vdi khdch hang.
- Tai sdn ¢6 dinh, |- Vén.
- Nghiép vu khide, - Nghiép vu khidc.

Cén cd vao kay qué phén tich, ddénh gid cdc ndi dung cla 4
nhém va tai sdn Ng, C6 ma thanh tra vién ti&n hanh phén loai
theo quy mé hoat dong cla ting loai hinh t6 chiic tin dung d& so
sdnh nhiing khodn muc 16n d6i xing cha tai khodn Cé, tai san

No dé€ rit ra két ludn cho tiing nhém nghiép vu di kiém tra
trén.

* Tién hanh kigm tra ngan qu§: Thanh tra tién hanh kiém
tra ngén quy d¢ xem xét ddnh gid cdng tdc quan 1y ngin quy va
chinh sdch hoat dgng tai chinh ciia t8 chic tin dung nay, cé vi
pham hay khéng pham vé viéc kinh doanh trén thi trudng

tién t8? Nai dimg kifm tra ngdn quf gdm: kiém tra tién mat va

cde ching i c6 a3y tai'quy. Khi kiém tra tién mat, chd yéu la
kiém™ra qust s L&, quy ngoai t& va cdc tai sdn cé gid khdc nhu
krmrtoatquy-vres;: chiing tir ¢6 gid, nhu: séc, hoi phiéy, .. vao
ngay kiem tra. Cuhg vdi viée kiém tra quy, Thanh tra vién tién

hanh kiém tra khg tiadn d& d4nh gid sy an todn theo quy dinh
cta ché dj ra vio Lpgo,

* Kiém tra & chifu cac tai khodn Nostro, Vostro: nhim
danh gid cong tdc quan ly cia ngin hang va cdc td chte phi
ngin hang; ddnh &=id chinh sdch kinh doanh; xem xét cdc khodn
thanh todn vé chux/gp tién, ndp tién, rat tién mit ké cd ngoai té
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Chuong 13: Thanh tra, giam sdt cdc ngdn hang thuong mai

vA tidn déng Viet Nam & cde to chic tin dung. Viéc kiém tra
nay phai ti&n hanh dong thoi vei ‘kim tra quy tién mat, d6i
chiéu s6 sdch k& toan dadm béo chinh xac dén ngay kiém tra.

Kiém tra, ddnh gid chdt lugng tai sén Co

Khi ti#n hanh thanh tra tai chd, viée ddnh. gia chat lugng
tai san C6 1a viéc 1am co bdn trong quidn ly va kiém soat hoat
dong cta ngin hé\ng' trung uong d6i véi cdc ngan hang thuong
mai va t§ chic tin dung phi ngin hang. Thong thudng cdc vén
dé vi pham cla cdc ngan hang thuong mai va t6 chic tin dung
phi ngén hang déu bit dau tir sy suy gidm chit lugng tai san
Cé, din d&n suy y&u hoat dong ngln hang. Do d6, ddnh gi4 chat
lugng tai san C6 la mdt trong nhing noi dung quan trong nhét
ctia hoat dong thanh tra truc tiép.

Nghiép vu tai sdn C6 clia cdc ngan hang thuong mai va to
chie tin dung phi ngdn hang bao gém: nghiép vu cho vay va
chi&t kh&u; tién gii § ngan hang trung uong; tai san cd dinh;
diu tu va nghiép vy kinh doanh khdc. Trong d6 nghiép vu cho
vay va chiét khdu cac gidy td c6 gid tri chi€m ty trong 16n trong
t8ng tai san c6. Béi vay, ddi véi thanh tra tai chd, trong tam
kidém tra 12 viéc ddnh gid tai san C6 § nghiép vu cho vay va mot
s& nghiép vu tai sén Cé dang thuc hién & céc ngan hang thuoog
mai va t6 chidc tin dung phi ngan hang.

- Ki&m tra viéc cap tin dung cha cdc ngan-hang thuong mai
vi 8 chic tin dung phi ngin hang: Cap tin dung 14 righiep va
sinh 15i chifm ty trong 16n nhat, déng thoi né cing la nghiép
vu ¢6 ty 1é rui ro cao nhit trong cdc nghiép vu thudc tai san cha
t§ chic tin dung. Nhiing ngin hang thuong mai va t8 chic tin
dung phi ngan hang gap khé khan trong thanh todn, chi tra
théng thudng 12 do rdi ro 1dn trong nghiép vu cho vay, con ng
ciia cac t8 chite tin dung vi nhidu ly do khdc nhau, khong ¢6 kha

408



|

_%rg 13: Thanh tra, gidm sdt cdc ngan hang thuong mai

ning tra no cj tiep goc va lai.
tién bi 4nh hubng, tham chi b
thuong mai va t§ o},
bi ma't kha nang t

Nhu vay, quyén lgi chia ngudi gdi
i mat tai sdn do cdc ngan hang
hiic tin dung phi ngidn hang trong tinh trang
hanh todn va c6 nguy co phd san.

; Phuong phdp ki€m tra vigc c&p tin dung cta cdc t§ chde tin
ung:

+ Dénh gid chy; lugng du ng: xem xét ky ting khdan cho

v A » — v . n o . . . A -
ay ve cac yéu t8 nhy vise chdp hanh cdc quy dinh vé tin dung;

viéc thue hién Uy trinh cho vay, ddu tu; su phi hop vé muc

dlCh, déi tU'(_)'l'lg con ng vay ngﬁn héng va thu'(: t& s dUIlg tlén
vay; cac ndi dung Lp4e nhu thoi han, 18i suit hodic vdn dé gia
han ng, ng qud han 4 < 1y ng.

ot Bén’h 814 tinh trang kinh doanh va kha ning tai chinh
cua mot 5 khich hang: thanh tra tién hanh d6i chidu d& xée
dinh chinh xdc s& ng cha khéch hang trong tai sdn Cé cia céc
ng\é‘l.n hang thuong mai va té chic tin dung phi ngén hang, déng
thoi xem xét vige ¢panh todn l4i treo cda cdc khodn ng di cho
vay trude khi thanh tra 48 xem xét viée thuc hién cam két tra

(1;1(_1 gc:;c, 14i cha con ng c6 ding hay khong ding véi hgp dong tin
ung?

FLATOT VY5 3 vay von cha khdch hang d8 kiém tra
T T
}r:l\u’c la{? suabitoleh e tip dung dp dung ddi vdi cho vay khdch
ang-de-tinh todn, x4c dinh rdi ro lai suat.

~Nhiing-néi dung cy thé ti€n hanh kidm tra tin dung: Khi
hanh -kié’m tra hoat déng cdp tin dung clia cdc ngan hang
tlfuang mai va 10 e tin dung phi ngdn hang. Thanh tra ngin
hal:lg s& dl..ra’ vao Luat Ngin hang va viin bin phdp luat, cdc co
cl}é, quy ché, quy tpiph nghiép vu vé tién t&, tin dung cla ngan
hang va cdc vin bg phép ludt c6 lién quan khédc, nhu: vé quan

tién
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Chuong 13: Thanh tra, gidm sdt cde ngdn hang thuong mai

1y d4t dai, tai san, hop déng kinh t&..vv. V6i cdc ndi dung cu thé
nhu sau:

+ Kidm tra cdc cam k&t ngoai bang: Cam k&t ngoai bang
bao gém cédc khodn bao lanh cho khédch hang vay & to chdce tin
dung khic, cdc han mue tin dung dugc ch&p thuan, mé thu tin
dung, cdc hgp dong tién t& c6 ky han, ., v.v.

Phuong phép kidm tra cdc cam k&t ngoail bang cing tuong
tu nhu doi véi cdc nghiép vu tai san C6 ndi bang, bao gom: kiém
tra sy thong nhét vé 56 libu gitta cic bdo cdo chi ti&t va bdo cdo
tdng hgp ma ngan hang da ndp cho Thanh tra, thong ké theo
- timng khach hang ma t6 chic tin dung da cam k&t va tu d6 danh
gid khdach hang. g¢ di nhu vay 1a vi méce do rui ro cia cdc cam
k&t c6 thé thay d6i, nhung rui ro ngoai bang ciing tuong duong
véi i ro ndi bang.

+ Kiém tra nghiép vu bao lanh: bao lanh 1&4 mot trong cac
nghiép vu tao ngudn thu dang k& cho cac t8 chie tin dung, dong
thoi nghiép vu bdo 1dnh cing 12 nghiép vu chida dung nhiéu rui
ro, ri ro xudt hién khi t& chic tin dung nhan béo lanh cho
Kkhach hang, ma khach hang dang gip kho khin vé tai chinh
ho#c thua 16 trong kinh doanh. Khi d6 khodn bdo lanh duge
chuyén thanh khdéan cho vay bét bude ve loe-may rii 10 it}
khoan vay rit 16n. Do dé viéc phan tich, dagh gig i ro del voi
cdc khoan bao lanh cing rat quan trong, doi héiphai dugc! glien

tam.

~ Ngoai cdc nghiép vu tai sdn C6 nhu da néu trén, cac khoan
phai thu nghiép vu tai sin ¢6 khac ciing phdi duge xem xét dé
tranh su diéu chinh nhiing khoan sai 1am, tidu cuc lam anh
huéng dén tai sdn va gly th&t thoat cho cdc ngan hang thuong
mai va t6 chifc tin dung phi ngan hang.
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C’h-uong 13: Thanh tra, gidm sdt cdc ngdn hang thuong mai

+ Kiém tra kinh doanh ngoai t&: hoat dong kinh doanh
ngoai té cia cdc ngan hang thuong mai va t8 chie tin dung phi
ngdn hang 1a viéc mua, bdn ngoai té. Hoat ddng kinh doanh
ngoai té ciing 12 mot hoat déng chita dung nhidu rii ro, rii ro
trong kinh doanh ngoai t& xdy ra rat nhanh va c¢6 thé giy ra
thiét hai 16n. Ki€m tra kinh doanh ngoai t& dé xem xét viéc
chép hanh cdc quy dinh v& quin 1y ngoai héi ciia cdc t§ chic tin
dung c6 tudn thi luat phdp qui dinh khéng? Mit khéc, kiém tra
kinh-doanh ngoai t¢ dé nh¥m ngin ngita nhiing hoat djyng mé
dm vi pham viéc chao ty gi4 kinh doanh cda cdc t& chic tin
dung va rdi ro ty gid. Thanh tra vién ¢6 thé ki€m tra su déu
din cla cdc giao dich va dic biét 1a ty gia da duge 4p dung bing
cach dua trén cdc don dit hang cla khach hang, cdc bit todn
duge ghi trén tai khodn cia khédch hang, nhiing gidy bdo giao
dich tit cdc giao dich ho#c hgp déng ky két véi cdc ngan hang
thuong mai khdc va ty gid hai dodi trong ngay.

Kiem tra vén cia t6 chie tin dung
- Ki€m tra vén ty ¢6 cda céc t6 chic tin dung:

+ V&n tu c6 clia cde t§ chite tin dung bao gém: vén didu 18,
cdequivaloi nhuin chwa chia.

Bhi ki€m tra von clia t8 chic tin dung chi ysu 12 kidm tra
von diéu Ié xem cé_ddm bdo mic vén phdp dinh hay khéng?
Ngoal ra;né eon gomycde quy dy trit, cdc ¢8 phan 6 14i, ¢§ phin
ban-eao-hon-méntgi4, 1oi nhuan 48 lai.

Khi ki€m tra von cta cdc ngan hang thuong mai va t8 chitc
tin dung phi ngdn hang Thanh tra ngan hang ciing cdn xem xét
viée trich ldp cde quy nhiw: quy b8 sung vén didu 18, quy du -
phong rui ro clia cde t6 chic tin dung 6 ddm bao hay khong?

Kiém tra von cda cdc ngin hang thuong mai va t§ chie tin
dung phi ngdn hang, cidn xem xét cdc khoin 18, ng cham tr3 ké
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' Chuong 13: Thanh tra, gidm sdt cdc ngan hang thuong mai ~

ca nhitng khodn khdng c6 kha ning thanh todn, phdt hién trong
qué trinh thanh tra bi loai tri, gidp thay duge su khong théng
- nh&t trong tai sdn C6 rong. N&u sy chénh léch ndy qud 1én cé
thé 1am cho mifc vén thue t& thdp hon mie von toi thiu va dé
12 nguyén nhan khign t8 chdc tin dung vi pham cdc quy ché.

Kiém tra cdc khodn phéi thu, cdn luu ¥ nhitng khodn phai
déng gop cia ¢ dong, n&u d6 1a ¢8 phén thie ndp thi cing bi
loai bd khdi s6 von cha ngan hang.

- Kiém tra v&n huy dong cGa cdc ngdn hang thuong mai va
t8 chic tin dung phi ngin hang:

Véon huy ddng cha t8 chic tin dung chinh la s6 tai sdn ma
t8 chite tin dung phai trd, vén huy dong thudc tai san Ng, td
chite tin dung st dung vén huy dong d€ cho vay va st dung vao

“cdc nghiép vu khéc thude tai sdn C6. Rli ro ¢ nghiép vu nay
théng thudng xiy ra 12 do sy chénh léch vé thoi gian thanh
toan.’

Né&u t8 chie tin dung huy doéng von 1én véi thi gian ngin,
nhung lai sit dung & thi gian dai s& mat khd ndng chi trd tao
nén sic ép vé thanh todn va phdt sinh rdi ro. Rii ro nay khong
" thé hién bing gid tri; nhung né cing c6 thé-ghy nén-su-khing
hodng 16n, thim chi giy nén phd sén cla G chde tin dung Aol
" Do d6, doi héi phai phén tich, ddnh gi4 tién pifi eiakhach-hang
mft cdch than trong d& c6 nhiing khuyén nghi voi cdc ngan
hang thuong mai va t8 chic tin dung phi ngan hang vé ky han,
s6 lugng tién gl va d8i tugng giii tién d€ c6 thé tranh duge rai .
ro.

Ngoai ra, & nghiép vu huy déng v6n cé thé c6 nhiing phét
sinh tidu cuc tif phia nhin vién t§ chic tin dung nhu tham 5,
tdy rira tién hodc tra 1di khéng dé rit tién cho cd nhan, do dé
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Chuong 13: Thanh tra, gidm sdt cdc ngdn hang thuong mai

thanh tra phdi kiém tra ch#it ché nhitng khodn tién gdi va tra
lgi tie.

Kiém tra két qud tai chinh

Kiém tra két qud tai chinh 1a viéc kiém tra cdc khodn thu
chi ca cdc ngin hang thuong mai va t8 chie tin dung phi ngén
hang theo nguyén tdc thuc thu, thuc trd va tan thu, tiét kiém
chi. Vi vay, cdn kiém tra cdc khodn thu lgi tidc, trd 1gi tdc dé
danh giad viéc thu lgi tife, tra loi tie, trd luong, tra thudng, viéc
mua sim, xay dung cé ding hay khéng ding quy dinh va cé
phdt sinh hay khéng phdt sinh nhiing tiéu cuc? Dai véi cde
khoan chi khde, cidn kiém tra dé xdc dinh viédc chdp hanh céc
‘quy dinh vé tai chinh, ¥ thic tiét kiém cia nhan vién.

Kiém tra su tudn thi ludt phdp

Trén co s6 phan tich, ddnh gid chat lugng cdc nghiép vu
cha t8 chitc tin dung, d6i chiéu véi cdc quy dinh cia ngan hang
trung uong va cdc Luat ¢6 lién quan, Thanh tra d4nh gid t3 chic
tin dung va cdc ngdn hang thuong mai ¢6 tudn thi luat phdp,
tudn tht dudng 18i va chinh sdch phdt trién kinh t& cta Chinh
phu.

Ki#nu tro hootidong qudn tri, didu hanh ciia ban lanh doo

Tir cde k&t qua hoat dong kinh doanh, k& hoach phdt trién
clia t8 chire tin dung, tdc d6 an toan va viée tudn tha luit phép,
chinh sdch phat trién kinh té& cia Nha nudc, cdc quy dinh cda
ngan hang trung uong, ma thanh tra vién danh gi4 hoat doéng
qudn 1y, diéu hanh cda ban lanh dao ngin hang thuong mai.

3. Xa¥ 1y vi phani trong thanh tra hién nay & Viét Nam

Cdc quéc gia néi chung va Viét Nam néi riéng déu mong
mudn ¢6 mdt nén kinh t& én dinh va x4 hdi vin minh — cdng
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Chuong 13: Thanh tra, gidm sdt cde ngén hang thuong mai

bang. Mudn vay, trong hoat dong quin 1y Nha nuéc phii nang
cao hiéu qua va hiédu luc hoat dong qudn 1y kinh t& - x4 hoi. Béi
vay, xi ly vi pham trong thanh tra ngin hang phdi thic hién
duge hai muc dich sau: |

- Nang cao hiéu luc quin ly Nha nude, sy tudn thi Phap
luat. .

- D€ moi nganh,moi gidi vd moi thanh vién nim duge céc
quy dinh vé x1 1y, qua dé tréanh vi pham cha phap lugt hen quan
dén phédp luat Nha nudc.

3.1 Nhing ng'uyén tic chung vé x& 1y vi pham hanh
chinh SR -

- Theo quy dinh cda Phép luat hién hanh ¢ Viét Nam, xi 1y
hanh chinh bao gém x& phat va cdc bién phap xi ly hanh chinh
khac.

- P61 tuong vi pham hanh chmh gbm: t8 chu’c, cdc ca nhan
12 nhitng ngudi cd ¥ vi pham. .

- Nguyén tic xit 1§ vi pham hanh chinh duge quy dinh nhu
sau:

~+ Hanh vi ¢6 § hofic v&6 ¥ chua d&n muc truy el trich
nhiém hinh su.

'+ Phai do ngudi ¢6 thdm quyén ti€n hinh thes dung quy
dinh cGia phdp luat. '

+ Chi bi xit phat hanh chinh khi c6 hanh vi pham theo qui
dinh cta phdap luat.

" + Phat hién hay, x( 1y nhanh chéng, c6ng minh, khic phuc
hiu qua kip thoi.

+ Chi bi xif phat mot lan.
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Chuong 13: Thanh tra, gidm sdt cde ngdin hang thuong mai

~+ Mot ngudi vi pham nhiéu hanh vi, thi phat vé tiimg hanh
vi. Nhiéu ngudi ciing vi pham thi méi ngudsi déu bi xir phat.

+ Phai c#n c vao tinh chdt, mic d6 vi pham, nhan than,
- tinh tiét gidm nhe va ting ning dé quyét dinh.

+ Khong xtt 1y trong cdc trudng hop cdp thi&t, phong vé
chinh ddng, bat ngo...

~ + V& thai hidu xit phat va thei han duge coi 1a chua bi xir ly
chiu theo qui dinh cda luat phap hién hanh.

- Céc bign phdp ngin chin trong xi 1 vi pham hanh chinh
gdm c6: tam gilt ngudi; tam gitt tang vat, phuong tién vi pham;
khdm nguti; khdm phuong tién; kham noi c&t gidu.

Khi thyc hién viée xf vi pham hanh chinh cin chd y: don
gian héa thi tuyc dé khéng gy phidn ha cho ngudi bi xit phat;
phai 1ap bién bén xr phat; thuc hién cdc thi tuc phat tién ding
quy dinh; thin trong trong viée dung va thyc hién thi tuc tude
quyén sit dung gidy phép; tich thu tang vat, phuong tién va xd
1y tang vat vi pham hanh chinh; Chuyén hé so vi pham hanh
chinh d& truy eifu trdch nhiém hinh sy vi pham dé dén muc
hinh-su;-thi-hdnh-quygt dinh x{r phat hanh chinh; tién hanh
cuong chel

3:2°Né¢1 dung co ban vé xi phat vi pham hanh chinh
trong Iinh viyc tién té va cdc hoat dong ngan hang
Ngoai muc dich ch'ung da duoc néu trén day, viéc thuc hién
xif phat vi pham hanh chinh trong linh vyc tién té va hoat déng
ngin hang nhim muc dich gép phin nédng cao hiéu qua hoat
dong quin Iy Nha nudc clia ngan hang trung uong.
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' Chuong 13: Thanh tra, gidm sdt cdc ngdn h&ng thuong mai

Cin ct dé xay dung va ban hanh cdc Quy dinh xU phat vi
pham hanh chinh trong linh vuc tién té va hoat dong ngan
hang, 12 cdc Ludt, Phdp lénh va vin bdn Luit, nhu:

- Luat Ngan hang Nha nuée Viét Nam (46/2010/QH12)
_ Phép lénh x& 1y vi pham hanh chinh.
- Luat Thanh tra. |

Yéu cAu cha viée ban hanh cde quy dinh cita Nha nué6e vé
x1f phat vi pham hanh chinh trong linh vuc tién t& vi hoat dong
ngin hang:

- C4n phai ré rang, dé thuc hién.
- Theo phuong cham rin de 1a chinh, phdi x phat phai

ding ngudi, ding hanh vi vi pham, cong khai, théa ddng, ding
- phép luat.

Nhiing nbi dung co ban cha cdc quy dinh Xt phat vi pham
hanh chinh:

- Pham vi déu chinh va d8i tugng dp dung:

- Vi pham hanh chinh trong linh vuc tién té va hoat dong
ngan hang 14 nhiing hanh vi c6 ¥ hodc vd y etia +8 chiie, o4 nhan
vi pham quy tdc qudn ly Nha nudc trong linh vire tidnnte v \ede
hoat déng ngin hing ma chua d&n mic truy edu xif phatl i
pham hanh chinh

- T6 chUc va cd nhan Nudc ngoai hoat dong ¢6 lién quan
dén linh vuc tién té va hoat déng ngén hang trén lanh thd Viét
Nam c6 hanh vi vi pham hanh chinh thi ciing b; xir phat theo
quy dinh ctia nha nude Viét Nam, trit truong hop diéu uée Qudc
t& ky k&t hodc tham gia ¢6 quy dinh khdc.

Hinh thiéc va nhifng bién phdp xi phat vi pham hanh
chinh: ¢6 ba hinh thic x& phat vi pham hanh chinh trong linh
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Chuong 13: Thanh tra, giam sdt cdc ngdn hang thuong mgi

vuc tién t& va hoat dong ngan hang d6 1a: cianh béo; phat tién;
dp dung bién phdp b8 sung, nhu truée quyédn sit dung mot hoic
mt s8 nghiép vu ngan hang.

Thdm quyén x{ phat hanh chinh trong linh vuc tién t& va
hoat dyng ngan hang trudc mit chi 4p dung d&i v6i ba d6i tugng
l2: Chdnh Thanh tra Ngidn hang Nha Nu6c trung uong; Chinh
Thanh tra Chi nhdnh Ngin hang Nha nudc tinh, Thanh phs;
-Thanh tra vién dang thi hanh céng vu.

Cdc hanh vi vi pham hanh chinh sé& bi xit phat 14 :

+ Vi pham vé gidy phédp thanh lap va hoat dong, gidy phép
hoat d9ng nghiép vu.

+ Vi pham vé thanh lip, gla1 thé, tru s& cha t§ chic tin
dung.

+ Vi pham vé quan tri, didu hanh, kiém so4t.

+ Vi pham vé kiém tra, kidm todn ndi bd.

+ Vi pham vé huy dong von.

+ Vi pham vé nhan tién gii.

+ Vi pham v& gidy t& c6 gid tri.

+ Vi phamm vé cho vay, chiét khéu, tdi chiét khau, cAm cb
thuong. phiéu.va.cic.gidy to cé gid ngén han khac.

+ Vi pham vé ‘bao lanh.

+ Vi pham vé cho thué tai chinh.

+ Vi pham quan 1y ngoai hai, kinh doanh vang.

+ Vi pham vé ké& todn, théng ks.

+ Vi pham vé an toan kho quy.

+ Vi pham md tai khodn va duy tri du trit bit bude.
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Chuong 13: Thanh tra, gidm sdt cdc ngdn hang thuong mai

+ Vi pham vi pham vé viéc trich; lap cdc quy.

+ Vi pham vé mua sdm diu tu cdc tai sidn c.c‘)'. dinh.
+ V1 pham ve kmh doanh bat dong san

+ V1 pham vé ty 1& an toan trong hoat dong

+ Vi pham vé gld'l han gép von, mua c¢d phan.

+ Vi pham du phdng rii ro. |

+ Vi pham qudn ly Thanh tra, bdo cdo hoat dong ngin
hang.

+ Vi pham bi mét trong hoat ddng ngan hang.
+ Vi pham vé xdm pham quyen tur chu kinh doanh cia t3

chie tin dung.

+ Vi pham v& cdn trd thanh tra, kiém tra, thuc hién yeu
céu clia thanh tra.

+ Vi pham canh tranh bt hgp ph4p.

+ Vi pham vé cdc khodn tién b1 phat h1en ¢4 ngudn goc
chua ré rang.

4. X&p loai cdc t8 c¢hiie tin dung
Muyc dich ctia viée x&p loai cde t§ chitc tin dung 12 rilikfs

ddnh gia thuc trang hoat dong cla timg to-chie-tin-dung-va
toan hé théng ngin hiang, phdt hién sém nhimg td chitc tin
dung dang gip khé khan dé€ cé gidi phdp khic phuc va ning cao
hiéu qua hoat dong thanh tra cia ngan hang trung uong.

‘Muén x&p loai t8 chic tin dung duge ddng din va ddm bao
c6 su chinh xdc, Thanh tra ngin hang cAn dua vao cdc quy dinh
ctia Ngan hang Nha Nude da ban hanh va dua vao két qui gidm
st tit xa va gidm sat truc tiép. Két qud nay duge thé hién § sdu
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yéu t6 quan trong trong hoat dong ngin hang, sdu yéu t6 nay
goi 1a hé s6 CAMELS, d¢ la:

- Von clia Ngan hang (Capital)

- Chat lugng tai sdn Cé ( Asset)

- Nang luc quén ly (Management)
- Kha nang sinh 1oi ( Earning)

- Kha ning thanh toin (Liquidity)

- Sy nhay ¢dm véi thi trudng trong co ch& 1ai sudt tu do
(Sensity)

4.1 Quy trinh x&p loai: Quy trinh xep loai t& chic tin dung
duge thue hién nhu sau:

Can cif vao cdc chi s6 ¢iua gidm sat (CAMELS) va thanh tra
dé cho di€m theo thang diém. C4ch phén tich d& cho dém:

@ Yéu t6 vén cia ngdn hang (C) duoc chi tiét thanh ba chi
56 dé cho diém.
. Vén tu cé
-Chisd 1l - > 8%
Taiedn C6 rui ro

Von tif cbrelda to chde tin dung gém: von diédu 18, cde qui va
lgr-nhuan-ehua-chia=Vgn tu cé cia td chitc ¢6 thé duge thay déi
phi“hep w8 i Hinh hoat dong cha t8 chic tin dung va. quy
dinh theo Luat cdc td chie tin dung. Téng s6 vén cda té chirc tin
dung d4u tu vao té chic tin dung khdc duéi hinh thic gép von,
mua ¢6 phin phdi trir khéi vén tu cé.

Vén phdp dinh + lgi nhuén b8 sung vén

-Chisd2:
Tai sdn Cé rdi ro
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- Chi 8 3 : Trong 3 dinh k¥ ké todn lién tuc, chi sd von cia
ngan hang cé xu huéng ting din. Chi s§ nay chi tinh véi d6i véi
t8 chuc tin dung cé chi sd von thdp hon midc quy dinh d& cho
diém khuyén khich.

@ Yéu t6 chét lugng tai sén C6 (A) duge ddnh gid béng
nidm chi s6:4, 5,6, 7va 8

- Chi s8 4 12 ty 1& ng qud han:
No¢ qua han

Chi s6 x100
Téng du ng binh quén

Ng qud han chi tinh nhitng khodn n¢ qua han tir 90 ngay
trg lén.

_ Chisé 5 la ty 18 no qud han khé thu hoi:

N¢ khé thu héi

? oA R = x100 -
Chi- 56 5 Téng du ng binh quén

Xéc dinh no khé thu héi theo quy dinh cGa ngdn hang Nha
nudc.
- Chi s6 61a ty 18 ng quia han khong cdn kha ning.thu
hoi:
Ng khong con

'T$ 16 ng khéng con kha nang thu hoai

kh4 ning thu héi

%100

Téng du ng binh quan

Vige xdc dinh ng khéng cdn kha nang thu duge thuc hién
theo quy dinh cta Ngén hang Nha nudc.
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- Chis§ 7 1a t§ 18 no qus han khé thu héi:

N¢ khong con
Ty 18 NQH khong con kha nang thu hoai 100
[ = X
-& Lgi nhuin rong trong ky
-Chisd 8 :
Ng khong con  Quy du Lgi
TS 16 rii ro KpAndngthu phong  ohudn .0

Vén cia ngan hang

Chi s§ 8 chi tinh khi nao chi s6 7 c6 két quéd 16n hon 1.
@ Yéu té6 vé ndang luc qudn ly (M) ciia ngdn hang duoc ddnh
gid bing cdce chi s6: 9, 10, 11, 12 va chi sé 13.

- Chi 86 9: 12 chi s6 do ludng viéc tuadn thh cdc han ché&
ddm bido an todn quy dinh néi tir didu 77 dén diéu 82, & Muc 5,
Chuong III, Luat cdc T8 chic tin dung va cdc vin ban huéng
dan-thi-hanh Luit.c4e.T6 chie tin dung cé lién quan.

- Chi's& 10 “44"chi s6 do luong hiéu qua ciia hoat dong kiém
tra, kiém todx “nédi bo cha t6 chife tin dung.

«Chisd 11 lachi 36 k&t qua xép loai cha y&u td chat lugng
taisdan Cé6.

- Chi s§ 12: 1a chi s& k&t qud x&p loai clia y&u td kha ning
sinh 1o,

- Chi s6 13: 12 chi s8 k&t qud x&p loai ciia yé&u t6 kha ning
thanh todn.
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@ Yéu t6 khd ndang sinh loi (E) ciia ngdn hang duge ddanh
gid bdng 4 chi s6: 14, 15, 16 va chi 56 17

- Chis6 14

Loi nhuén rong truée thué

Téng thu nhap
- Chi s6 15

Loi nhudn rong truée thué -

Téng tai san cé sinh 15i binh quin |
- Chi s& 16

Loi nhuin rong sau thué

- Vén cia ngan hang
- Chi sd 17

- Tai san ¢6 sinh 1¢i binh quan

Téng tai sin ¢6 binh quan
' ® Yéu t6 khd ndng chi tré (L) duge ddnh gidbeig. 3-chi so\s
18,19 va chi s 20.
_Chis§ 18 -

Tai san ¢6 huy dong binh quin

Tai sdn ng bién déng binh quin
- Chi s6 19

Tai san c6 huy déng binh quan

Téng ngudn vén huy déng ngdn han binh quin
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- Chi s6 20

Du ng cho vay frung va dai han

Tdng ngudn vén trung va dai han

® Sy nhay cdm véi thi truong trong co ché ldi sudt tu do
(S) : hé s6 Sensity duge ddnh gi4 biing cdc chi tidu dinh tinh
Hé s6 CAMELS dugc lugng héa biing s8 diém déi véi cdc
yé&u t6 va cdc chi s6: Sit dung thang didm 100, cin ct mue quan
trong cla tiing yéu t&, s§ diém duge uée luong nhu sau:

Vén cla ngan hang: 20 diém.

Ch4t lugng tai sdn.cé: 30 diém.

Khi ndng qudn ly: 20 diém.

Kh& nang sinh 1&i: 20 diém.

Kha n#ng chi tra: 10 diém

Cong: - 100diém

' (Bai tap thyc hanh s& 18)

M34i chi sd thy thude tim quan trong trong y&u t5 duge
phan motsd jdigm vé cic xdc dinh hai méc t&t nhat va mée xau
nhat, ¢hi sa_tinh duge s& dién bign trong khuén khd cta hai mée
nay.va-dugemit-so-diém tudng Gng. Cin cir s6 diém dat duge,
x&p loal) Aploaio B Hoic loai C t8 chite tin dung ¢6 thé bi lui
xubng mot cdp néu mot trong ba y&u t8: chat lugng tai san c6

(A), khd ning sinh lgi (E), khé ning thanh to4n (L) chi dat
dudi chuanla < 50 diém.
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42 Ti&n hanh phan tich va ki&n nghi xi 1y sau khi
xep 10a1 ngin hang

- Théng tin va tu lidu dung trong x€p loai: Céc thong tin va
tu liéu diing trong x&p loai ngan hang doéi hoéi do chinh xéc cao
da thong qua kiém ching tif cdc ngudn, nhut:

+ Trong bién ban kiém tra tai chd phd hop v6i thoi diém
xép loai.

+ Trong bdo cdo quyét todn dd duge kiém to4an hgp phap.

+ S6 lidu t8ng hop cia gidm sat tit xa, cla thanh tra.

+ S6 lidu yéu cdu t8 chic tin dung cung cap, ¢6 chit ky xdc
nhan cda cla ngudi co trach nhiém.

- Pham vi ting dung: K&t qua xép loai ngin hang sé khong
dugc cong bd cong khai, chi d€ st dung trong ndi bd Thanh tra
ngan hang vao cdc muc tiéu, nhu: -

+ Thanh tra ngan hang cé thé dua ra cdc khuyén nghi va
gidi phdp sdt véi tinh hinh nhém khic phyc sém nhing yéu
kém trong hoat dong cla t6 chic tin dung. '

+ Trén co s& nhitng quy dinh ciia ngin hang trung vong Aé
xdc dinh mot 6 chic tin dung phai x&p vaodoal yéu kém AN
trong tinh trang kiém sodt dic bist, gidi thé, sdp nhaphode
phai thanh 1. | -

- Xit Iy cdc t8 chic tin dung thubc dign-ki€m-seat-dée-bist:
Céc t§ chie tin dung dat tdng s6 diém dudi chudn va bi x&p loai
C do bi trit diém, duge xdc dinh la dang gip khé khin phai dua
vao dién kiém soat dic biét.
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4.3 Thi diém x&p loai ngan hang
Té chic tin dung duge x&p loai vao cdc thoi diém:
- Sau méi 1an thanh tra tai chd theo dinh k¥ hang nam
- Sau khi hoan thanh quyét todn nién 49

- Vao bat ky thoi diém nao theo yéu cdu cidn phai x&p loai
dé ddnh gid thuc trang t§ chitc tin dung.

Ké&t luan: Chuong “Nghiép vu thanh tra, gidm sat” dd
nghién ciu bén vadn dé co ban: Mot la nhiing vdn chung vé
thanh tra, gidm sdt cfia ngdn hang trung vong. Hai 12 mdé hinh
hé théng t6 chidc thanh tra gidm s4t. Ba 14 m6 hinh hé théng t8
chic thanh tra gidm sdt cha Viét Nam trude va sau khi ¢6 cdc
Phdp 1énh Ngin hang; Phdp 1énh Thanh tra. Bon 1a cdc phuong
phdp thanh tra, gdm c6 gidm sdt tir xa va thanh tra tai chd./.
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426

CAU HGI ON TAP

Phan biét: Thanh tra ngdn hang trung uvong va hoat dong
thanh tra cua ngin hang trung uong.

Muc dich cta thanh tra ngin hang? Ddi tugng cta thanh tra
ngdn hang? Chiic ning, nhidém vu va quyén han cta Thanh
tra Ngdn hang '

Muc dich thanh tra ngdn hang cda co quan Thanh tra, gidm
sdt ngin hang Nha nugc Viét Nam?.

Quyén cha cdc td chitc tin dung, t8 chitc khdc c6 hoat dong
ngidn hang khi thanh tra ngin hang thuc hién viéc thanh
tra. ' '
Thé& nao 1a gidm sdt ti xa (thanh tra phong ngita)? Th& nao
1a gidm sdt truc ti€p (thanh tra tai chd)? Su khdc nhau giita
2 phuong phdp thanh tra? Vi sao cAn phai thyc hién cd hai 2
phuong phdp thanh tra nay? |

Nguyén tdc Basel II va méi lién quan dén hoat dong thanh
tra ngdn hang tai Viét Nam?

Hé s6 CAMELS - tdm quan trong va y nghia eda hél sdlnay
khi duge sit dung lam c#n cif xEp loai ngdn hang?
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Chuong 14: Kiém sodt ndi bg ngdn hang trung uong

v ] 4

HIEM SOAT ndI BO NGAN HANG
TRUNG OTE

MUC TIEU:

Chuong kiém soat ndi bd ngan hang trung vong nhim cung
cap-cdc kién,thie gitip cho sinh vién ndm va hiéu duge nhiing
van-ae) co ban saygday:

+Bu-can-thidt-eua ki€m séat ndi bd ngan hang trung vong.

+ Phan biét duge sy khdc nhau giita: kiém sodt ndi bd
ngin hang trung vong véi kiém todn ndi ba.

+ Phan biét duge su khdc nhau giita: kiém sodt ndi bod
ngdn hang trung uong vdi hoat dong thanh tra.

+ Nbi dung co ban va trinh tu cha kiém sodt ndi by ngan
hang trung uong.

oS- o2
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Chuong 14: Kiém sodt néi bé ngdn hang trung vong

I. NHUNG VAN PE CHUNG Vi KIEM SOAT NOI BO

1. Pic di€ém va muc dich ciia ki€m soit ndi bé ngin
hang trung uong:

Hoat dong ngAn hang trung uong tuy cé sinh 13i nhung
mang ning tinh qudn ly. Khdc cic By, nghanh khdc ngdn hang
trung uong c6 von phdp dinh do ngén sdch Nha nuée cip, béi
vay kiém sodt ndi by ngdn hang trung uong 13 viée lam can
thi€t nh&m ph4dt hién, ngin ngia nhitng hién tugng vi pham
phé’lp luat, khéng tén trong quy trinh nghiép vu, ¢6 khd ning
didn dén tham 6, lgi dung, mat tai sdn, mAit tién ho#c hiéu qua
cong tdc thdp & ting don vi ciing nhu toan bé hé thong ngin
hang trung uong.

Can phén biét khai niem Kiém sodt ndi bs véi kiém todn
ndi bé ngdn hang trung uvong. '

Kiém séat ngi bp ngin hang trung uong 13 vide kidm tra
mang tinh h& théng toan by quy trinh hoat déng cita ngin hang .
trung vong, qui trinh kiém tra nay dugc tién hanh thudng xuyén
trong ting khau hoat dé6ng nham didm bdo cho ngin hang trung
vong van hanh mdt cich déng bo, ding phép luat.

Kiém todn ndi bd ngin hang trung ugng la gud trinh ma
mdt hay mot s6 cd nhan doc lap, c6 thdm Guyén, c6 ki ning
nghiép vu thu thip va ddnh gid cdc bing chiing ve cic thong tin
¢6 thé dinh luong dugc mot don vi thude ngan hang trung uong
hay toan bd hé théng ngan hang trung uong-nhém-mue-dich-xéae
nhan va bdo cdo mite d6 phit hop giita cdc thong tin ¢6 thé dinh
‘Tuong véi cde chudn muc dd duge xay dung.

Viéc kiém sodt ndi bd ngan hang trung uong nhim cdc muc
dich sau: ' :
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- Bao dédm cho moi chd truong, chinh sich ena Nha nudc,
cdc co ché& nghiép vu cla ngan hang trung wong phai dugc trién
khai mét cdch day dd, an toan va ¢é hiéu qua tai don vi.

- Xdc nhén tinh chinh xdc, trung thuc cia cdc bdo cdo tai
chinh, k&t qud quyét téan cdc céng trinh xay dung co ban ndi
nganh va cdc du 4n tai chinh khic.

- Kién nghi bé sung, sita ddi hodc ban hanh mdi cdc quy
ch&, quy trinh nghiép vu nhim ting cudng y&u t§ an toan tai
sédn va thuc thi t&t vai tro, chiic ning cia ngan hang trung uong.

Trong caec muc dich trén day, vAn dé an toan tai san va
thuc thi tdt vai trd, chdc ning cha ngan hang trung uong la van
dé dugc quan tAm nhidu nhat.

2. M6 hinh hé théng t6 chidc ki€ém sodt ndéi bd ngin
hang trung uong

Theo thong 1& qudc t&, hoat djng kiém sodt ndi bd déu duge
chi dao bdi mot Vu kidm sodt néi bd thue hién nhiém vu kiém
soat ndi b cla cdac don vi truc thudc ngan hang trung uong va
ki€m tra, ddnh gid hé théng kiém sodt ndéi bd cha cac don vi
trc thude ngan bang trung vong. Vu kiém séat ndi bd thuc hién
kiém fodn,dua-tién co sd phan loai rdi ro, ddnh gid rdi ro dé
xac dinh no1 dung, tAn sut cdc cude ki€m todn.

O'Vitt Nam

Hé théng t8 chite kiém sodt ndi bd cha Ngan hang Nha
nude Viét Nam trude day la Téng ki€m sodt ndi by truc thude
Thong Poc Ngan hang Nha nudc Viét Nam va duge t6 chic &
hai noi, mdt 1a tai hdi sd chinh cia ngdn hang Nha nude trung
uong ¢ Ha Noi, hai 1a tai cdc chi nhdnh Ngan hang Nha nudc
tinh, thanh phé true thudc trung vong va mot s6 Vu, Cuc thude
tru s& chinh cia ngin hang Nha nuée. Hidn nay duge sdp nhép
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chung vgi co quan thanh tra gidm sét, true thude Théng Déc
Ngan hang Nha nudc Viét Nam va chiu sy gidm sdt cia Téng
Thanh tra Chinh phii. D co c&u t8 chic ¢é thay d6i, nhung co
quan kiém soat ndi bd van 12 don vi thude by médy cia ngan
hang Nha nudc ¢6 nhiém vu ki€m sodt hoat ddng cla cdc don vi
thudc hé théng Ngan hang Nha nudc; ki€m todn ndi b déi véi
cde don vi thue hién nghiép vu Ngan hang Nha Nude.

T8 chic bd may cha Tédng ki€m sodt ndi by thudng cé:

+ Phdng Téng hop va ché db.

+ Phong Kiém so4t trung uong. |

+ Phong kiém so4t dia phuong.

+ Phong kiém so4dt cdc don vi truc thude.

+ Phong gidm sdt an tdoan tai sdn.

+ Phong kiém sodt dit tai S¢ giao dich cha Ngin hang
Nha nuée. '

3. Phan loai kiém soat néi bé ngin hang trung uong.

Cé rat nhidu cin cd dé phan loai, vAn dé 13 nha nghién ciu
nhin nhéan kiém sodt ndi bé & ndi dung nao.

Hoat déng kiém sodt ndi bs ngin hang trung wong cé{the
duge phan loai cin e vio nhiing tidu thic nhurnghiép-vu-lkinh
t& phét sinh, mifc d6 kiém so4at, dinh ky kim sodt, phuong thite
kiém sodt va theo cip do kim sodt

3.1 Cin et vao nghiép vu kinh t& phit sinh

Theo cin ¢ ndy, cé cdc loai kiém sodt ndi bd sau day:

- Kiém sodt in &n, phdt hanh, tidu hiy tién.

- Kiém sodt tin dung
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Chuong 14: Kiém sodt noi b6 ngdn hang trung uong

- Kiém soat k& todn, tai chinh
- Kiém sodt du trit ngoai héi va kinh doanh ngoai héi

- Kiém sodt cdc dich vu ngan hang

8.2 Can cit theo mic do kiém séat
Theo cin cif nay, cd cdc loai kiém sodt ndi bd sau day:

- Ki€m sodt toan dién: 14 kiém sodt t4t cd nhitng hoat dong
nghiép vu cta ngin hang trung vong, kiém sodt tat cd cdc hoat
déng nghiép vu cua don vi truc thude.

- Kiém so4t mot hosic mot s6 mit nghiép vu cha ngin hang
trung uong, kiém soat mét hofic mét s6 nghiép vu clia don vi
true thude.

3.3 Cin cd theo dinh ky kiém sodt
Theo c¢in cif nay, c6 cdc loai kiém sodt ndi by sau day:

- Kiém sodt theo dinh ky: 14 kiém sodt duge thuc hién theo
chuong trinh k€ hoach d4 dinh sin cho timng thoi ky, hang
thang, quy hodic hang nim,.

= JCitan) godt g bo dot xuat: 14 ki€m sodt duge thuc hién
mot edch bat|thudmg ma khong c¢6 su bdo truée & mot nghidp vu
kinh-té-phat-sinh-hay-¢ mot t6 chic. viéc kiém sodt ndi bd nay
khang ¢6 K& hoach trude. Thong thudng loai kiem sodt nay duge
xdc dinh mang tinh don 1é, cuc b & mot hodc vai don vi cua
ngin hang trung uong. Tuy nhién, trong nhitng trudng hgp can
thi€t ¢6 th& bién phdp kiém sodt duge ti€n hanh trong mét
nghiép vu ¢ tit cd cdc don vi true thude ngdn hang trung uong.
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3.4 Cin cif theo phudng thic ki€m sodt

Theo phuong thite nay hoat dong kiém sodt ndi bd duge
chia thanh hai loai:

- Hoat dong gidm sdt tir xa: gidm sat tir xa la phuong thife
gidm sat duge tién hanh tai Ngin hang Nha nuéc va dua vao
céc s8 liéu thong tin, bdo cdo chinh xdc duge thu thap tif cde don
vi lién quan. Bd phan gidm sdt s& st dung ky thuit phén tich,
tinh todn cdc chi s6 nhim gidm sat sy chdp hanh céc quy dinh,

nhitng chi s6 phdn 4nh thyc trang hoat dong nghiép vu dé€ chi
* ra huéng can thiét cho kiém tra tai chd. Phuong thic nay duge
thic hién trén mang mdy vi tinh, do viy, muén thyc hién ot
gidm sdt tif xa thi cac don vi lién quan phai thye hién n6i mang
méy vi tinh d€ ddm bao 1a diu vao cha thong tin chinh xdc, day
dit va kip thoi.

Muc tiéu ciia phuong thie gidm sat tif xa la phat hién sém
nhitng khé khi#n ma cdc t8 chic tin dung méc phai. Kiém sodt
phidi thudng xuyén cdc hoat déng cha don vi, dong thoi la
phuong phdp b8 sung nhim hoan thién hé théng kiém sodt ndi
bo. Hoat dong nay chd y&u tdp trung tai tru sé chinh cta t8
chite. |

- Phuong thie kidm sodt tai chd: phudng thie kiém Sodt
nay gén lidn véi quy trinh nghiép vy nham dam bo an toan ddi
véi toan bd qua trinh hoat ddng hay mét mét nghiép vy, mot sy
viée cu thé nao d6 tai ngdn hang trung uong:

3.5 Cin cit theo cép dd ki€m soat

Theo kinh nghiém cta hé théng ki€m sodt ndi bd ngan
hang trung vong cla moét s6 nufe trén th&€ giéi nhu: Dic, Ha
Lan, Thuy Pién, Anh, Phap, Ai Len, Nhat Ban va Han Qudc, c6

432



Chuong 14: Kiém sodt néi b6 ngan hang trung wong

thé phan chia hé thdng kiém sodt ngan hang trung uong thanh
3 c4p do (cdp I, cap II, cap III)

- Kiém sodt cap d9 I: bao gdm tat ci nhing cong viéc gidm
sdt, kiém sodt tryc tiép & cdc cong viée, cdc quy trinh nghiép vu,
cdc quy&t dinh dién ra hang ngay nhim ngin ngita cdc sai sot,
cdc vi pham c6 thé x3y ra ngay trong cdc cdng viéc mbi ngay.
Céc thi tuc kiém sodt & cdp d¢ T dibn ra & t&t cd cdc quy trinh
thuc hién, cdc chic ning nhiém vu cia cdc don vi nhu quy trinh
in tién, quy trinh hiy tién, quy trinh tai cdp vén, quy trinh thuc
hién thi trudng mé, quy trinh c4p phép, quy trinh thanh téan,
quy trinh k& téan, quy trinh kinh doanh ngoai héi,.. Trong kim
sodt cdp do I thi t4t cd nhitng ngudi tham gia vAo qud trinh
céng viée déu phai thuc hién kiém sodt.

- Kiém soat cdp do II: bao gém nhiing cong vide kiém soat
nhim ddm bédo cde cong vide clia kidm sodt cip do 1 duge thuc
hién ding, ddy di. G bude nay cdc cdn b¢ quén ly nhu: Trudng
phong, Phé Gidm déc, Gidm déc, Vu trudng, Cuc trudng, Phé
Théng ddc, Thong ddc.., chi cdn 4p dung mét s8 bude kidm sodt
chi y&€u di dé khing dinh cdc thi tyc ki€m sodt va gidm st céc
hoat-déng-hamgngdy-duge thuc hién day da.

- Kiérn soat cap do ITT: vide kiém sodt & cap do nay thudng
do-mdt nhan' ¥ien' doc 14p thye hién, ma nhan vién nay khong
tham, gla truc tigp bit ¢t mot cong viée hoat dong nghiép vy
nao-cua-ngan-hang-trung vong, thudng la cde kiém todn vién ndi
b thue hién. Cdc thi tuc kifm sodt § c&p d III gidp lanh dao
ngan hang trung uvong ki€m tra mot cach doc lap moi linh vyc
hoat dong cta minh. G mdt s§ nude c6 thé 12 kiém todn dde lap
cing c6 thé tham gia vao giai doan kiém sodt nay nhu khi ho
ki€ém tra ddnh gid hé théng kiém sost ndi bd cia ngin hang
trung uong nhdm muc dich kiém todn theo phdp luat. Théng
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thutng, cdc bdo cdo clia giai doan ki€m sodt cdp dd III s& duge
trinh 1én cdp cao nhét cha ngin hang trung uong.

Hoat dong kiém sodt néi by ¢6 vi tri rat quan trong cho hé
théng ngin hang trung uong va cdc té chite tin dung. N&u khong
¢6 mot hé théng kiém sodt ndi by tot thi ngdn hang trung uong
va cde t8 chie tin dung khéng thé hoat dong an toan va hiéu
qud. Théng déc ngin hang trung uong chiu trach nhiém vé
nhitng hoat déng clia hé thdéng kiém sodt toan hé théng ngin
hang trung uong. Ngudi lanh dao cdc don vi tric thuje hé thong
ngan hang trung uong chiu tréch nhig¢m vé& nhiing hoat dong cha
hé théng kiém sodt ndi bo. |

IL. NOI DUNG VA PHUONG PHAP KIEM SOAT NOI BO
NGAN HANG NHA NUGC VIET NAM.

1. Kiém soat hoat dong ké toan

Ki€m so&t ndi bd ngan hang trung uong cia Ngin hang
Nha nuée Viet Nam vé hoat dong k& todn sé duge tifn hanh
theo nam ndi dung ¢d ban sau: '

1.1 Kiém soat tinh chat hgp 18, hgp phip ciia bang
can d8i tai khoan
- Viée ddu tién 1a phai xem bang cén ddi.faikhodn, ké ca
ndi bang, ngoai bang va bdo cdo thu nhap, rehivphic kemthee:
Né&u 1a béo cdo quydt todn nim thi phdi cé ca cdc bang sao ke
va cdc phy kién khdc kém theo e6 duge 14p ding phuong phdp
hay khong? ding quy trinh va ding méu cha ché d6 quy dinh
khong? bang can 451 c6 sia chifa, tdy x6a hoic viét, hay in bing
mdy vi tinh, s8 liéu c6 duge rd rang khong; viéc stta chita c6
ddng nguyén téc ché do khong? ...
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- Ki€ém séat chit ky cta nhitng ngudi ¢6 trach nhiém trén
bang cédn d6i tai khodn.

Néi chung la phai kiém séat tinh phdp 1y ctia badng can doi.
Né&u bdng can d06i c6 day dd tinh phap 1y, hop 18, hop phédp thi
mdi di vao ki€m tra sé lidu.

1.2 Kiém soat tinh didy dd, chinh xde, khich quan
cna cdc s6 liéu trén bang cin dé&i

Bang cin doi tai khodn s6 liéu cé day da, chinh xde thi tai
san mdi dugc an toan. Vi toan bd tai sdn du nhé hay lén méi
khi ¢6 nhap, xudt déu phai théng qua hach todn ké todn va duoge
téng hop trén bing can d6i tai khodn. Do vay, khi kiém sodt
bang cin d6i tai khodn phai di sau kiém sodt cdc mat:

- Kiém sodt tinh chat day &0 cta bang can d6i

Mot bang cAn d6i duge ddm bao khi tdt ca sé liéu cla céc
tai khodn phat sinh, déu duge phan d4nh day di trén bang cin
d8i. Nhung trong thuc t& c¢6 thé do so sudt, hay vi mét 1y do no
dé ma s8 lidu trén bang can d6i chua duge téng hgp mot cach
day da. Do vdy, cdc kidm sodt vién phai kiém sodt lai nhdm
ddm-bio-cho moi-thi-khodn ph4t sinh déu dugc thuc hién trén
bang can' '‘dol 'Vide ki€m sodt duge ti€n hanh bing cich ddi
chiu cdc tai/khodn con 86 du cla bang cin ddi cudi thang truge
Vo1 cac tAT Khodn ¢ 58 du d4u cia bdng can ddi thdng nay. Néu
c6 tai khodn nio mdi phat sinh thi d8i chifu véi s6 phu. Riéng
dsi v6i bang cdn d6i clia thang dau nam va bang cadn d6i quyét
toan cudi nam thi cdc tai khodn c¢6 s6 du dau phai dbi chidu vdi
cdc tai khodn ¢6 s6 du cia bdng chuyén tai khodn ci sang tai
khodn mdi ctia quyé&t todn cudi nim trude.

Tinh chat day dd con thé hién qua viéec mua sdm, xdy dung

dd hoan thanh b3ng bat ci nguon vén ndo xem cé duge hach
todn nhap tai sdn hay chua. Cin phdt hién cdc trudng hgp mua
435
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sdm, x4y dung nhung con d& ngoai s6 sach, khong duge thé hién
trén bing can d6i tai khodn. '

Ngoai ra cin phai kiém sodt cdc hoat ddng kinh deanh
dich vu bing nguén von clia ngan hang nhu dich vu cho thué
nha khach va cde dich vu khdc (néu ¢é) xem cdc khodn chi phi
va thu nhap ¢é dugc hach todn vio s§ sich va cé thé hién trén
bdng can d6i tai khoan khong.

- Kiém séat tinh chinh xdc ctia bing cin d6i |

P6i véi nhitng noi 14p bang cin d6i bang gidy, khi kiém
soat phai cong lai &€ ddm bao chinh xdc vé mit s§ hoc.

Bude ti€p theo la tién hanh d6i chi€u gidta hach todn chi
tiét v6i hach todn tong hgp cha tat cd cdc tai khodn trén bang
can d6i bang cdch d6i chifu giita bang két hop chi tigt tai khodn
clia may vi tinh véi s6 phu theo ky hidu cla tiing cép tai khoan,
thet ty tai khodn e4p III dén cép I - néu tai khodn nao c¢6 dd 3
cip va doi chifu s6 lidu gitta bang két hop chi tiét tai khodn eha
méy vi tinh vdi cdc tai khodn c4p I, cdp II trén badng can d6i tai
khodn. Riéng d6i v6i bang can d6i quyét todn cubi nim cin phdi
kiém séat doi chidu thém giita cdc sao k8, kidm ké chi tiét vdi
s6 phu nhu sao k& bén ng, bién ban kiém ké tien mit, tai s4n
V...

Qua d8i chigu ph4t hién cdc trudng hgp sal 18ch gita s0
phu v&i bdng két hgp chi tiét tai khodn cha méy i tinh virbang
cin d61 tai khodn nhim phét hién su nham 1an gitta tai khodn
nay véi tai khodn khdc ho#c ghi nhidm cdt nay véi cot kia. Phét
hién cde trudng hgp rat qui s§ du tién g hay tinh chit tai
khodn du Ng nhung lai tré thanh du Cé, hodc cdc trudng hop sai
pham khée, v.v.. Nhitng sai pham duge thiic hién phai kién nghi
bo phan k& todn difu chinh stia lai cho chinh xdc theo ding
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nguyén tic ché& d6. Cdc kiém sodt vién tuyét d6i khong duge sia
chita thay cho bs phin ké& téan.

Mt bang can déi duge kiém sodt ddy dh va chat ché nhu
trén thi s6 liéu sé& chinh xdc, doi hdi cdc kiém séat vién trong
khi ki€m séat phdi thuc hién ding quy trinh, khéng duge lam
tat hodc bé b6t khau nao s& dnh hudng dén chat lugng cha vide .
kiém séat. "

- Kiém so4at tinh khdch quan cla s5 1idu trén bang can doi

S6 lidu da duge thé hién trén bdng can d6i tai khoan phai
12 nhitng s6 lidu ré rang, minh bach, trung thue, khach quan.
Cédc kiém séat vién phai kiém so4t khéng dé ¢ nhitng s8 lidu
nao phan énh sai léch tinh chat ndi dung biing cach hop 1y héa,
hay che ddu bing cdc tén tai khodn khdc nhau. Vi du nhu céc
trudng hop quydt todn khéng, quyét todn trude vé mua sdm tai
sdn, xdy dung roi dem sd von dé glti vao cdc cong viée khéc; c6
nhiing trudng hop chua ¢6 du toan duge duyét dd mua sim xay
dung rdoi hach todn tam thoi vao tai khodn vat lidu, hodic tai
khodn chi phi xay dung co badn, mua sdm tai sdn cd dinh, hay .
con d€ § tai khodn tam tng, réi dé chd du todn xin kinh phi sau
v.v.. N6i chung, c6 thé ¢é nhitng hién tugng tuong tu khic nhau
xay ra)lam cho 58 Tiéu phdn d4nh khong trung thue khéch quan.
Vivay, cdc kifm séat vién phai dic biét luu ¥ d€ thong qua viée
kifém soat gitta hach todn chi tiét va tong hop, néu thdy cé tai
khoan-nao-nghi-van-phai xem ky. Khi cian cé thé xem chiing tit
dé lam cho ra, nhim d4m bdo cho s& lidu trén bang cidn déi
duge phén dnh dang tinh chit ndi dung cda né.

1.3 Kiém soat sy phu hdp giia gia tri bang cin doi
véi tai san hién cé

Pay 1a van dé an toan tai sdn va déc biét 1a tai sdn C6. S8
lidu trén bdng can doi tai khodn dugc thé hién bing gid tri, va
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cAn phai khép dung v6i gid tri tai sdn hién ¢6. Khi kiém tra
' giita gid tri vdi tai s&n hién c6, cé loai phai d6i chiéu véi hién
vat da duge kiém k&, nhung ciing ¢6 loai chi ean bén dsi ing xdc
nhan 1 duge. '

Cho nén, khi d6i chi€u xde dinh gitta gid tri v6i tai sdn
hién ¢6, ¢6 thé d6i chiéu bing nhiing cdch sau day:

+ C6 thé d6i chi€u néu cac ching ti gidi trinh cé da cin ct
phap Iy dé ddm bdo ring s§ du tai khodn dé dé&€n cudi ky la
chinh xdec. :

+ Truong hop cin thist cé thé kiém tra thuyc t€ hién vat
nhu: tién va cdc loai tai sdn bang hién vat khéc v.v.

Phu'dng phép ki€m tra nén t4p trung vao mot sd tai khodn
chil y&€u va duge ti€n hanh theo trinh tu sau day:

+ Truéc h&t xem tai khoan tién mat: biing cdc d6i chiéu s6
du 16n quy trén cdc bang can d6i tai khodn cta cdc ngin hang
co 88 truc thude véi s6 du tai khodn tién mit tai quy cia bang
can dé6i tai khodn & ngan hang tinh.

+ D6i v6i quy didu hda tién mit: thi d6i chifu véi s8 theo
di céc loai tidn clia k&€ téan va s6 kho cia thd.kho, nhung trén.
s6 nay s6 tén quy cudi thang phai ¢ chit ky xaec nhidn cid 2 ben;
ké téan trudng va tha kho thi s6 lidu dé mdi ed gia tri. Ring
~ d6i v6i bang cAn doi 6 thang va 1 nam thi-phéi-déi-ehibu-véi
bién ban kiém ké thuc t€ tién mit trong quy va quy coa hoi
ddng kiém tra kho quy, d6i v6i tidn dang van chuyén thi doi
chi&u véi bién ban giao nhan tién gitta tha kho hodc thi quy véi
ngudi nhin van chuyén tién. Vé kim loai quy, d4 quy va ngoai
t& (& nhitng don vi duge phép thuc hién nghiép vu ngoai t¢) thi
phuong phdp d6i chifu gifng nhu cdc tai khodn tién mit néi
trén.

438



Chuong 14: Kiém sodt ndi bé ngdn hang trung uong

+ D81 v6i cdc tai khodn tién vay gitia ngan hang va cdc t8
chie tin dung: N&u noi nao dugc phép cho vay theo chi dinh
hodc Ngin hang Nha nudc Viét Nam quy dinh cho phép duge dy
quyén cho vay theo mutc phdn quy&t nhdt dinh nhu d6i véi cho
vay cdc Cong ty kinh doanh vang bac va cdc khodn cho vay cdc
'ngén hang ¢d phan, Céng ty tai chinh, Hgp téc x tin dung v.v..
Cdc to chic tin dung néi trén néu con du ng dén cudi thdng, ké
cd ng trong han va qud han déu phai duge d5i chi€u xdc nhan sé
du biing thu giti dén cho ngan hang. Ngoai ra cic kiém sodt vién
con phai chd y ki€m séat cdc khodn ng qué han nhung chua
dugc chuyén sang ng quéd han va cdc khodn n¢ qua han ldu ngay
nhung chua thu duge ng.

+ D61 vdi cde tai khodn tién gdi cha cdc t8 chie tin dung va
kho bac Nha nude: ké cd tién giri ky quj bat bude, cliing phai
duge d8i chi€u xde nhan giita d6i bén nhu déi véi cde tai khodn
tién vay. Riéng d6i véi tidn quan ly; tién gii he, tidn quy dé bao
dam thanh todn bidng séc; chuyén tién phai tra v.v.. phdi kiém
soat k§ vé ndi dung cla tiing noi méi phat sinh, ¢6 thé xem
ching tif, vi nhitng khodn tién nay d& phdt sinh tham o, lgi
dung nén phai kiém séat chit.

+ B34 ly6i/¢ad\tai khodn v& thanh todn lidn hang: cin dic
biét guan tani K€m sodt k¥ cde tai khodn lién hang d&n doi dsi
ehidu-lién-hang-dén-con sai 14m va cdc gidy bdo lién hang qua
han'law ngay nhing ¢hua duge d6i chi€u. Vi day 1a nhitng chd s&
h& dé phat sinh ra tham 6 lgi dung. khi d6i chigu phai ddm bao
su khdp ding giita cdc sao k& gidy bdo con lai ho#c cdc bdo cdo
vé lién hang v6i s6 du trén bang cin ddi tai khoan. Ngoai ra
cdn phéi kiém séat viéc chdm chuyén tiéu cdc tai khodn lién
hang di, lién hang d&n nam trude. Ki€m sodt nhiing bién phép
clia k& todn di lam dé gidi quyét nhitng tén tai trén xem cé
duge tich cyc khén truong chua v.v..
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+ D61 véi cde tai khoan phai thu, phai trd: tién hanh kiém
so4t bing cdach doi chifu gilia sao k& chi ti€t v6i sd du trén cin
doi tai khodn. Ngoai ra con phai kiém séat ndi dung, tinh chit
clia cdc khoan phai thu, phai trd xem c6 hgp ly khong? tam dng
¢6 ding ch& dd khong? K& cd cdc khodn phdi trd cling phai xem
¢6 khodn ndo dua vao diy khéng dung tinh chdt khong? Xem
thoi han thanh téan cde khoan phai thu e kip theri khang? Néu
¢6 cdc khodn tham 8, lgi dung, mit m4t tai sadn thi viée xi 1y
quy trdch nhiém bdi hdan va doén déc thu hoi ¢6 duoe tich cuc
khong. N6i chung cdc khodn phai thu, phai trd 1a kiém sodt
chat, ddm bdo chdp hanh ding nguyén tdc, chinh sdch, ché do.
Trénh c6 nhitng s¢ hé d8 xiy ra lgi dung, tham 6 gay ton that
tai san Nha nuéec.

+ Dol véi tai sdn: trudng hop cdc tai sdn ¢d dinh va cong
cu lao déng da mua sfm xAy dung hdan thanh, néu 14 bdng cin
dsi quy&t todn niam thi d6i chi€u s§ du cdn lai véi bién ban
kidm k& thuc t& tai san d&n cudi nam theo nhu ch& d§ quyét
todn quy dinh. Nhung néu bang can d6i tai khéan thdng thi chi
ddi chigu doanh s8 phat sinh trong théang tic 1a gid tri nhép -
xuft tai sdn trong thdng, bang cdch xem cdc ching tit héa don
mua sém thém trong ky hoidc bién bidn thanh 1y taisdn—xem-cé
khép ding khong? dong thoi d6i chidu v6i s6 theo doi tai'ean
xem ¢6 phit hgp khéng? N&u ¢6 nghi van thi xem thic t& nok
dang b4o quin nhiing tai sdn méi dé. Ngoai ra con phal Kigm
so4t sy khép dung giita cdc tai khodn cé lién quan dén hach
todn tai sdn.

+ D&i v6i vat lieu: phuong phdp kiém sodt bdng can déi
quyét todn nam gidng nhau nhu kiém so4t phan tai sdn ¢d dinh
va cdng cu lao dong dang diing nhu néi ¢ phén trén. Riéng bang
cAn d61 thdng chi cin kiém sodt sy khdp ding gida héa don véi
s6 phat sinh trong ky clia cdc loai tai sdn v& cdng cu lao dong
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nhg chu'a di
chua diing ::g; Phu ting thay thé hodc cdc phuong tién van tii

kiém+si()tl ;Zi Cé(i tai khodn vé chi phi xay\ dung co bdn: phai
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hiang Nha nude tinh, thanh phd nhung ciing c6 phat ginh khong.
C6 tai khoan tién gui, tién vay nao cia cac t& chic kinh t& hoac
cde t8 chie tin dung quéc doanh ma chi nhaoh Ngan hang Nha
nuge tinh, thanh phd khong duge phép huy dong va cho vay theo
quy dinh cha phap 1énh, nhung chi nhdanh Ngan hang Nha midc
tinh, thanh phd vin huy dong va cho vay khong? Xem chi
nhinh Ngin hang Nha nuéc tinh, thanh phd c6 mé& tai khodn
tidn gii, tién vay nao thude pham vi kinh doanh dich vy ndi bd
ma khong dung chinh séch ché& dd khong v.v..

1.4 Kiém soat cac tai khoan ngoai bang

C4c tai khoan ngoai bang chi y&u 1a cac chiing tir c6 gid tri
nhy tién ho#c cdc tai san ky quy hay gil ho v.v.. Cho nén cAn
phai duge kiém sodt chat ché nhu céc tai khodn nbi bang, khong
duge coi ohe. Vi ¢ ohitng loai ching tU c6 gid tri dde biét nhu
céc loai séc néu 4& mat s& gay t8n that rdt 16n vé tai sdn.

Noi dung kiém sodt gom:

+ Kiém sodt céc loai tién khong 6 gid tri luu hanh nhu
tién dinh chi luu banh, tidn mat miu, tidn bi phd hoal, V-V
bing cich 461 chigu 6 du trén bang cAan doi tai khodn vdi cac
<8 sach theo doi ctia thu kho. '

+ Cac loal gidy to in quan trong va cac loai thi' sam Rhae
nhu cac loai séc, vang k¢ quy, da quy gitt ho Vv deu phaidudc
461 chifu voi s6 theo 351 caa k& téan va clia tha kho.

Tung dinh ky 6 th4ng v 1 nam kiém ké thl phai doi chiéu
 v&i cac ban kiém ké 48 xac dinh 5 du con lai ¢Gi hién vat cho

duge chinh xac. S ‘
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1.5 Bdo cdo nhén xét sau khi kiém soat bang can déi
tai khoan

Trong quéd trinh kiém séat bidng can d6i tai khodn, céc

kiém sodt vién phai ghi lai that ddy dd, chi ti6t cde sai 14m
thi€u sét cda ting loai theo nhu trinh ty cia bdng huéng dan.
Nhitng sai 1dm thigu s6t thudc pham vi s lidu phai yéu cau ké&
todn gidi trinh ngay cho bi&t r6 nguyén nhan cda nhiing sai 1am
dé.

Khi két thic kiém séat cdc kidm séat vien téng hop lai lam
bdo cdo, nhan xét. Bdo cdo phai néu rd timg vu viée sai sét clia
timg mat, k& ci sai 1am vé s3 lidu va sai 1dm thiéu sét v chap
hanh chinh sdch, ch& d§ v.v... |

Bédo cdo nhan. xét phdi ¢6 ki€n nghi cdc bién phdp sia
chita. Néu ¢6 sai pham nghiém trong v& mit s& liéu phai c6 kién
nghi xr Iy vé mat trdch nhidm. Riéng 461 véi sai s6t vé s6 lidu
¢6 lién quan dén bang can ddi tai khodn, phai yéu cAu k& todn
sta chifa ngay va sau dé kiém sodt vién ky xdc nhan “da kiém
soat” trén bang c4n ddi. Viéc kiém sodt bang can d6i phai duge
tién hanh mgt cdch nhanh chéng, ddm béo thyi gian qui dinh.
VI'vay cdc Kidim §04t vidn phadi nang cao trinh do kidm so4t, x8p
s&p ting loai cong' vidc trong qud trinh kiém s6t cho hop ly dé
vita kiém sodt duge nhanh gon vita ddm bdo ¢é hidu qua.

2, Ki€¢m soat viée thu - chi tai chinh va mua sim tai
sdn cia ngan hang trung uong

Kiém séat noi by ngan hang trung wong cia Ngan hang
Nha nude Viét Nam vé thu chi tai chinh va mua sim tai sdn sé
duge tién hanh theo hai ndi dung co ban sau;
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2.1 Kiém soat viec chdp hanh ch& dé thu - chi tai
chinh cda ngin hang trung uong '
Vé nguyén tdc:

- T4t ca céc khoan thu va chi trong hoat dong, pha1 dugc
hach toan day du, chinh xdc, kip thoi vao s8 sdch k& todn theo
ding ché do quy dinh, nghiém cAm viée dé ngoail s6 sdch k€&
todn. T4t ca cdc don vi khéng duge tu ¥ mién gidm cde khoan
thu ngoai quy dinh, khéng dé that thu, phdn d&u téng thu va
hét sde tiét kidm chi phi. |

- Kiém tra chdng ti, s8 sdch ké& todn vé cdc khodn thu, chi
c6 hgp 18, hop phdp khong, ddm bdo yéu cdu thu ding, chinh
xdc va kip thoi, ¢6 trudng hgp nao midn gidm cdc khodn thu
ngoai quy dinh khong? tién lai cho vay chua thu duge da tinh
todn va hach todn ddy dd vao tai khodn chua? Kiém tra, xem
<6t ¢6 khoan thu ndo con dé ngoai s sdch, chua hach todn? N&u
phat hién c¢é bién phdp xt 1y va. hach téan vao tai khodn thich

Néi dung:

. Kidm s6at cdc khoan thude vé& chi phi clia ngin hang:
Theo quy dinh hién hanh, cdc chi phi vé nghiép vu kink-daandy,
céc ngan hang duge thue hién theo yéu cau thuc téyphat sinh,
d6i véi cdc khodn chi phi quan 1y, cde ngan hang phdi thyc hién
theo du téan do Ngan hang Nha nude Viét Namyxétnduyéto ;
‘Trong pham vi tdng dy todn chi phi ¢ nim da duge duyst, céc
ngin hang dugc didu hoa dLi‘ téan gitta cdc khodn chi phi. Riéng
vé cong cu lao dong’ nhé va cac khodn chi vé xay dung nhé cde
ngan hang chi duge chi trong pham vi duy toan dugc duyét,
khong duge diéu hoa dy todn cdc khodn chi khdc cho khodn chi
nay.
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- Ki€m sodt cdc khodn chi phi thudc vé& nghiép vu kinh
doanh dé xem xét viéc chap hanh ché d6 trong tinh todn va
hach todn cdc khodn chi? chi y dén viée dp dung mic 14i sudt
theo quy dinh, cdch tinh va phuong phép tinh tra liai dung
chua?.

- Kiém tra viéc lap k& hoach thudc vé& chi phi quin ly da
dugec Ngin hang Nha nuge Viét Nam phé duyét cé thuwe hién
dang khong?

- Kiém tra xem c6 thyc hién vuot du todn chi phi duge
duyét khong? Néu chi vugt du todn, hodc chi ngoai du todn phai
lap bién ban quy dinh trdch nhiém va c6 bién phap xir 1y kip
thai.

- Kiém tra xem xé{ viéc hach toan chi phi, thu nhap 4&
mua sdm tai sdn ¢ dinh hodc dé xdy dung céc cong trinh thude
ngudn vén xay dung co ban. déi véi cdc loai tai sdn diung cho
sinh hoat nhu ti vi, radid, cdt sét, video ... tuyét ddi khéng duge
dung chi phi nghiép vu d€ mua sim tai sdn diung cho sinh hoat.
vdn héa, cdc don vi dung quy phae loi, qui khen thudng cia don
vi ho#ic ngudn vén do Ngin hang Nha nuéc Viét Nam cip phét
dé-mua-sim. |

- Kidm tra=cdc khodn chi phi vé cong cu lao dong nhé va
xay-dung nhe:=

+ Kévhoachové chi phi céng cu lao ddong nhé va xay dung
nh6 da duge ngdn hing trung uong xét duyét dé xem lai viéc
mua.sdm ¢6 thue hién theo du téan khéng? mua sdm, xay dung
¢6 nidm ngoai du téan hay khong?

+ Kiém tra tinh hgp phdp, hop 18 cla cde ching tir, héa
don vé viée mua sdm cong cu lao dong nhé, xay dung nhd. Viéc
thue hién ch& d§ trong t6 chidc hach todn ké& todn, trong khi
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kiém tra, cAn k&t hop d8i chidu s6 lidu trén s6 sach véi hién vat
mdi mua sam xem cé ding va day da khong'?
+ Xem xét viéc mua sim cbéng cu lao dong nhé da hop ly.

chua c¢6 cAn thi&t khéng, hién vat mua vé d3 dem ra s dung
hay con cat giit trong kho

- Kiém sodt cdc tai khodn phéi thy, pha1 tra

Khi ti&€n hanh kiém tra, can chi y d&n 2 tai khoan la : tai
~ khoén “cdc khodn phai thu” va tai khodn “céc tai khodn phai

2N

tra”.
+ Kiém tra tinh minh bach, diy da.

+ Viéc tinh kip thoi trong xir 1y, gidi quy8t cdc tai khodn
phdi thu, phai trd ’

+ Kiém tra tinh phoi ho’p trong viéc sao ké cdc tai khodn
phai thu, phai tra.

2.2 Kiém tra viéc mua sdm tai san ¢8 dinh, xiy dung
cd ban

Kiém tra x4y dung co bdn:

- V8n d4u tu x4y dung cd bdn cha Ngan hang Nha nudc
Viat Nam dugc hinh thanh va st dung nhu sat

+ Von khau hao tai san c¢d dinh duge d€ laisd.dung: cdc.chi
nhanh Ngén hang Nha nude va don vi true thuderduge giir lai
20% vén khau hao co ban va toan bd von khau hao sita chifa 16n
dé it dung, ndp 18n Ngan hang Nha nuée Vigt Nam 80% von
khau hao co bin d€ bd sung vén dau tu xdy dung co bdn tép
trung ctia toan bd hé thong Ngan hang Nha nude va nop mot
phan khau hao co ban tai san ¢d dinh thudc ngudén vén Ngin
sdch Nha nudc theo quy dinh cta Thd tudng Chinh pha va B
truéng B Tai Chinh.
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+ Quy phdt trién nghiép vu: ngudn vén nay duge tap trung
va quan ly & Ngan hang Nhi nuéc Viét Nam, dé c&p phat vén
cho cdc cong trinh x4y dung co ban, mua sim tai san cd dinh
cho nhu cau toan hé théng, cdp v6n bé sung xay dung co bian
cho cdc chi nhdanh Ngan hang Nha nuée va cde don vi true thude
khi ¢6 khé khan v& ngudn von, cdc ngan hang chi duge s dung
von b8 sung nay khi duge Ngan hang Nha nude Viet Nam xét
duyét dy todn va cdp von.

Cédc ngan hang chi duge thye hién viéc xdy dung co ban,
mua sim tai sdn ¢8 dinh con lai chua kh&u hao hé&t, néu gid ban
cao hon thi dua phan chénh léch b8 sung vao quy phat trién
nghiép vy, néu chénh léch gi4 b4n thdp hon gid tri hoan vén
ngin sich vé phin kh&u hao chua di thi phdi ding quj phat
trién nghiép vu d€ hoan trd ngin séch con thigu, Nhing tai san
¢6 dinh dd kh&u hao hét thi toan b tién nhugng ban duge b
sung vao quy phat trién nghiép vu, sau khi bl dip chi phi
- nhugng ban. Tai sdn ¢6 dinh thuéc nguén vén bd sung tién bdn
tai sdn khéng phdi ndp ngin sdch, nhung phai bi vio s6 khau
hao co bdn con thi€u, néu con thidu ciing phdi trich quy ph4t
trién nghiép vu d& bu cho dd. T4t ca viéc nhugng ban tai sdn o
dinh. phai lam ,déy dd thi tuc hach todn gidm tai sidn cd dinh
theo ché dg k& 4ean hién hanh.

Nguon-vén-do-Ngan sich Nha nuéc cdp dé xay dung co ban
do Ngan hang Nha nude Vist Nam quéin 1y va cdp v6n. Pon vi
lién quan ¢6 nhiém vy xét duyét du todn va quyét todn theo ch&
do quan ly xay dung co bén, viéc kifm tra xay dung co ban
thugc nguén vén nay c6 nhiéu ndi dung, nhung trudc hét phai
ki€ém tra luin ching kinh t& k§ thuat thiét k&, gidy phép xay
dung, du téan, .. vv ¢6 ndm trong k& hoach xiy dung co ban
hang nim khéng? ‘
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" Kiém ira viée mua sdm tai sén ¢6 dinh:
- Kiém tra viéc st dung ngudn vén dé mua sdm tai sdn cd
dinh: nguén vén hién ¢6 & don vi, nguon von duge ngan hang
trung dong cap b8 sung, viée tam tmg von hoat dfng cia ngan

hang dé mua sdm tai san ¢ dinh, hodc dy todn chua dugc duyét
ma di mua sidm tai san ¢d dinh. '

- Kiém tra tlnh hop 1y, hop 18 trong viéc mua sdm tai sdn
cd dinh.

- Klem tra tinh hop 1& cla ching tit, héa don mua sdm tai
s&n ¢b dinh.

- Trong khi kim tra vidc mua sdm tai sdn 8 dinh thi phai
d8i chidu s6 lidu gida céc loai s§ sdch vdi hien vat xem c6 day
da va ding nhu ké& hoach khéng. '

Kiém tra viéc thic hLen Ehdu hao tai sdn cé dznh Noi dung
kiém tra viéc thye hién cdce quy dinh vé ch& ds khau hao tai sén
¢& dinh, s& can cif vao cdc van ban cla By Tai chinh va hudng
din ctia Théng d6c Ngan hing Nha nude Vigt Nam.,

- Théng tu cia Bo Tai chinh quy dinh c¢h& 4% kh&u hao tai
séan ¢6 dinh. '

- Quyét dinh cta B§ Ta1 chinh ban hanh ché d6 quan 1y,
khau hao tai san c6 dinh va quy dinh vé dinh mic ty 1& khau
‘hao tai sén c@ dinh 4p dung cho Ngin hang NhanudeVidto
Nam. ' ' o

- Rleng viée st dung vén khau hao cd bdn, thi kiém tra cdc

don vi truc thujc Ngin hang Nha nude Viét: Nam trong viéc

“thye hién' quy dinh vé& da ndp ddy dt va kip thoi v8n khau hao
co ban vé Try sd chinh Ngén hang Trung uong..

Kzem tra cong tde qudn Iy va hach todn lai sdn, vat lneu
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- D@1 v6i tai sdn c6 dinh thi phai kiém tra viéc chdp hanh
chg do doi véi tdt cd cdc tidu khodn trong tai khodn cdp II
Ngdai viée kiém tra cdc tidu khodn theo dsi v& mit gid tri cla
timg nhém tai sin, cdn phai kiém tra xem cdc don vi c6 lap day
da thé tai sin c6 dinh cho ting nhém tai sin khong?

- DB véi cac cong trinh xay dung co ban phai mé
tiéu khodn theo ting cdng trinh. V4t lidu diing cho xiy dung co
ban, cAn phai kidm tra viéec mé tidu khodn theo timg nhém vat
lidu, hach todn theo gid tri cGa vat liéu. Ngoai s6 ti€u khodn, k&
todn phai mé s chi ti€t vat lidu &€ hach todn theo doi 6 lugng,
gia tri cta ting loai vat lieu. Thi kho phii mé thé kho dé theo
déi s6 lugng cha titng loai vat ligu phit hgp véi viee mdé s6 ké
toan.

- Hang thiang k& toan phai kiém tra d6i chi€u, dam bdo sy
khép ding gid tri hién vat tdn kho cubi thdng, giita s8 chi tiét
hién vat va s6 ti€u khodn. Pai véi vat lidu cdn phai kiém tra
viéc hach todn vat lidu trong kho, vat liéu ban giao sifa chifa,
ch& bién. K& téan phai mé s8 theo d6i gid tri vat lidu, sd chi tidt
vt liéu dé theo doi s& luong, gid tri titng loai vat lidu, thi kho
phai-md.-thé.kho.d& theo doi s lugng cda titng loai vat lidu. D61
vdi vat Tietl gigofsia chita, ché bién dd mé s6 ti8u khodn theo
timg ngudilahan fvat lidu d€ st chita, ch& bién chua? Ngoai s
titu-ichoAn-hach-toan-theo gi4 tri, k& todn phdi mé& s8 chi tiét
vat 1iad’ 48" HacH "t04n s6 lugng, gid tri ting loai vat lidu theo
ting ngudi nhén.

Kiegm tra cdc khodn phdi thu, phdi trd vé xdy dung co bdn,
mua sdm tai san ¢ dinh trong tai khodn cdp II cia hé thong tai.
khodn ké todn. ' ' '

- Kiém tra viéc chdp hanh quy dinh vé mé va st dung céc
tai khoan trong x4y dung co bdn. '
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- Viéc thanh todn cdc khoan phai thu, phdi trd vé xay dung
¢¢ bdn, mua s&m tai sdn cd dinh d4 kip thoi chua, ¢é vaAn dé gi
tén tai can phai x{ ly.

-Kiém tra viéc hach toan céng cu lao dong nhé dang ding,
gia tri cong cyu lao dong nhé dang dung da ghi vio chi phi, da
hach téan ddy dd va ding quy dinh chua.

Kiém tra viéc thanh Zy tai san cd dinh

- Nhitng tai sdn ¢§ dinh khong con dung duge nita, thi duge -
phép thanh 1y, ban phé liéu. Viée thanh ly tai sin c¢6 dinh phdi
thue hién ding cdc thi tuc hién hanh v& hach todn tai sin cd

dmh theo ché& d§ quy dinh.

- Tién bdn ph& lidu tir thanh 1y tai sdn ¢ dlnh duge x 1y
‘nhu‘ sau:

+ Néu chua kh4u hao hodc kh&u hao chua dd thi phdi hoan
vén ngan sidch phan kh4u hao con thiéu.

"+ Tai sén ¢§ dinh d4 khéu hao thi toan b tién thu bdn phé
lidu trit chi phi‘thanh ly, s6 con lai dua vao quy phdt trién
nghiép vu hay qu§ phat trién sdn xudt. N&u gi4 tri ph& liéu bén
duge tir chi phi thanh 1y con lai thdp hon tién khfu hao chua.di,.
thi phai trit vdo quy phét trin nghiép vu hay quy phit-tiridy
sdn xuat.

Kiém tra viéc thuc hién kiém ké tai sdn theo dinh Fky
- Thanh phan cia Hdi déng ki€m k& c6-dung quy dinh
khong? - |
- P&i chidu hién vat véi s§ lidu kiém k&, s& lidu trén cdc s8
sach ¢6 phit hgp khéng? _ |
- Chénh lach s& lidu, chénh lach hién vat da kip thoi tim

nguyén nhin va xu 1¥ chua?
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3. Kiém so4t hoat dong kho quy

Kiém so4t ndi bo Ngan hang Nha nuéc Viét Nam vé hoat
dong kho quy s& duge ti€n hanh theo hai néi dung c¢ ban sau:

3.1 Ki€m soat kho tién

Khi ti€n hanh kiém tra kho tién, kiém sodt néi bé cda
Ngan hang Nha nudc Viét Nam trung uvong sé tién hanh theo
cdc ndi dung sau:

- Kiém tra thue t& tién mit va cdc loai tai sdn khdc trong
kho: Poan kiém tra ho#c cdc kiém sodt vién chuyén trdch khi
dén don vi duge kiém tra phdi xuit trinh quyét dinh hodc gidy
gigi thidu kiém tra kho. Sau khi xudt trinh quyé&t dinh kiém tra
kho thi bdo v6i Thd truéng don vi d€ thanh lap H¢i déng ki€m
tra kho. Truéng doan kiém tra 1a Chd tich hai déng, kiém sodt
vién la thanh vién h§i dong. Trudng hop dic biét khéng kiém
tra tién mit trong kho ngay duge thi Hoi ddng niém phong cta
kho lai va s& ti€n hanh kiém tra sau. Viéc kiém tra tién mit
trong kho 14 khau diu tién va ciing 12 khau quan trong nhat dé
phdt hién cdc truong hop tham 8, lgi dung. Vi vay khi tién hanh
Kigm tra Xho phai ddm bao tuyét d6i bi mat, bat ngd, khong cho
thirkho bigt’tride:

Khi tién hanh kién tra kho phai ddm béo cdc nguyén tic:

- Ki€m tra qui “du trit Nha nuée trude, kiém tra quy didu
hoa tién mit sau.

- Kiém tién gidy truéec, kiém tién kim khi sau.
- Ki€m tién lanh trude, ki€m tién rach nét sau.
- Ki€m loai tién to trude, kidm loai tién nhd sau.

- Kiém tién ndi té trudc, kiém ngoai té sau.
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- Kiém hét tidn dang c6 gid tri hiu hanh thi kiém dén tién
mAu va tién dinh chi luu hanh.

- Kiém xong tién mit sé tién hanh kiém dén vang bac, kim
khi quy, d4 quy va céc loai gidy t& c6 gid tri khac.

- V& thi tuc dém kiém:

+ Né&u tién dugc bao quan trong hom gb, trong bao gbéi con
nguyén dai, nguyén kién sé niém phong kep chi. N&u tién bdo
quin trong hdm ton, két sit thi kiém theo bé, thép nguyén
niém phong. Trong qué trinh kiém tra phdi chi ¥ quan sdt niém
* phong kep chi cia cdc bao kién, n&u ¢ nghi vén phai yéu ciu
mé ra dém lai; d6i v6i cae bé tién phai xem quy cdch déng géi,
xem niém phong, néu b6 nao khong ding tha tuc, thay ¢6 kha
nghi cling phai yéu cdu d&m lai ting t&. Ngoai ra mdi 1an kiém
tra déu phai cdt d&m thi diém. Riéng d&i véi tién rach ndt cling
dém thi diém mat vai bé d€ xem viée phan loai tiéu chudn tién
réch nat c6 ding hay khong. Kiém tra xong loai tién nao phai
d6i chidu gifta tién mat thue t& da duge dém ki€m véi thé kho
cta thii kho. N&u thay ¢6 sai léch phdi d€m kiém lai mot lan
‘niia cho chic chin d&€ viéc k&t luan thita thi€u sau nay dugc
chinh xdc. Sau &6 Chi tich Hoi ddng k¥ xdc-nhan.sd tién thuc
& tdn kho d&n ngdy kiém kho trén thé kho eta loai tithl(do!
Qud trinh kiém tra tht kho ph4i chiu trch nhigém xudt trinhi¢éc
loai tai sin bing hién vat, doan kiém tra phai-true-tiép-dém
ki&m thé nguyén b6, nguyén niém phong kep cHi. Ty ¢de b6 4t
roi, d6n ki€m thi didm theo t& thi méi kifm ngan gitp viée Hoi
ddng d8 dém kiém. |

+ Vang bac, kim khi quy, da quy va cdc loai glay to ¢6 gia
nhu sée, cong trdi v.v.. cling kiém theo nguyén bé, nguyén niém
phong kep chi va nguyén dai, nguyén kién. B
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Ngoai viée kiém tra cdc loai tai sdn trén con phdi kiém tra
phat hién cac loai tai san khéc khong duge phép ciing bao quan
tai kho tién. Sau khi kiém tra tién va tai sdn trong kho xong,
d8i chiéu s8 ki€m ké thuc t& so vdi s6 sdch dé xdc minh thia,
thidu. Néu thira ho#c thidu déu phai xdc dinh ré6 nguyén nhan.
Trudng hgp thiu thita véi s§ tién 16n phai tim ra thd pham va
c6 bién phdp thu héi ngay tai sdn vé cho Nha nude. Trudng hop

- nghiém trong phai dién gdp bdo cdo cho lanh dao.

- Kiém tra phuong tién bdo quan va thuc hign ch& d¢ bdo
qudn tién trong kho

Qua trinh ki€m tra tién mat trong kho, dong thoi cling 1a
qud trinh kié€m tra cdc phuong tién bdo quan va thuc hién ché
dd bdo quén tién trong kho nhu:

+ Kiém tra viéc trang bi ddy dG cdc phuong tién két sit,
hom t6n, bao tai, buc ké v.v.. 8¢ bdo quan tién trong kho.

+ Kiém tra su thodng hoi cla kho va hé théng quat, dén
bdo vé, chdng &m mde tién trong kho.

+ Kiém tra cdch sip x&p tién va cdc loai tii san trong kho,
dinh k- ddo tién trong kho va viéc phong trit chong gidn, chéng
chugt, chong méimet trong kho.

+ Kiém tra su ddam bdo didy du dién tich dé€ bdo qudn tién
trongkhe,

- Kiém tra viéc chidp hanh ché& dé bao quan ch1a khéa kho,
két sdt va hom tén

Viée bdo quin va st dung chia khéa két sit hom tdn phai
duge chdp hanh nghiém ngit. Déi véi chia khéa dang dung khi
ki€m tra phdi xem xét viéc phan cdng nhitng ngudi gid chia
khéa dang dung khi kiém tra phai xem xét vidc phéan cong
nhiing ngudi giit chia khéa c¢é ding thanh phin quy dinh khong.
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Kiém tra noi bdo qudn chia khéa dang dung cudi ngay cda ting
thanh phén c¢6 dé noi c6 khéa chic chdn khéng, c6 ddm bio an
toan, khong bi ké gian 18y cfp chia khéa duge khong. C6 hién
tugng mang chia khéa kho, két sét vé nha riéng khong. Cé dua
chia khéa ciia minh gidl cho nguti khdc mé hé khong. C6 trudng
hop nao mét ngudi dude giit chia khéa ciia cd hai ngudi hodic 8 3
khéa khong, hodc c6 truong hop nao mdt ngudi duge ludn phién
giit bi&t dugc chia khéa ciia cd 3 § khong. Khi di vdng ngin
ngay phai giao chia khéa kho cho ngudi duge Gy nhiém va phai
ky nhéan giao chia khéa. Trudng hop di ving lau ngay cé lap
bién ban ban giao chia khéa khong. Cé trudng hgp nio mat chia
khéa kho, két roi dénh lai chia khéa khdc khong. '

+ P4l vdi chia khéa luu: N&u gii & kho phdi xem bin ban
gli chia khéa kho luu cé6. ky xdc nhén gitta hai bén. N&u luu git
tai kho nha phai ki€m tra thuc t& xem niém phong c6 day da va
ding quy cdch khong. Viéc ki€m tra chia khéa kho, két luu duge
thuc hién ngay sau khi kiém tra thuc t&€ tién mit va cdc tai san
khéc trong kho. Nhitng trudng hop trén doi héi cdc kiém séat
vién khi kiém tra phéi tham do va dd héi that ky nhitng ngudi
giit chia khéa kho, két, d& phdt hién céc trudng hop chdp hanh -
khong dung ché& dd gilt va bdo qudn chia khéa kho, két

- Kiém tra viée thuc hién ché do ra vao kho: Trude hét phai
quan sat trude khi ra vao kho cha céc thanh vién trong Hoi
ddng lae vao kiém tra thuc t& tién mat trong kho xemvcérthue
hién dung cdc nguyén tdc ra vao kho khong. Cé dam bdo khong
mang tii xdch, tu trang vao kho khéng. Khi vao kho thi kho cé
vio tru6c va cdc thanh vién Hoi dong vao kho sau khéng. Sau
dé ki€m tra s8 ra vao kho hang ngay cé ghi va ky xdc nhin day
da khong, ¢6 ding va da thanh phdn quy dinh khéng. Cé trudng
hgp nao chi ra vao kho ¢6 mdt ngudi khong. Ngoai cdc thanh
phan quy dinh ¢6 han ché€ s8 ngudi khéc duge bigt va ra vao kho
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dé dam bao giit bi mét cla kho khéng. Ngoai ra con phai hdi céc
thanh vién trong Ban qudn 1y kho va thim dé du ludn quén
ching xem c¢6 trudng hgp nao vi pham dén cdc nguyén tdc ra
vao kho khong.

- Kiém tra cdu tric cta kho: Khi kiém tra ciu tric cia kho
can cha § xem: tudng, tran, nén, cia (ké cad cita kho va cda s6
kho) xem da dam bdo dding tidu chuén, quy cdch quy dinh chua.
Xem dia thé dia hinh cta kho ¢6 duge bi mat d6i véi bén ngoai
khéng. C6 cao rdo ddm bao chong duge li lut khéng. Kho cé
thuin tién cho xe ra vao van chuyén tién khong v.v...

- Kiém tra cong tdc bdo vé kho: Khi kiém tra coéng tac bdo
vé an toan kho phai y&u ciu don vi xudt trinh ndi quy bao vé
kho, ndi quy phong chdy chita chdy khi ¢6 héa hoan x4y ra. Xem
phuong dn canh gdc bdo vé ngdy dém; phuong 4n tdc chién khi
¢6 trom cidp dot nhap vao kho. Ti cdc ndi quy, quy dinh cé di
vao kiém tra thuc t&€ xem viéc chap hanh c¢é duge ddy da khong.
C6 phén cdéng tiung noi, tiing ché, ting ngudi quan ly vi khi,
dung cu chita chdy khi ¢é su ¢ xdy ra khoéng. Cé quén ly chit
ché ngudi la ra viao co quan hodc nghi lai dém tai co quan
khong. N&u noi nao c6 hé théng bdo dong thi ki€m tra lai hé
théng baa dang; e6,edon sit dung duge t6t khéng v.v...

~Kiémtdaiching tir s6 sdch

+ Kiém tra so sach cha k& todn va thd kho xem cé md day
di-cac-loai-so-sach-theo' ché dd quy dinh.

+ Kiém tra viéc ghi chép s6 sdch: c6 bdo dadm kip thoi,
chmh xé4c khéng? s6 sach ¢ hgp phédp khong?

~+ Kiém tra viée khép ding gida cdc loai tién va cdc 10a1
vang bac giita s§ ké& todn, s§ kho va s6 lidu kiém ké thuc t&.
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+ Kiém tra cdc thi tuc va cdc chitng tif vé xudt nhap diéu
hoa tién mat. Vide chdp hanh ddng quy dinh mic quy diéu hoa
tidn mit vi chdp hanh lénh phdt hanh cia Théng d6c Ngin
hang Nha nude Viét Nam. '

+ Ngdai ra cdn phdi kiém tra viéc diéu hoa co cdu céc loai
tién trén thi trudng, kiém tra ndng lue diéu hanh cia thi kho,
kiém tra v.v..

Sau khi kim tra xong cdc khau trén day, bs phan kiém
" so4t ndi bd Ngan hang Nha nuée Viét Nam sé tién hanh tong
hgp lap bién ban hodic bdo cdo k&t qui kiém tra. Noi dung lap
bién ban hay bdo cdo cac két qua kidm tra da dugc hudng dén &
tai liéu v& “Phuong phép tién hanh mot cude kiém tra”

3.2 Kiém tra quy nghiép vu

Quy nghiép vu 1a quy diung dé giao dich hang ngiy trong
quan hé tién m#t véi khdch hang. N&u khong dugc kiém tra
chit ché va thudng xuyén ciing d& phét sinh tiéu cyc, tham 6,
loi dung vay ng tién quy tai cdc quy nghlep vu. Vi viy phai tang
cuong kiém tra doi vdi cde quy nghlep vy, ndi dung kiém tra
gbm.cdc vin dé sau:

- Kiém tra dot xudt thuc t& tién mat taiquss V1ec kiémtra
quy nghiép vu khdc véi kiém tra kho, khi kiém tra guy nghiép
vu chi cAn ¢6 quyét dinh thanh lap doan ki€m tra hodc gidy gici
thidu ctia Thi trudng don vi ngan hang cap trén trie tigp quin
1y don vi d6. N&u 14 doan cia Ngan hang Nha nudc Viét Nam
thi c6 quydt dinh ho#ic gify gi6i thidu clia Théng dbc hay ngudi
duge Théng ddc ty nhiém, khi kiém quy khéng cdn thanh lap
" Hai déng chi cAn di thanh phédn theo quy dinh cta ch& d§ goém
Thd trudng don vi, K& todn trudng, Thii quy truéng va néu eé
doan kiém tra thi thém thanh phidn cfia doan kiém tra. Khi
d&n don vi duge kiém tra sau khi xuat trinh gidy to thi yéu cau
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cho kiém quy ngay. Thdi diém kiém quy t6t nhat 1a vao cudi gio
giao dich budi sdng ho#c budi chiéu trong khi kiém quy khéi dnh
huéng dén khdch hang. Trudng hop cin thiét c¢é thé kiém tra
dot xudt ngoai gidv.

Vé nguyén tdc dém kiém, doan kiém tra phai truc ti€p dém
kiém theo cdc nguyén tic sau day:

+ Ki€m loai tién to trudc, tién nhd sau.

+ Kiém tién gidy trudc, tién kim khi sau.

+ Kiém tién lanh trude, tién ridch n4t sau.
+ Kiém tién noi té trude, tién ngoai té sau.

D5i véi tién cing loai thi kiém theo thép, theo bé nguyén
niém phong, tién 1& thi kiém theo to. Phdi kiém cd quy nhét
dung dua st dung hang ngay tai quy va quy nghiép vu con dé dy
trit & trong kho. Trong qué trinh ki€m tra can chd ¥y quan sat
viéc chdp hanh ch& d¢ vé quy cdch déng géi niém phong, vé lya
chon tién rdch ndt theo tiéu chuin. Sau khi kiém tra xong d6i
chiu véi s6 sach k& todn va s6 quy néu cé thira thiéu, phéi tim
ra nguyén nhén quy trdch nhiém né&u thi¢u thi phai boi thudng

dé-thu héitdi-sdn-cho Nha nuée. Chi ¥ phét hién cédc trudng

hop lyi 'dong vaymuon tién quf dé st dung riéng cho cd nhén,
cho tap thd'hay' tam dng cho co quan nhung khéng hach todn
ghi chép so sach ..

~Kiémtra-dam bdo an toan tai phong quy: Tai s&n cia quy
¢6 duge an toan khong doi héi thiét k& noi lam viéc phong quy
va cdc phuong tién quin Iy tién tai phong quy cing phdi ddm
bao an toan. Vi viy khi ki€m tra phong quy phai cha y:

+ Xem su thiét k& giita phong quy d6i véi cdc phong khdec,
gitta quy vdi khdch hang, giifa cdc gidy thu, gidy chi trong ndi
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bd phong quy .. c6 duge ngin cich va sy ngin cdch d6 ¢ an
toan cho viée bdo vé tai sdn tién bac cla phdong quy khéng.

Kiém tra xem don vi d6 ¢6 ndi quy cta phdng quy khong.
Ngudi ngdai phdong quy ké ca khdch hang céra vao phong quy
khong. Cdn bd phong quy c¢6 mang tii xdch tu trang vao phong
quy khong. Cé quy dinh cdc nguyén tic giao dich linh nop tién
giiia khdch hang véi phong quy khéng? Kiém tra xem phong quy
c6 dt phuong tién hom tén, két sit d& bdo quan tién khong. Céc
hom tén c¢6 di khéa d€ bdo vé an toan tién khong. Trong giv
lam viéc kiém séat vién lam nhiém vu kiém tra cAn quan sit
cdc cdn bd ki€m ngan khi ra khéi phong quy c6 khéa hom tién
cha minh lai khong. H&t giv 1am viée budi trua tién c6 duge dua
vio hom tén két sit khéa lai khong? Piu givr lam viée thi quy
trudng giao tién cho day chi, hoéc gifta gior 1am viéc didu chuyén
tién gitta day thu va day chi, ¢6 trudng hop vay mugn tam lin
nhau gitta day thu day chi nop tién cho quy trﬁ&ng v.v.. ¢6 86
sdch ghi nhéan gita hai bén giao nhén tién hay khong. Kiém
sodt vien phai kiém tra thuc t& s8 sdch xem c6 chdp hanh ding
nguyén tic dé trdnh sy nhdm lin, l4n nhau trong ndi bo hay
' khong? | |

Ngbdai ra con kiém tra viée st dung va bio quan chia khéa
két siat, hom ton dang dung chia khéa luu ¢ha quy nghlep vu
xem c6 chdp hanh ding ché 4% quy dinh khong?

- Kié€m tra kiém quj cuéi ngay, bao quan tidn quipcast nga
va viée chdp hanh dinh mite tén quy nghiép vu: Doan kidm tra
phai kiém tra xem cudi ngay xem don vi ¢ thuc hién kiém quy
déu din khong. Cé ding va ddy dd thanh phén khong. Xem cdc
thanh vién sau khi kiém quy xong ¢6 ky xdc nhéan trén s6 quy
khéng. C6 mo’ s6 theo déi phan loai tién k1em quy’ hang ngay
khong.
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Kiém sodt vién c6 thé cin cd vao sé quy etia mot thoi gian
nhat dinh dé théng ké cdc ngay kiém quy khéng da thanh phan
hodc cdc ngay khéng kiém quy xem miic do vi phain khong chap
hanh day di ch& dé chi€m t§ 18 bao nhiéu v.v.. Ngdai ra, kiém
séat vién con phdi dat cdu héi dé hoi cdc thanh vién cé trdach
nhiém kiém quy cudi ngay vé cdc thi tuc kidm quy xem kiém c6
ding nguyén tic ch€ d6 khéng. Cé6 ddm bao chinh xdc, an toan
tadi sdn sau khi dd duge kiém tra thuc t& ton quy tién miit
khéng. Khi kiém tra viéc ki€ém quy cudi ngay chi kiém phan quy
nghiép vu du trld, néu thay ding vdi s6 qu§, nhat ky cua ké téan
thi ky xdc nhén.

Sau khi ki€ém quy xong tién cé duge dua vao kho d€ bdo
quan khong. Cé tinh trang dé tién & két tai phong quy qua dém
khong. Phdi cin e vao sd ra vao kho, xem ndi dung ra vao kho
dé xdc dinh tién & quy nghiép vu cudi ngay dua gli vao kho
khong. Théng qua sé liéu kiém quy hing ngdy trén sé quy,
Poan kiém tra con cé nhiém vu d6i chiéu s8 ton quy dé véi dinh
mie ton quj quy dinh xem don vi ¢6 chdp hanh ding hay khong.

- Kiém tra khu van chuyén tién: Viéc diéu chuyén tién ti

phong dai dién veé chi nhdnh va nguge lai phdi dugc kiém tra

ehatl chd, nhit la cdc phong dai dién thude huyén mién nii, noi
xa x6i heo lanh va nhiing noi dudng x4 giao théng khong thuan
tier. Néu cdc phuong 'tién van chuyén tién khéng ding quy
dinh, khong diam bio, nguti bdo vé ap tai tién khéng day du va
khéng-gii-duge-tuyét-doi bi mat dé phat sinh cdc vu trom eip,
cudp giat gitta dudng giy thiét hai tai san cho Nha nudc. Khi
kiém tra phai hdi kj don vi xem khau van chuyén da duge thuc
hién dung ché& do chua, con ¢6 nhitng so hé gi d€ cé bién phdp
giip d& don vi chan chinh, ngiin ngita nhim dam bdo tuyét d6i
an toan trong khau van chuyén.
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- Kiém tra cdc loai s6 sdch: Poan kiém tra phdi kiém tra
xem don vi dd mé day da cdc loai s6 sach nhu s6 thu, s chi cac
loai tién; s6 theo doi tién thita, thi€u; s6 theo doi giao nhan tién
giita thi quy va cdc quiy thu, chi; S8 theo ddi diéu chuyén tién
v.v.. Xem cdc loai s8 da dugc ghi chép diy di va hgp phdp
chua. S6 c6 gach bd, tdy xéa, sira chita khong dung theo ché& dd
khéng. S8 c¢6 dong dau gidp lai va ¢é chif ky xdc nhéin s8 trang
cua Thi trudng don vi khong v.v.

- Kiém tra viéc bd tri phan cong va ning lyc trinh d6 cdn

Pé dam bdo céng tdc ki€m sodt ndi bo duge tot can kiém
tra xem viée bd tri phan céng ndi by d duge ddm bio an toan
cho cac hoat dong nghiép vu chua. Vi vay khi kiém tra phai cha
¥ céc trm:mg hgp sau:

+ Viéc phan coéng phdi dam bdo: Cdn bd thd quy, klem
ngin bat cd trudng hgp nao cing khéng duge kiém nhiém lam
céng tdc k& todn, hai phan viéc nay phai tach bigt cho hai nguoi
lam riéng. B8, me, vg, chong, anh, em ho#c con trong mot don
vi, mot ngudi 1a thi trudng thi mot ngudi khéc kh6ng duge phin
cong lam tha quy trudng.

+ Vige bd tri gidy chi tiéu nhat thiét pha1 gua tay thai
ngudi. Viée mang tién quy tir nghiép vu vaoe kho gii va viac lay
tién tir kho nghiép vu ra du khsi lugng tién-ii-nhung-nhit.thict
ciing phéi phan cong hai ngudi d€ gidm sdt lan nhat!

Vé ning luc cdn bd phdi kiém tra xem xét vé trinh dg vdn
héa, trinh d6 chuyén mén k& cd chuyén mén vé nghiép vu ki€ém
ngin, thdm nién trong nganh va thdm nién céng tdc kho quy.
Phd1 phéan tich ty 1& trinh 0 chuyén mén cia d6i nga tha quy,
kifm ngin cia don vi dé ddnh gid ning luc cda toan don vi.
Ngoai ra con phdi cin cit vao cdc vy mat tién trong nim, cin cd
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vao s6 gép ¥ cta khdch, sd theo déi tra tidn thira va tham do du
ludn quin ching dé danh gid phdm chat dao dic va sy tin
nhiém lam cbéng tdc tién bac clia tiing cdn bd thi quy, kiém
ngin trong don vi.

- Lap bién ban kiém tra: Kiém tra xong phéi lap bién bin
kiém tra. Bién ban kiém tra phdi néu nhing wu diém mét cich
tong quat. Sau dé néu nhitng thi€u sét ton tai cla timg mit,
danh gid nguyén nhan din dén sai sét va cudi ciing néu nhirng
kign nghi sta chita khic phue, n€u ¢6 nhitng sai pham l(m
nghiém trong phdi c¢é nhiing kién nghi xit 1y.

Tuy nhién trong nhing sai pham vé tién bac c¢6 nhing
trudng hop mat tién nhung khé xdc dinh thd pham. Cho nén
cdn phai c6 mét thoi gian dai dé didu tra, x4c minh thém méi
c6 két luan chinh xdc. Vi vay viée két luan, kién nghi xi 1y phai
that than trong, khong nén véi vang bsi vi lién quan d&n kinh
t& lai vita lién quan dén sinh ménh chinh tri etia con ngudi, néu
khong k&t luan chinh xdc s& khé khan cho gidi quyét hiu qua
sau nay.

4. Ki€m soit-hoat dong qua trinh thuc hién cdc chic
nang clialcds/denlvi

Trén eo™6¢ chite ndng nhiém vy cta ngdn hang trung uong
duge quy dinh trong IuAt ngdn hang trung uong; chife ning,
nhi¢m vy cla cic Vu, Cuc Ngian hang Nha nude Viet Nam, cac
don vi sy nghiép, cdc chi nhdnh, cdc vin phong dai dién, cac
doanh nghiép tryc thudc dé ddnh gid, kiém so4t dé xdc dinh
xem cdc don vi truc thude c6 chdp hanh diy da cdc chic ning,
nhiém vu da duge quy dinh khéng?

Viéc kiém s6at nay cé ¥ nghia quan trong, nhiim ra séat lai
nhitng hoat déng can phai ti€n hanh mét cdch déng bs dé ngan
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hang trung uong thuc hién t8t nh&t va c6 higu quéd cdc chiic
niang cla minh. '

Két ludn: Chuong “Kidm sodt nodi by ngan hang trung uong”
da nghién cdu hai vAn dé co ban: Mot 12 nhitng van dé chung vé
kiém soat ndi bd ngan hang trung uong. Hai 13 ndi dung va
phuong phap kiém sodt ndi bd ngan hang trung uong, nhu la
kiém séat hoat dong k& todn; ki€m sodt viéc thu - chi tai chinh
vA mua sim tai sdn cia ngan hang trung uong; kiém sodt qua
trinh thuc hién cdc chic nang ciia cde don vi va kiém sodt hoat
dong kho quy./. '
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CAU HOI

Vi sao phai kiém sodt ngi bo ngan hang trung vong? Pidu gi
sé xdy ra néu ngan hang trung uong khdng thuc hién nghiép
vu kiém sodt noi bo?

Phan biét duge su khdc nhau cha hoat dong kiém sodt ndi bd
ngin hang trung uong véi kiém téan ndi bd? Su khdc nhau
cia hoat ddong kiém sodt ndéi bd ngin hang trung uong vdi
hoat dong thanh tra gidm sat?

Kiém so4t ndi bd ngan hang trung uvong bao gém nhing ndi
dung co ban nao?

Trinh tu clha kiém sodt ngi bd ngdn hang trung uong phéi
trai qua nhirng bude nao va thuc hién nhu thé& nao?
BE
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Bai tdp

BiITAP

Phan bai tap thuec hanh

Bai sb 1.

Ngay 14 thdng 6 nim 2011, Ngan hang Thuong mai C§
phian Ngoai thuong Viet Nam (Vietcombank) nép don xin tdi
chiét khéu (sau ddy goi chung la chiét khau) va gui kém bdng
lké cling cdc gidly to ¢6 gid tri dé xin chiét kh&u tai S§ giao dich
Ngén hang Nha nude Viét Nam (sau day goi tdt 1a: NHNN) 1a 16
trdi phi€u kho bac Nha nudc do Kho bac Nha nuée chi nhdnh
Thanh phg  Ho, Chi, Minh phdt hanh, ¢6 téng ménh gia 1a
100.000) tricu, dong.(trd), thoi han 1 nam, 1ai sudt 9%/nam, tra
Tarkhi ddo han, ngay phdt hanh l1a 15 thang 8 ndm 2011.

Yewean "Thyc Hien| nghigp vu chidt khau cé thyi han 16
Trai phi€u trén cho Vietcombank.

Biét rang: NHNN déng ¥ chiét khau hén véi 1ai sudt la
12%/mam, Vietcombank da lam thd tuc chuydn nhugng 16 trai
phiéu kho bac Nha nudc Thanh phd Hé Chi Minh cho NHNN.

Bai giai

Bon vi tinh: triéu dong (trd)
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Bai tép

% 56 tién NHNN phdi thanh todn cho Vietcombank dugc
tinh nhu sau: ' '

- Téng ménh gid 16 trai phiu la: 100.000,
- Téng tri gia (TG) 16 trdi phiéu la:
100.000, + (100.000, x 9% x1 nam) = 109.000,

- Thé&i han chidt khdu: tinh tit ngay chiét khau cho dén
ngay ddo han cua 16 trdi phidu kho bac Nha nuéde (khéng tinh
ngay chiét khdu) tu ngay 15/6/2011 den ngay 15/8/2011 1a 62
ngay. Thé vao cong thic (1) ta c6:

b= 109.000, _ 109000, _ ;06 862,745
2% 1,020
———— % 62 ngay T
365 ngay

- Nhu vay, NHNN s& thanh todn cho Vietcombank la:
106.862,745 (Mot tram 1é sdu ty tdm trdm sdu muol hai triéu
bay trim bén muci 14m nghin déng chén). '

# S§ tién NHNN nhan duge vdo ngay 15 thdng 8 nam
2011 ti kho bac Nha nuée 1a:

TG = MG + LT = 109.000, (Mgt tram 1& chin ty dong chén).
Bai s6 2. (dvt: trd) '

Ngay 02 thdng 01 n&m 2012, Ngan hang Tero’ng mai |66
phan A Chau (ACB) nop don xin chigt khauva-gui-kem bing.ké
cung hdi phidu ¢6 ménh gia 100.000, t6i NHNN +d&sinvchiét
khau han.

' Yéu cdu: Thuc hién nghiép vu chi€t kh&u héi phiéu trén
cho ACB. :

Biét rdng: ACB xin chigt kh&u hén, nhung NHNN chi
déng ¢ chidt khdu c6 ky han mot thdng, vdi lai sudt la
13%/nam. Hoi phigu ddo han ngay 13 thdng 02 ndm 2012.
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Bai giai
Thoi han con lai: tinh tit ngay chi€t khau cho dén ngay ddo
han (khong tinh ngay chiét khau) tir ngay 03 thdang 01 ndm
2012 dén ngay 13 thang 02 nam 2012 14 44 ngay.

« Tinh 6 tién ACB bdn héi phi€u: Thé vao cong thac (1)
ta tinh duge so tién ACB ban hdi phiéu cho NHNN sé thu dugce
la:

b — 100.000, - 100090, _ gg 522167
3% . 1,015
et X 44 ngay ?
365 ngay

(Chin muoi tdm ty nam trim hai muoi hai tridu mdt tram
sdu muoi bdy nghin déng chin). '

# Tinh s& tién ACB mua héi phigdu: Thé vao cong thic (2)
ta tinh duge s6 tién ACB mua lai héi phi€u tit NHNN s& phai
chi ra la:

4]

98.522,167x[1+1 13% xlthéﬁg)= 98.522,167 x 1,010 = 99.589,490

2thang

(Chin muoi chin t§ nim tram tdm muoi chin triéu bon
trimrehinrmuei-nghindong chin).

Biries0=aeldiitittd)
Gid sit:

- Ngin hang Thuong mai C8 phin X (XB) c6 vOn ty c6 cip
I1a 30.000.000. '

- Ty gia giao dich binh quan trén thi trung ngoai té lién
ngan hang: USD/VND = 21000, '

- XB hién dang c6 du ng vay nudc ngoai chua tra la: USD
7,460,000.000.00
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Yéu cdu: Tinh han mic b3o lanh cdn lai t6i da d8i véi XB
la bao nhiéu?

\ .

Bai giai
- Téng han mue bao lanh cho XB s& 1a: 30.000.000 x 6 lin
= 180.000.000.

- 180.000.000 duge quy ra ngoai t& theo ty gia giao dich binh
quan trén thi trudng ngoai té lien ngin hang (0,021,) s& la:
180.000.000 : 0,021 = USD 8,571,428,571.42 '

- Tong han mic bdo lanh t&i da cho XB tinh bing USD la:
USD 8,571,428,571.42

- Mite bdo lanh con lai t6i da déi véi ngan hang niy sé la:
USD 8,571,428,571.42 - USD 7,460,000.000.00= USD 1,110,
000,000.00

 Bai sé 4. (dvt: trd)

Theo gia thi€t cta bai tap thue hanh s6°3 trén day va c6 6
ngdn hang thuong mai dau thau vdi tdng khdi lugng 1a 375.000,

1) Ngidn hang Thuong mai Cé phidn Ngoai thu’o’ng Viét
Nam (VCB}): 60.000,

2) Ngén hang Dau tu va Phdt trién Viet Nam (BIDV)IE
70.000, . :

3) Ngan hang Thuong mai C8 phin A Chau (ACB): 80.000,

4) Ngan hang Thuong mai C8 phén Quan déi (MB): 60.000,

5) Ngan hang Thuong méi Cd phén Sai gon (SCB): 50.000,

6) Ngan hang Thuong mai C§ phin Nha Ha Ngi (HBB):
55.000 o '
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Bai tdp

# Ngan hang trung vong sé xdc dinh ty 18 phan b thau la:
300.000/375.000. Theo d6, xdc dinh khoi lugng tring thau cia
cdc ngan hang nhu sau:

VCB

BIDV

ACB

MB

SCB

HBB

Tong cong

Bai sé 5.

60.000 x

375.000
70.000 x

375
80.000 x

375

60.000 x
375.000

50.000x

35.000 x
- 375.000

300.000 — 48.000

300.000
000

300.000
000

300.000 _ 48.000

=56.000

= 64.000

300.000

375.000
300.000

=40.000

=44.000

300.000

Ngan hang, t#ung uong thong bdo bdn tin phiéu kho bac
voi khoi luong la 200.000 trigu dong, theo phuong thite d&du thau
181 suat, cdc ngdn hang thuong mai da diat thiu véi khéi lugng
va, cdemue lai sudt tuong dng nhu sau: '

(Xép theo thu tu lai suit dat thau ting dan)

Bon vj tinh: triéu déng

, Khdi lugng dat thau Tong | o
Lai suat T, cdng 0
«twna. | Ngdn | Ngan { Ngan | Ngin | Ngan gt | vong
dat thau | ) . , ; - tich I
hang t|hang 2| hang 3 hang 4| hang 5 | iy y
10,00% [10.000] 12.000 22.000] 22.000
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Bdi tdp

10,25% - |15.000| 15.000| - 8.000! 7.000| -7.000| 52.000| 74.000

10,50% | 15.000| 18.000| 13.000  10.000 10.000 66.000}140.000

1075% | 8.000| 10.000| 10.000| 10.000!  9.000| 47.000  187.000

11,00% 7.000] 4.000 5.000 5;000 5.000} 26.000}213.000

11,25% -1 - 5.000|  5.000 7.000} 17.000{230.000

Tf;ngcf_)ng 55.000| 59.000| 41.000| 37.000 38.000 230.000

@ Qua bang trén ta nhin thidy ¢ mic lai suat 10,75% c6
t6ng khoi lugng At thau lay k& la 187.000 triéu dong chua dat
khéi lugng can bdn la '200.000 triéu déng. Vay lai sudt tring
thau thong nhédt phdi la 11%. G mitc 1di sudt 11% s6 lugng tich
liy dat 213.000 tridu déng (213.000 — 200.000) du 13.000 triéu
ddng so v6i khoi lugng yéu cdu, bdi vay cdc muc l4i sudt nhd,
hon ho#c bang 11% déu duge ddp dng.

@ V@i 1ai sudt trang thdu théng nhat 14 11%, téng khéi
lugng dit.-thau vugt qud yéu cau la 13.000 triéu déng (200.000
trigu dong — 187.000 tridu déng) do dé, cdc khoi lugng dat thiu
& muc 1ai suit 11% véi khéi luong 26.000 triéu déng sé phéan b
lai theo ty 1& dé cho téng khéi lugng tring thdu dung véi khéi

13.000

lugng théng bdo 13 200.000 triéu déng. Ty 1¢ phan L 14 ST

(0,5). Khoi lugng trang thdu & mubce 14 sudt 11% duge phan b6
lai nhu sau

- Ngan hang 1: 7. OOO triéu déng x 0,5 = 3.500 triéu dong
- Ngén hang 2: 4.000 triéu déng x 0,5 = 2.000 triéu dong
- Ngan hang 3: 5.000 tridu déng x 0,5 = 2.500 trigu dong
- Ngan hang 4: 5.000.triéu d6ng x 0,56 = 2.500 triéu dong
- Ngan hang 5: 5.000 triéu déng x 0,5 = 2.500 triéu déng
Téng cong: 13.000 triéu déng
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. Bai tdp

% Tuy theo phuong thitc xét thau 13i sudt ma xdac dinh khai
ligng trang thau nhu sau: |

- Néu xét thau lai sudt théng nhdt (méf gid — kiéu Ha Lan):
Lai sudt 11% la lai sudt trdng thau théng nhat cho moi khéi
lugng dit thau tring thau.

Ngan hang 1 ¢6 khéi lugng tring thau:
10.000 + 15.000 + 15.000 + 8.000 + 3.500 = 51.500 (triéu déng)
Ngan hang 2 ¢6 khéi lugng tring thau:
12.000 + 15.000 + 18.000 + 10.000 + 2.000 = 57.000 (tridu dong)
Ngan hang 3 c¢6 khai lugng tring thau:
8.000 + 13.000 + 10.000 + 2.500 = 33.500 (triéu dong)
Ngan hang 4 ¢6 khéi lugng trang thau:
7.000 + 10.000 +10.000 + 2.500 = 29.500 (triéu déng)
Ngan hang 5 ¢6 khéi lugng tring thau:
7.000 + 10.000 + 9.000 + 2.500 = 28.500 (tridu déng)
Téng cong: 200.000 triéu dong

- NEu-xét-thau-lai-sudt rieng lé (nhiéu gid — kiéu My) Muic
Erang tha V2 WAHiduat tring thau tuong Ung nhu sau:

Pon vi tinh: triéu dong

Lai suai Ngan Ngan Ngan Ngén Ngén

e Céng
tring thdu | hadng1 | hang2 | hang3 | hang4 | hang 5. g

10,00% 10.000, | 12.000, - - - 22.000,

10,25% 15.000, | 15.000, | 8.000, 7.000, | 7.000, |52.000,

10,50% 15.000, : 18.000, . 13.000, | 10.000, | 10.000, | 66.000,
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Bai tap

10,75% 8.000, | 10.000, | 10.000, | 10.000, | 9.000, | 47.000,

11,00% 3.500; 2.000, | 2.500, | 2.500, 2.500, | 13.000,

~ Anh hudng clia phuong thic xét thau ldi sudt théng nhat

(kifu Ha Lan) va xét thau lai suat riéeng 1& (kiéu My) dén dén
ké&t qua kinh doanh cia ngan hang thuong mai, chéng han:

- N&u xét thau 1ai sudt théng nhat, Ngan hang 1 duge mua
51.500 tridu déng vdi 14i suat 11% (mot gid). |

- Néu xét thdu lai suit riéng 18, Ngan hang 1 phai mua
10.000 triéu déng vdi lai sudt 10%; 15.000 triéu dong véi lai
sudt 10,25%; 15.000 triéu dong véi lai suat 12,5% va chi dugc
mua 3.500 trieu ddng v4i lai sudt 11%. Nhu vay sé énh huéng
d&n k&t qua kinh doanh cta Ngan hang 1.

Bai sd 6.

'Ngén hang trung uong théng bdo mua tin phi€u kho bac
v6i khoi lugng 120.000 triéu déng. Cde thanh vién ding ky bdn
véi cdc mite khoi lugng va 1di sudt nhu sau:

(X&p theo th ty 1ai sudt dat thdu gidm ddn)

Pon A tinh: trictu'dong

L3i suat | Khdi lugng BT

agtthdu | ngan | Ngan | Ngan | Ngén | Noén-

" cong | My ke
(%e/n@m) | hang 1 | hang 2 hang 3 | hang 4 | hang 5

11,00 2.000| : 2.000} 2.000

1095 | 2.000, 3.000] 2.000| 5000 12.000| 14.000

10,90 10.000) 2.000f 3.000| 2.000| 7.000 24.000| 38.000
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Bai tgp

10,85 10.000] 8.000| 12.000| 5.000{ 10.000! 45.000| 83.000

10,80 |- 10.000| 18.000| 16.000 12.000) 6.000| 62.000145.000

i

Tdng s | 34.000| 31.000| 33.000| 19.000| 28.000] 145.000

Bdng trén cho thdy: & mic lai suit 10,8%, cé téng khdi
luong dat thau liy k& la 145.000 triéu déng, trong khi khéi
lugng cin bdn cla ngin hang thuong mai 13 120.000 triéu déng.
Vay lai sudt tring thiu thip nhdt 12 10,8%. Nhu vay cdc mdc
lai sudt dat thau cao hon hodc bing lii suft tring thiu 10,8%
déu duge ddp dng. Nghia 1a lai suit dit thdu & mdc 10,8%;
10,85%; 10,9%; 10.95%, 11% déu tring thiu. Nhung, khéi lugng
dat thau & mdc 14di sudt 10,8% dat 62.000 triéu dong vugt mie
yéu cdu 37.000 tridu déng. Do d6, khéi luong tring thiu é muc
nay clng sé dugc phan phdi lai theo ty 1& 37.000/62.000 tuong tu
nhu ¢ vi du trén. Khéi lugng tring thau cla cdc ngin hang
thuong mai ¢ mic 1ai suat 10,8% sé& didu chinh lai nhu sau:

37.000

- Ngian hang 1: 10.000x 00" 5.967,742 tridu dong

37'022 =10.741,935 triéu dong

.- Ngan hang 2: 18.000 x

37.000
62.000

X Ngan' hang"4:%¥2.000 x 37.000 7.161,290 triéu déng
62.000

- Nganhang-3: 16.000x

=9.548,387 tridu dong

- Ngan hang 5: 16.000x 2'7)0(()}8 =9.548,387 triéu dong

P

Cong = 42.967,741 triéu déng

Néu xét thau theo lai sudt rieng 1é (xét thau 1ai suat theo
kidu M§), khéi lugng tring thau véi cdc¢ muc lai sudt riéng 18
nhu sau:
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Bar tap

Pon vi tinh: triédu dong

Lai suat

| ‘ l\!gﬁn I\‘Igﬁn I\‘lgﬁn I\‘Igﬁn : I\‘igﬁn Cong
tring thau hang 1 hang 2 hang K] hang 4 hang 9
11,00% . 2.000 - | - - o 2.000
10,95% 2000(  3.000]  2.000 5.000 12.000
10,90% 10.000 2.000 - 3.000 | 2.000 7.000| 24.000
10,85% 10.000 8.000 12.000| 5.0000 10.000| 45.000
10,80% 5.970 10.740 9.550 7.160 | 3.580| 37.000! -
Cdng 29.970 | 23.74(j 26.550| 14.160; 25.580; 120.000

Nhu vay, Ngan hang 1 sé& bdan cho ngén hang trung uong
véi khoi lugng va 141 suat theo bang sau:

- Khéi lugng 2.000 trisu déng v6i 1ai sust 11%

- Khéi lugng 2.000 triéu dong véi ldi sudt 10,95%
- Khéi lugng 10.000 tridu déng véi lai sudt 10,9%
_ Khéi lugng 10.000 tridu déng véi lai shAT_10,85%
_ Khéi lugng 5.970 tridu déng vei lai subt: 10,8%

'Cé'c‘ Ngan hang khdc cing sé ban cho-ngin-hang-trung
vong v6i khoi lugng va lai sudt duge xde dinh tiong’ tu nhi

Ngan hang 1.

Baiso 7.

'Ngay 01 thdng 9 nim 2012 trong mot phién 8 chic ddu
thau cia NHNN c¢6 mét s6 cée t8 chic tin dung tham gia dau
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Bai tap

. (Vietcombank) trung thau véi khéi lugng 50.000 trisu dong, gidy
t& c6 gid tring thau 1A tin phidu kho bac Nha nuéc c6 ky han

364 ngay, ngay phdt hanh 29/12/2011, la1 sudt tin phi&u kho bac
12%/ nam.

Yéu cdu:

L. Tinh todn s6 tién ma Vietcombank nhan duge va s6 tién
phéi chi trd khi h&t han hop déng.

2. Tinh toan lgi rihuafm caa nghiép vy thi trub'rig md so véi
viée vay trén thi truong lién ngan hang.

Biét rdng:

- Phuong thiic giao dich: mua ¢6 ky han.

- Thoi han giao dich: 90 ngay

- Phuong thic d4u thAu: ddu thiu khéi lugng

- Phuong thic xét thau: 1ai suat thong nhat

- Lai sult trang thau: 11,8% nam

- Lai sudt vay trén thi trudng lién ngan hang = 13,9%/

w

nam.,

Bai 56 /8. (dvit: mdd

Ngan-hang-Fhuong mai C8 phan Quae t& (VIB) s¢ hitu mat
167110 phict kho 'bac Nha nue c6 ménh gid 100.000, ddo han
vao ngay 18 thang 12 nam 2011. Vao ngay 24 thdng 9 nam
2011 VIB tring thau va bdn 16 tin phigu kho bac Nha nudc nay
cho NHNN véi lai sudt trung thiu 1a 15% nam.

Yéu cdu: Xdc dinh gid tri (G) ctia 16 tin phisu kho bac Nha
nuée tai thoi di€m dinh gid? |

Bai giai
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Bai tdp

Theo gid thigt dé bai ta c6:
MG = 100.000,

T = 85 ngay (khéng tinh ngay giao dich, tit ngay 25 thang
9 dén ngay 17 thang 12)

L = 15% nam
Theo e¢oHng thide (4) .
L
%t
365 ngay
‘- 151090.000, 100098, _ 96,741,799
+ 2 % 85 ngdy 1,034
365 ngady

@ (4 tri cda 16 tin phigu kho bac Nha nudc tai thoi diém
dinh gia 1a: 96.711,799 (Chin muoi sdu ty bdy trim muoi mot
triéu bay tram chin muoi chin nghin ddng chén).

Bai s& 9. (dvt: trd)

Ngan hang Noéng nghiép va Phat trién Nong. thon Viét
Nam (Agribank) s¢ htiu mdt 16 trai phigu kho bac Nha nudc ¢o
ménh gia 100.000, ddo han vao ngay 16 théng 02 nam' 2011
Ngay 26 thang 11 ndm 2009 Agribank tring thau va ban“cho
NHNN 16 trdi phidu kho bac Nha nude nay vl lai suat 12%
nam. ' :

Yeu cdu: Xéc dinh gid tri (G) ciia 16 tin phiéu kho bac Nha
nudc tai thoi diém dinh gia?

' Bai giai:

Theo gia thiét dé bai ta cé:

| MG = 100.000,
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Bai tdap

L = 12% nam
Ap dung edng thie (5) dé giai bai tap thyc hanh s& 09,
G= —W—(S)

(1 +] )U,“s(vS Ny

“ (iid tri 16 trdi phidu kho bac Nha nudc néi trén tai thoi
diém dinh gi4 sé la: ?

Bai s6 10. (dvt: trd)

Ngan hang Thuong mai C§ phan Céng thuong Viét Nam
(Vietinbank) s¢ hiru mét 16 trdi phigu ¢6 ménh gia 1a 100.000,
thai han 274 ngay, duge phat hanh ngay 28 thdng 7 nam 2011,
lai suat 14% nam, trd mot 1an khi ddo han, ngay 25 thdang 11
nam 2011 VietinBank tring thau va bdn 16 trai phiéu nay cho
'NHNN véi 1ai suat 12,6% nam.,

Yéu cdu: Xdc dinh ngay ddo han va gia tri (G) caa 16 t1n
phiéu kho bac Nha nude tai thoi diém dinh gia?

Bai gidi
=Ngiy-ddo han 1a: ? (ngay 28 thdang 7 niam 2011 + 274
ngay
- MG:T086900 trd
= busribd%
- n: 274 ngay
-L: 12,6% nam
- T: ? ngay

“ 8l dung cong thie (6) dé tinh Gid tri 16 trdi phifu tai
thoi diém dinh gia (G) va tri gid 16 trai phigu khi dén han
thanh toan (TG):
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Bai tap

G- TLG _(6)
1+ " xt

365 ngay

TG =MG % |1+ —=5— xn
365 ngay
'Bai sé 11. (dvt: trd)

Ngan héﬁg Thuong mai C§ phan Hang H&ai (Maritime
Bank) s hitu mdt 16 trai phi€u ¢6 ménh gia 100.000, thoi han 3
nam, ldi sudt 9,8% nam. Phat hanh ngay 25 thdng 04 n&m
2009, ddo han ngay 25 thdng 4 nam 2012. Goc va lai duge
thanh todn mot lan khi ddo han. Ngay 12 thdng 11 nidm 2011,
Maritime Bank tring thiu va ban cho NHNN 16 trai phiu nay
v§i 141 sudt tring thau la 15% ndm. '

" Bai giai

@ V§i cac gia thiét trén:

- MG: 100.000,

- Ls: 9,8% nam

- n: 3 nadm.

- L =15%

@ Sif dung cdng thie (7) dé tinh Gid tri 16 trél phich e
thii diém dinh gid (G) va tri gid 16 trdi phiéu-ichi-dén-han
thanh toan (TG): _

_ Gi4 tri ddo han cia I6 trdi phiu kho bac Nha nuc sé
duge xdc dinh nhu sau:

100.000 = [1+ ( 98% x 3 nam)} = 129.400 (Mot tram hai muoi
chin ty bén trim triéu dong chén).

- Gi4 tri 16 trdi phiéu kho bac Nha nudc tal thoi diém dinh
gid (G) s& duge xde dinh nhu sau: :
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Bai tip

G= 0. 1139 -400, _ 129400, _ 121.274,602
1+ x 165 ngay 1,067
365 ng,ay

(M6t tréim hai muogi mét tj’z hai tram bay muoci bén triéu
sau trdm linh hai nghin déng ch&n).

Bai s6 12. (dvt: trd)

Ngan hang Thuong mai C8 phdn Nha Ha Noi (Habubank)
s¢ hitu 10 trdi phi€u ¢6 ménh gid 100.000, thi han 3 nam, lai
sudt 9,6% nim, thanh todn gdc va lai mot 14n khi ddo han (lai
nhap géc hang nam), phat hanh ngay 27 thing 12 nam 2009,
ddo han ngay 27 thang 12 nam 2012. Habubank tring thiu ban

cho NHNN vao ngay 18 thdng 08 nam 2011. ngay v6i 1ai suit
tring thau 14% nim.

Bai giai
“ V@i cdc gia thiét trén:
- MG: 100.000,
- Ls: 9,6% nam
- Q.3 nam,
JL = 14 e

= Strdung ¢onig thace (8) dé tinh Gid tri 16 trdi phiéu tai

thoi"diem dinh 214 (@) va tri gid 10 trdai phiéu khi dén han
thanh toan (TQG):

16
Gzajaﬁma®.

TG = MG x (1 + Ls)"
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Bai tép

Bai s6 13. (dvt: trd)

Ngan hang Thuong mai C8 phan Xudt — Nhap khiu Viét
Nam (Eximbank) s¢ hiiu 16 trdi phiéu ¢6 ménh gia 300.000, thoi
han 3 ném, 13i sudt 9,5% nam, tra lai dinh ky hang ndm, phat
hanh ngay 25 thang 7 nam 2009, ddo han ngay 25 thiang 7 nam
2012, Eximbank tring thau va bdn 16 trai phigu nay cho NHNN
vao ngay 25 thang 04 nim 2012 vdi 141 sudt trung thau la 14%
ndm. L6 trai phi€u nay da duge. tra 1ai dinh ky 2 14n, con mot
" 14n chua dé€n han tra.
Bai giai
% V@i cdc gia thiét trén:
- MG:.300.000,
_Ls: 9,5% niam
- n: 3 nim.
- L = 14%
-K =114/ nam .
_Ti =91 ngay (tir 25/4/12 dén 24/7/12).
St dung cong thic (9) d€ tinh Gid tri 16 trdi phiéu, tai
thoi diém dinh gia (G):

G-t o @

i [ ) L)('li = kY365 ngdy
1+
k .

Ci (s6 tién thanh toan gde lai l4n thd i) = 300.000 +
(300.000 x 9,5%) = 328.500 (Ba trdm hai muoi tdm ty ndm tram
triéu dong chén) '

Gi4 tri 10 trai phi€u tai thoi diém dinh gid sé duge xdc
dinh nhu sau: : :
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Bai tap

G = 317.913,789 (Ba tram mudi by ty chin trim mudi ba
triéu bdy trim tdm muoai chin nghin dong chin).

Bai s6 14. (dvt: trd)

Theo gia thiét cha bai 13, gid si thyi han giao dich (thoi
han bdn} duge 4n dinh 1l 45 ngay v& NHNN quy dinh h 1a 5%.

Yéu cdau: Héy. xac dinh gid thanh todn (Gtt) va gida mua lai
(Gv)?

Bai giai

@ Vdi cdc gid thiét trén:

- MG: 300.000,

- Ls: 9,5% nim

-n: 3 ném.l

-L=14%

- h = 5% (h la ty 1& chénh l¢ch gitta gia tri gidy tor c6 gid
tai thori didm dinh gid va gis thanh todn)

#..Sit-dung-cdng-thitc [10] d€ tinh gid thanh todn (Gtt)
gitta NHNN w61 Exinabank: Gtt = G x (1 - h)

~Trong deé:

Gy=Gd (giadugt di hay con goi 14 gid bdn gidy to 6 gid
gitta NHNN-vo1r Eximbank) Nén ta c6: G = 317.913,789

* The vao cong thic (10) ta cé: Gtt = 317.913,789 x (1 —
5%) = 302.018,099

- Gid mua lai gidy to cé gid gita Ngan hang Nha nude véi
Eximbank xdc dinh theo ¢dng thic: Gv = Gd x (1 + LS x tb)
14%
65ngay

302.0]8,099x(1+ x45ngéy}: 308.608,461
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Bai tdp

Nhu vay vao ngay 25 thidng 04 nim 2012 (ngay d&u thau)
NHNN mua 16 trai phifu va thanh todn cho Eximbank s6 tién:
302.018,099 (Ba tram linh hai t§ khéng trim mudi tdm triéu
khong tram chin muoi chin nghin ddng chén).

45 ngay sau (ngdy 09 thdng 6 nim 2012) Eximbank phai
mua lai 16 trai phi€u trén va phai trd cho NHNN sd tién la:
308.068,461 (Ba tram linh tdm ty khéng trim sdu muoi tam
tridu bon tram sdu muoi mét nghin déng chéin).

Bai sé 15. (dvt: trd)

Ngay 12 thang 10 ndm 2011, NHNN théng bdo dau thau
mua gidy t& c¢é gia cho cdc 461 tac vdi ndi dung sau: |

- Ngay déu théu: 12/10/2011
- Ngay thanh todn: 12/10/2011
- Loai gidy t¥ ¢6 gid tri: Tin phi€u kho bac Nha nude.

- Ky han ciia tin phi&u kho bac: 180 ngay, tién 14i trd trudc
mot 14n ngay khi mua tin phi€u véi 14i sudt 8% nam

- Hinh thitic tin phiéu kho bac: Ching chi

- Khéi lugng: 270.000, |

- Thosi han higu e con lai: 60 ngay |

- Théi han giao dich ¢6 ky han: 25 il

- Phuong thice giao dich: Giao dich ¢ ky han
- Phuong thite ddu thdu: P4u thau khéi lugng
- 1Lai suit thong bdo: 156% nam (0, 15) |

Gi4 sit Agribank da dau thau vii kh01 lugng va la1 sudt nhu
théng bdo d4 néu va dd ky hgp dong mua bén c¢é ky han véi
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Bai tdp

NHNN. Nghiép vy mua, bdn tin phigu kho bac s& dugc thuc hién
nhu sau: |

Ap dung céng thide (1) ta cé:
' Gd (gia NHNN thanh todn cho Agribank)
270.000

15%

T e x 66nga
365ngay g

= 263.502,683

(Hai trdm sdu muoi ba ty ndm tram le hai triéu sdu tram
tdm muoi ba ngan déng chéin).

Vao ngay 12/10/2011, Agribank chuyén tin phiéu kho bac
cho NHNN, déng th#i NHNN thanh todn s8 tién 263.502,683
cho Agribank (ghi cé vao tai khoan tién gii thanh todn cua
Agribank). | :

Khi dén han hop dong Agribank mua lai tin phigu kho bac
ma d& ban cho NHNN sé& 1a:

Ap dung cbng thic (2) ta co:
15%

963.502.683 x (1
65ngday

x 25 ngay) = 266.209,902

(Hai firdmy sy muei sdu ty ha1 tram & chin trigu chin trim
leésha)l ngan dang chin)

Vao-ngay-ddo—han cla hop déng c6 ky han, tic ngay
05M11/2017) "Agribank s& mua lai tin phidu kho bac véi gid
266.209,902 va Agribank phai chuyén s& tién nay cho NHNN,
nguoc lai NIHINN chuyén tré tin phiéu Kho bac da mua trude day
cho Agribank.

Van dé dat ra ¢ day 12 vi sao Agribank ddm bdn tin phidu

kho bac vdi gid 263.502,683 va sau 25 ngay phai “chude” lai vdi
gid 266.209,9027
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Bai tap

Bai s6 16. (dvt: trd)

" NHNN thong bdo ban mot 16 Tin phi€u kho bac véi khoi
lugng 300.000 véi 1€1i sudt c6 dinh 7,2% nim, thoi han 6 thdng.
Cé 5 ngan hang da dang ky dé’u thau véi kh6i lugng nhu sau:

1) Ngan hang Thuong mai Co phan Ngoai thuong Viat
Nam (VCB): 50.000,

2) Ngén hang Diu tu va Phét trién Viét Nam (BIDV):
40.000,

3) Ngan hang Thuong mai ca’ phin A Chau (ACB): 55.000,
4) Ngan hang Thuong mai C8 phan Quan d¢i (MB): 60.000,
5): Ngan hang Thuong mai C8 phan Sai gon (SCB): 75.000,
= V6i gia thi€t trén, tdng khoi lugng du thau 1a:

(50.000 + 40.000 + 55.000 + 60.000 + 75.000) = 280.000,
(Hai tram tdm muoi ty dong chén), s6 tién nay nhé hon khéi
lugng théng bdo 300.000, (Ba tram ty dong chin).

# Nhu vady khoi lugng tring thau clia cdc ngan hang
thuong mai sé 1a khoi lugng ma cdc ngdn hang thuong mai da
dang ky.

Phin bai tip 6n tap

Bai s617: (don vi tinh ty dong)

- Ngay 22 thdng 02 nam 2012 Ngin hang Thuong mai Co
phan Ngoai thuong Viét Nam (Vietcombank) giti t6i Ngin hang
Nha nudc Viét Nam 3 loai gidy t& sau day d€ xin vay c¢6 dam
bao bing cidm c6 gidy td cé giad tri:

Loai 1) Gidv dé nghi vay von:
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Bai tdp

GIAY PE NGHI VAY VON

Kinh g&i: Vu Tin dung, Ngan hang Nha nuéc Viét Nam
Tén ngin hang: Vietcombank
Dia chi: 198 Tran Quang Khai, Quan Hoan Kiém, Ha Noi
Bién thoai: 04 39 343 137 fax: 04 39 343 137
SWIFT CODE: BFTVVNVX.
S& hiéu tai khodn tién gii bing VND: 453100303 tai Ngan hang
Nha nuée :

- Can c Thong tu s6 17/2011/TT-NHNN ngay 18/8/2011
quy dinh vé viéc cho vay c6 bdo ddm bing cam cb gidy to cé gid
ctia Ngan hang Nha nuéc Viét Nam déi véi cdce t6 chie tin dung

- Can cd tinh hinh nguén von va sit dung vén, kha nidng
can déi ngudn von va khdi lugng gidy to c6 gid dang ndm git,
Vietcombank dé nghi Ngan hang Nha nude Viét Nam cho
vay c6 bdo ddm bang cdm cd gidy td ¢6 gia vdi cdc ndi dung nhu
sau: _
[ 86 tidn xin vay: 500.
] Muc dich xin vay: Kinh doanh
£ Thei han vaw,3 thang.
L1ai sdn bie dam tién vay 1a tin\phié'u kho bac Nha nudc
(tin phiéu KBNN) va héi phiu (HP) c6 tong ménh gid la:

600:
[} Phuong thic tra ng: Trd ng goc va lai mot 14n khi dén
han.

Vietcombank cam doan cdc thdéng tin trén la hoan toan
dang su that va cam k&t chdp hanh ding cdc quy dinh hién
hanh vé cho vay ¢6 bio ddm bing cam c§ gify t¥ c6 gid cla
- Ngan hang Nha nuéc doi vdi cde ngan hang.

Noi nhan: '- TONG GIAM BOC
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Bar tdp

- Vu Tin dung, NHNN | (da ky)
- Luu Vin thu, Phong kinh |
doanh. '

Loai 2) Badng ké gidy t& ¢ gid tri d& cAm c6 tai ngdn hang Nha
" nudc:

BANG KE GIAY TO €O GIA TRI

| | T8 iPhuomg| | OO | g | N9 g
~ | Loai S6 . . Ngay | ménh .. | O&n .
SO vt | chin ~chiic | thic hat | o suat han chic
TT g'y” . 0 phat | thanh p. g, (% ' thanh
co gia tu . . hanh (ty . thanh .
hanh | toan A nam) . toan
dong) todn
1 |Tin | TP | KBNN |1aigéc | 22.06 | 400. |10 22.06 | KBNN
phigu | ggp | HO mot nam nam |
PKBNN Chi lan khi | 2011 2012
' | Minh - | ddo ‘
han
2 | Hai HP Cong | Theo | 27.12 | 200. 27.06 | Géng '
phi€u | gog |ty ménh | ndm ' nam |ty
thuang | Bén | gid 2011 | 2012 | Séng
mal : Thanh o Héng
TC | 2 loai -1 600.

 Xdc thye ciia t6 chite phat N Ngay ..... thang——. nam ......... |

hanh Téng gidmdae
Hodc té chie luu ky _ (da ky)

(da xdc nhan)
Loai 3) Bdn goc gidy t& c6 gia tri: |
- 4.000 t& Tin phi&u kho bac Nha nude do Kho bac Nha nuge TP
Ho chi Minh ky phat, mdi t& c6 gid tri: Mot tram triéu déng
chin.
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Bar tgp

- 1 t& hoi phi&u do Céng ty Bén Thanh ky phat c6 ménh gia:
Hai tram ty déng chin.

Yéu cdu:

Ngan hang Nha nude Viét Nam sé st ly nhu thé nao véi 16i
dé nghi vay vén ¢6 tai san ddm bao bing cAm c6 gidy to ¢ gid
tri cha Vietcombank:

- N&u cho vay bing nhu ciu vay cia Vietcombank (= 500)?
- N&u cho vay nhé hon nhu ciu vay ctia Vietcombank (< 500)?

- N&u khéng cho vay Vietcombank (= 0)?

Bai s618: (don vi tinh ty déng)

- Ngay 22 thiang 02 nim 2012 Ngin hang Néng nghiép va
Phdt trién Néng thén Viét Nam (Agribank) gui tdi Ngan hang
Nha nuée Viet Nam 3 loai gidy t& sau day dé xin vay cé ddm
bdo bang cam cd gidy to 6 gid tri:

Loai 1) Gidy dé nghi vay vén:

GIAY PI; NGHI VAY VON

Kmh gu'l Vu Tin dung, Ngén hang Nha nude Viét Nam
Tén ngan hang: Agrlbanl\
Pia chi: 36 Nguyén Co Thach, My DPinh, Tir Liém, Ha Nai
Dién thoai: 04 38 313 717  fax: 04 38 313 717
SWIFT CODE: VBAAVNVX. _
S6 hidu tai khodn tién giri bing VND: 453100207 tai Ngan hang
Nha nuac

- Cén cd Théong tu s6 17/201 /TT-NHNN ngay 18/8/2011
quy dinh vé viéce cho vay ¢6 bdo dam biing cAm 6 gidy to ¢6 gid
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Bai tdp

ctia Ngan hang Nha nudc Viét Nam doi vdi cde to chife tin dung
- C4n cd tinh hinh nguén vén va sd dung von, kha néng
can d8i ngudn von va khéi lugng gidy to cé gid dang ndm gid,
Agribank dé nghi Ngan hang Nha nudc Vigt Nam cho vay
6 bao dAm bing cAm cf gidy to ¢é gid véi cde ndi dung nhu sau:
(don vi tinh: ty dong)
[] S5 tién xin vay: 500 (Nam tram ty dong chén).
] Muc dich xin vay: Kinh doanh
[ Thoi han vay: 3 thdng. :
[] Tai sin bao didm tién vay la Tin phiéu kho bac Nha nude
6 tong ménh gid la: 800 - Sdu trdm ty déng chin).
[J Phuong thite tra ng: Tra ng goe va lai mot 1an khi dén
han. |
Agribank cam doan céc thoéng tin trén 1a hoan toan dang
sy that va cam két chdp hanh ding céc quy dinh hi¢n hanh vé
cho vay c6 bdo dim bing cAm c§ gidy to c6 gid cla Ngén hang
Nha nudc doi vdi cdc ngin hang. '

Noi nhén: - TONG GIAM POC
- Vu Tin dung, NHNN . (dd ky)

- Luu Van thu, Phong kinh

doanh.

Loai 2) Bang ké gidy ti ¢6 gia tri dé cAm ¢6 ta1 ngan bang Nha
nudce: '

BANG KE GIAY TO CO GIA TRI

L 16 pnuong || OO g | O] g
. S0 . ) Ngay | ménh . dén j
34 _Loal chilng chuc thic ohat qid suat han chic
GTCG | .. phat ! thanh X , (% : thanh
TT 1] X , hanh (ty N thanh |
hanh todn N nam) . toan
dong) toan |
i Tin TP | KBNN | Tiéniai | 12.07 | 400. | 10,2 | 12.07 | KBNN
phigu | po2 Phi inh khi | ndm . nam
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Bai tép

KHBB Tho dao 20114 2012
han
2 Tin | TP KBNN | L3i finh | 18.03 | 400. 98 18.03 | KBNN
| phidu {ggg |Cdn |trudc | ndm nam |
KHBB Tha 2011 2012
TC | 2 loai 800.
Xde thuc cha t6 chifc phat Ngay ..... thdng nam .........

hanh
Hodc to chice luu ky

(da x4c¢ nhéan)

Téng giam déc

Loai 3) Ban goc gidy to cé gia tri:

(da ky)

- 4.000 t& Tin phigu kho bac Nha nuge do Kho bac Nha
nuéc tinh Phd tho phdt hanh, méi t6 ¢6 ménh gid: Mot tram
triéu dong.

- 4.000 t& Tin phiéu kho bac Nhia nudc do Kho bac Nha
nude tinh Cin Tho phdt hanh, mdi t& cé ménh gia: Mot tram
triéu dong.

Yéu.cau:

Nganhimg Nha nude Viet Nam sé st Iy nhu thé nao véi 101
dé-nghi-vay von-cé-tal sdn ddm bdo bing cAm ¢d gidy ti ¢ gid

trilea Aeribanl

- N&u cho vay bing nhu cau vay cua Agribank (= 500)?

- N&u cho vay nhé hon nhu cau vay (< 500)?

.- N&u khoéng cho vay Agribank (=0)?
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Bai tap

Bai s619:

- Ngay 22 thang 02 nam 2012 Ngan hang Du tv va Phét trién
Viét Nam (BIDV) giti t6i Ngdn hang Nha nudc Viét Nam 3 loai
gidy t¢ sau day d&€ xin vay ¢6 ddm bdo bing cAm c& gify t¥ ¢
gia tri

Loai 1) Gidv dé nghi vay von:

 GIAY PE NGHI VAY VON

Kinh gwi: Vu Tin dung, Ngian hang Nha nudc Viét Nam
Tén ngan hang: BIDV
Pia chi: 194 A Trin Quang Khai, Quan Hoan Kigm, Ha Noi
Dién thoai: 04 38 268 313 fax: 04 38 268 313

SWIFT CODE: DT BIDVVNVX.

S& hiéu tai khoan tidn gl bing VND: 453100401 tai Ngan hang
- Nha nuée

- Cén ctt Thong tu so 17/2011/TT-NHNN ngay 18/8/2011
quy dinh vé& viéc cho vay cé bdo ddm bing cAm & gidy to ¢6 gia
ctia Ngan hang Nha nude Viet Nam d6i véi cdce t8 chic tin dung

| - Can ctt tinh hinh ngudén vén va si dung vén; khi-ning
can d6i ngudn von va khéi lugng gidy to ¢6 gid dang ndm gid,
BIDV dé nghi Ngin hang Nha nuéc Viét Nam cho vay.cé
bdo ddm bing cam cd gidy t¥ ¢6 gid vdi ede noirdung nhusau:
(don vi tinh: ty dong)
[J S4 tién xin vay: 500 (Niam tram ty dong chin).
] Muc dich xin vay: Kinh doanh -
L] Thei han vay: 6 thang.
[ Tai sdn bao dam tién vay: Tin phi€u kho bac Nha nuéc cé
'tong ménh gid 14 Tdm tram ty déng chin.
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Bai tép

O Phuong thic trd ng: Trd ng goc va lai mat ladn khi dén
han.

BIDV cam doan cdc théng tin trén 1a hoan toan ding su
that va cam két chdp hanh dl’mg cdc quy dinh hién hanh vé cho

vay ¢6 bdo dam bing cAm cd gidy td cé glé cia Ngan hang nha
nude ddi v6i cdc ngan hang. : -

Noi nhan: TONG GIAM POC
- Vu Tin dung, NHNN ) (da ky)
- Luu Vin thu, Phong kinh
doanh.
Loai 2) Bdng ké gifly t¥ ¢6 gid tri d€ cAm c6 tai ngdn han
nuge: _
| BANG KE GIAY TO CO GIA TRI
, Tdn 3 >
| | 16 |Phuong |, . 91 g | N g
" . S8 . ) Ngay | ménh | ~° | dén ;
SO | Loai chiln chitc ; thic hit | i suat han chiic
1 areg | ™8| phat | thann | P "% [ | thanh
| tu ; . hanh | (ty thanh .
hanh | toan namj) | -, todn
ddng) foan :
1 | Tin TP | KBNN | L&itrd |22.05 |500. |10. |22.05 | KBNN
| phieu |pg2 |Cdn | khidao | nam nim
KHBB Fho han 2011 2012 .
2 : Tra 1P KBNN | Laitrd | 27.05 | 400. 9,0 27.05 | KBNN
phisu  Hddg3 T| Ha trudc | ndm _ nam
KB : ] 2009 2012

TE""2"loai 900.

Xdc thue ctia t8 chic phat Ngiy ..... thdng ..... nim
- hanh Téng gidm doc
Hodc t8 chite luu ky (da k¥)
(da xdc nhan)
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Bal tép

~Loai 3) Ban géc gidy t& c6 gid tri:
- 5.000 t& Tin phi€u kho bac Nha nuéc Hé chi Minh méi t& c6
ménh gid mdt trém triéu ddng.

- 4.000 t5 Tin phi6u kho bac Nha nuéc do Kho bac Nha nuée Ha
Noi phdt hanh, méi t¥ ¢6 ménh gid mot trdm trigu déng.

Yéu cau:

Ngén hang Nha nugc Viét Nam sé cho BIDV vay hay khong cho
vay? Vi sao?

Bai_s& 20:
(6 cdc gia thiét sau:

- Ngan hang Thuong mai C§ phin Ngoai thuong Viét Nam
(VCB) dau thiu ban véi khdi lugng: 446 ty dong, gidy t& 6 gid
VCB diing ky giao dich: 410 ty dong.

- Ngan hang Thuong mai C8 phdn Cong thuong Viét Nam
(VietinBank) ddu thdu ban véi khdi lugng: 450 ty dong, gidy to
c6 gid VCB ding ky giao dich: 450 ty dong.

- Ngan hang Thuong mai C6 phidn K¥ thuong Viét Nam
(TechcomBank) d&u thau ban véi khéi lugng:-550-t3-ddng,-gidy
td ¢6 gia VCB déing ky giao dich: 650 tj ddng,

Yéu cdu: o :

1. Xem xét ngin hang naoVCB, VietinBank, TechcomBank
1a t8 chic tin dung vi pham quy ché ddu thau?.gidithich.tai
sao? '

2. Ngan hang Nha nuée xét s& xét thau cho t8 chic tin -
dung nao khong vi pham quy ch& ddu thau? va s6 lugng s& la
bao nhiéu?

492



Bai tép

Biét rdang: Theo qui ch& khi xét thdu, Ngan hang Nha nuéc
chi chdp nhén xét thdu khéi lugng tuong tng véi khoi lugng
gidy t¥ c6 gid tri da dang ky giao dich.

Bai s8 21:
C6 cdce gid thiét sau: :
Ngay 17 thdng 02 nim 2012 NHNN ¢6 nhén duge hd so xin
chiét khdu cha cda BIDV véi cdc thong tin nhu sau:

- Gify to ¢6 gid xin chiét khdu 1a 1 16 trai phifu kho bac
- Nha nuée, ménh gia 100.000 tridu dong, thei han thanh todn la
5 nim,

- Lai sufit ph4t hanh 1a 9%/mam (tra 14i sau, l4i nhap von).

- Thoi han con lai cla 16 trdi phiéu kho bac Nha nuée ké
trén 14 70 ngay.

Yéuy cdu:
Véi tu chch 1a chuyen viéen NHNN hay xit 1y cdc nghiép vu
phét sinh trong 2 trudng hgp:

- NHNN thuyc hién chigt khau hin déi vé6i 16 trdi phifu kho
bac Nha nuéde cfia BIDV,

- NEHNN thi{fe Hién chiét khiu cé ky han 45 ngay d6i v6i 16
trdi phigu khobze Nhia nude cho BIDV.

Biét rang:

- Lai suat chi&t khdu cha NHNN tai thoi diém chiét khdu
14 13%/Mmam.

- Lai sudt t&i cAp vdn (goi chung 13 c4p von) cia NHNN tai
thoi diém giao dich 13 15%/nam.
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Bai tdp

Bai s6 22. (dvt: trd)

C6 cde gid thiét sau:

Ngay 02 thiang 02 ndm 2012, Ngin hang Noéng nghiép &
Ph4t trién Nong thon Viét Nam (Agribank) chiét khdu va gli
kém bang ké cung gidy t& c6 gid tri d€ xin chigt khau tai tai
NHNN 12 180 t&. trdi phiéu kho bac Nha nuée do Kho bac Nha
nudc Ha Noi phdt hanh ngay 28 thdng 04 nam 2011, -¢6 ménh
gid 1a 100 tridu déng 1 phi€u, thoi han 1 ndm, lai suit 9%/mim,
tién l4i tra trudc. | | - :

Yéu cau

- Ngay 28 thang 04 nim 2011 Agribank phai chi bao nhiéu
tién dé mua 180 t& trai phi€u kho bac Nha nuéc trén?

- Thyc hién nghiép vu chiét kh&u 16 Tréi phigu trén cho
Agribank.

mgg

, - NHNN da dbng ¢ chiét khau hdn vao cling ngay véi lai
suat 1a 13%/mam.

- Agribank da lam thu fuc chuyen nhugng 16 trai phleu kho
bac Nha nuéc trén cho NHNN.

Bai sé 23.

C6 cde gid thiét sau:

Ngay 24 théng 02 nam 2012 Ngan hang Thuong mai C6
phan Ngoai thuong Vigt Nam (VCB) ndp don xin chi&t khau va
glti kem bang ké cung gidy to c6 gid tri dé xin chiét khau tai
NHNN 1 100 t& trdi phiéu kho bac Nha nuéc do Kho bac Nha
nuée thanh phé Hd Chi Minh phdt hanh ngay 09 thing 05 ndm
2011, ¢6 ménh gid 13 100 triéu dong 1 phi&u, thoi han 1 nidm;,
lai suit 11,6%/mam, tién lii tra sau.
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Bai tgp

Yéu cdu:

- Ngay 09 thang 05 nim 2011 VCB phai chi bao nhiéu tién
dé mua 100 t& trai phi&u kho bac Nha nudc do kho bac Nha
nude thanh phd Hé Chi Minh phdt hanh?

- Thyc hién nghiép vu chiét khau 16 Trdi phidu trén cho
VCB. : '

Biét réng:

- NHNN déng ¥ chié&t khau hin vao cing ngay véi 1di suat
14 13%/mam.

- VCB da lam thi tuc chuyén nhugng 16 trdi phigu kho bac
Nha nudc trén cho NHNN,

Bai s& 24.

Cé cde gid thiét sau: |

Ngay 27 thang 03 nam 2012, VCB ndp don xin chiét khau
va gui kém béng ké cling 16 trdi phi€u Kho bac Nha nudc do kho
bac Nha nude tinh Binh Duong phdt hanh cé téng ménh gid 1a
100.000 triéu déong, thoi han 3 nam, lai sudt 9,6%/mam, trd lii
khiddo han, phat hanh ngay 21 thdng 06 ndm 2009.

Yeu cdus

=Fhre-hignnghitp vu chiét khdu 16 Trai phiu trén cho
VB!

- Mb t4 quy trinh giao nhan: gify to, tién, thanh todn khi
ddo han.

Biét rdng:
- Sau khi kiém tra 16 trdi phi&u kho bac Nha nude, NHNN
dong ¥ chi&t khau h&n vao cing ngay vé6i 1ai suat 13 13%/mam.
- VCB d& chuy&n nhugng 16 trai phiéu cho NHNN.
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Bai tdp -

- Bai sd 25.

Cé cdc gid thiét sau: A

Ngin hang Thuong méi C6 phén Quan dji (MB) sé hitu ky
phigu thuong mai c6 ménh gid 45.000 tridu ddng, ddo han ngay
02 thdng 05 nim 2012, do Cong ty Thuong mai Dich vu Song Lb
phéi thanh todn. Ngay 27 thdng 03 nadm 2012 MB lam don xin .
chiét kh&u hén ky phigu thuong mai trén, nhung NHNN chi
déng ¥ chiét kh&u cé ky han 1 thing véi 1ai suat 13% ném.
Yéu cdu: | |

- Thue hién nghiép vu chié€t khdu ky phiéu thuong mai trén cho
MB.

- Mb ta qui trinh giao nhén: gify t¥, tién va thanh todn khi ddo
- han. -

Bai s 26.

C6 cde gid thiét sau:

Ngay 09 thang 03 nim 2012, Ngin hang Thuong mai C§ phén
Phuong Pong (OCB) nop don xin chiét khiu va gii kém bang ké
cling chc gidy to c6 gia tri sau dé xin chigt kh&u-tai NHNN:

- H6i phidu ¢6 ménh gid 90.000 triéu dong, ddo han ngiy-23
thdng 04 nim 2012 do cbng ty thuong mai dichvu 50ng Hong
phéi thanh todn. '

- 150 t& trai phigu kho bac Nha nu6e do Kho-bae-Nha-nude-tink
Pht Tho phdt hanh ngay 28 thang 05 ndm 2011, ¢6 ménh gid 1a

100 triéu dong 1 phiéu, thoi han 1 ném, 1ai suat 11,6%/nim, tré
1ai khi d4o han.

- 150 t& trai phi€u kho bac Nha nuéc do Kho bac Nha nude
Céin Tho phét hanh ngay 28 thang 05 nim 2011, cé ménh gid la
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Bai tdp

100 triéu dong 1 phiéu, thoi han 1 nim, 14i suft 11%/nam, tién
l4i tra trude.

Yéu cdu:

- Ngay 28 thdng 05 nam 2011, OCB phai chi bao nhiéu tién
dé mua 2 16 trdi phi&u kho bac Nha nuéc trén?

- Thuc hién nghiép vu chié&t kh&u céc gidy t& ¢6 gi4 tri trén
- ¢cho OCB.

- Mé ta qui trinh giao nhan: gidy to, tién va thanh todn khi
ddo han.

Gid sut:
- NHNN déng y chi&t khau hin hai 16 trai phiéu kho bac

Nha nudc vao cung ngdy, con héi phi€u c6 ménh gid 45.000
trieu dong, NHNN chi nhan chi&t khiu ¢é ki han 1 thang.

- OCB da lam tha tuec chuyén nhugng quyén hudng loi hai
16 trdi phidu kho bac Nha nuéc cho NHNN.

- L4i sudt tai chiét khau 1a 13%/nam.

Bai s 27

€6) cic gid thiet saul

Ngan hang Piu tu & Ph4t trién Vién Nam (BIDV) ¢6 vén
tutc6eap T1ar20:000:000 tridu déng. BIDV ¢6 nhu cdu vay vén
nude ngoai ¢6 bdo 1anh cua NHNN.

Yéu cau:
Tinh t6ng han mic bdo lanh cho BIDV?
Biét rang:

- BIDV hién dang c6 du ng¢ vay nuéc ngoai chu’a trd 1a: USD
-3,000,000,000.00 (Ba ty dollar My).
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Bai tap

- Ty gid giao dich binh quan trén thi"truﬁng.{ngoai te lién
ngan hang vao thoi diém giao dich 1a: USD/VND = 21000,

Bai s6 28,

Cé ede gza thidt sau:

- Ngan hang Thuong mai Co phan Quoc T€ (VIB) s6 hitu mot
16 tin phi€u kho bac Nha nuéc do Kho bac Nha nuéc Pong Nai
phét hanh, c6 ménh gid 200.000 triéu dong, ddo han vao ngay
12 théng 03 ni&m 2012. Ngay 04 thdng 01 n&m 2012 VIB tring
" thau va ban 16 tin phi&u kho bac Nha nuéc nay cho NHNN véi
- lai sudt tring thau la 12,6% nam.
Yéu chu: |

Xde dinh gid tri (G) cta 16 tin phleu kho bac Nha nugc tai
thoi diém dinh gid?

Bai s 29.

C6 cdc gid thidt sau:

Agribank sé hitu mot 16 trdi phi€u kho bac Nha nudc do
Kho bac Nha nudc tinh B&n tre phat hanh, cé ménh gia500.000
. triéu déng, ddo han ngay 16 thing 2 nam 2012. Ngay 26 thdng-

11 ndm 2010 Agribank tring thdu v& bdn _cho NHNN 16 trdi
‘phi&u kho bac Nha nudc nay véi lai sudt 14% niam:
Yéu cdu:

Xdc dinh gi4 tri (G) cta 16 tin phiéu kho ba¢ Nha nudc tai
thoi didm dinh gid? |
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Bai tap

Bai s 30.

Cé cdc gid thibt sau:

Ngan hang Thuong mai C8 phian Céng thuong Viét Nam
(Vietin Bank) s& hitu mét 16 trai phi€u do Kho bac Nha nudc
tinh Vinh Phic phdat hanh, ¢6 ménh gid 14 200.000 tridu déng,
théi han 274 ngay, duge phdat hanh ngay 28 ngay thdng 2 nidm
2012, 14i suat 14% nim, tra moét 14n khi ddo han. Ngay 25 ngay
thdng 6 nam 2012 Vietin Bank tring thau va bdn 16 trdi phi€u
nay cho NHNN vdi 1di sudt 14% nam.

Yéu chu:

Xdc dinh ngay ddo han va gid tri (G) cha 16 trdi phiéu kho
bac Nha nu6c tai thai diém dinh gia?

Bai so 31.

C6 cdc gig thiét sau:

Ngin hang Thuong mai C6 phin Nam Viadt (Navibank) sd
hitu 16 trdi phidu kho bac Nha nuéc do Kho bac Nha nudc tinh
Kién Giang ph4t hanh, c6 ménh gid 300.000 triéu déng, thoi
han 3 nam,, ldi sudt 9,8% nim, phat hanh ngay 25 thdang 04
nam 2009, d40 han ngiy 25 thdng 04 nam 2012. Géc va lai duge
thanh todn mot 14an khi ddo han. Ngay 12 thang 08 nim 2011,
Navibank tring thau & bdn cho NHNN 16 trai phiéu nay v6i lai
sudt tring thaulad 15% nam.

Yéu cdu:

- X4c dinh gid tri ddo han cda 16 trdi phidu kho bac Nha
nude (TG)?

- Xéc dinh gid tri tai thoi diém dinh gid cha 16 trai phiéu
(G)? :
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Bai tdp

Bai s6 32.

C6 cde gid thiét sau:

Ngan hang Thuong mai C§ phdn Ky thuong Viét Nam
(Techcombank) s& hitu 16 trdi phi€u kho bac Nha nuéec do Kho
bac Nha nude tinh Ca Mau phdt hanh, ¢6 ménh gid 200.000
tridu ddng, thoi han 3 n#m, l4i sudt 9,6% nam, thanh todn gdc
va l4i mét 14n khi ddo han (1di nh4p goc hang ndm). Phat hanh
ngay 27 thdng 08 nam 2009, d4o han ngay 27 thdng 08 nim
2012. Techcombank tring thiu bdn cho NHNN. vao ngay 22
thang 03 nam 2012 vdi l4i sudt tring thiu 14% niam.

Yéeu cdu: |
- X4c dinh gi4 tri d4o han cta 16 trai phiéu ( TG)?
- Xdc dinh gid tri tai thoi diém dinh gii cfa 16 trdi phi&u
(G)? :

Bai s6 33.

C6 cde gid thiét sau:

Ngan hang Thuong mai C§ phan Ngoai thuong Viét Nam
(VCB s6 hifu Mot 16 trdi phidu kho bac Nha nude do Kho bac
Nha nude thanh phs Hai Phong phdt hanh, ed ménh sia
500.000 triéu doéng, thoi han 3 ném, 1di sudt 9; 6% nam, traHai
dinh k¥ hang nim, ngay phdt hanh 25 thang 7 nim 2008, ddo
han ngay 25 thang 07 ndm 2011, VCB da trung thau'va ban'16
trdi phiéu nay cho NHNN vao ngay 25 thang 04 n&m 11 véi lai
suat trang thau 13 14% nam.

Yéu cdu:

‘Xéc dinh gia tri 16 trdi phi€u tai thyi di€m dinh gid?
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Bai tép

Bai s6 34,

Véi gid thit nhu bai s6 28 néi trén, gid st théi han giao
dich (thdi han ban) duge 4n dinh 14 45 ngay va NHNN quy dinh
ty 1& chénh léch (h) 1a 5% Gid thanh todn (Git) va gid mua lai
(Gv) gitta VCB & NHNN sé dugc x4c dinh nhu thé nao?

Bai sb 35.
Cé cdc gid thiét squ:

Ngay 27 thdng 02 nam 2012, NHNN théng bdo ddu thau
mua gidy to cé gid vdi ndi dung sau;

- P4u thiu: Ngay 27 théng 02 nam 2012
- Thanh todn: Ngay 27 thdng 12 nam 2012
- Loai gidy to c¢6 gid tri: Tin phi&u kho bac Nha nude.

- Ky han cda tin phiéu kho bac: 180 ngay, tién lai trd trude
mot 14n ngay khi mua tin phi&u véi 14i suat 14,6% nam

- Hinh thde tin phiéu kho bac: Ching chi
- Khéi lugng: 350.000 trd
= Thoihan hiéw!luc con lai: 60 ngay
= Thoi hantgiao dich ¢é ky han: 30 ngay
- Phuong thiic giao dich: Giao dich ¢6 k¥ han
- Phuong thitc ddu thau: Pau thau kha: lugng
- Lai sudt théng bdo: 15% nim
'- Thanh vién tham gia d4u thiu: Vietinbank
Yéu cdu:
Hay thuc hién nghiép vu mua/bdn tin phi&u kho bac trén.
Gid sut:
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Bai tdp

Vietinbank da d&u thdu véi khéi lugng va 1di suit nhu
théng bdo dd néu va dd ky hgp dong mua bdn c¢6 ky han véi -
NHNN.

Bai s5 36.

C6 cdc gid thiét sau:

NHNN théng bdo ban mot 16 Tin phigu kho bac véi khéi
luong 1.600.000 tridu dong véi ldi sudt cf dinh 14,4% ndm, thoi
han 6 thang. C6 5 ngan hang thuong mai d4 dang ky ddu thiu
v6i khoi lugng nhu sau (dvt : trd):

-Nganhang1:  300.000
- Ngan hang 2: 240.000
- Ngin hang 3: 330.000
- Ngé‘m hang 4: 360.000
. _Ngan hang5:  450.000

Yéu cdu:

Véi gid thigt nhu trén, tong khoi lugng du thiu s& 1a bao
nhiéu? Khéi lugng tring thau clda cdc ngdnshang-thuong-mai-sé
la bao nhigu? 4

Bai s 37.
- Theo gia thiét ctia bai tdp s6 31 va ¢6 6 ngadn hang thuong
mai ddu thiu véi téng khéi lugng 1a 750.000 triéu dong

- Ngéan hang 1: 120.000 triéu déng -

- Ngan hang 2: 140.000 tridéu déng
- Ngan hang 3: 160.000 triéu dong
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Bai tdp

- Ngan hang 4:

- Ngan hang 5:

--Ngin hang 6:

120.000 triéu déng
100.000 triéu dong
110.000 tridu dong .

NHNN cong b6 ty 1& phan bé thiu 1a: 600.000,/750.000,

Yéu cAu: Hiy xdc dinh khéi lugng tring thiu ca cdc ngin

hang thuong mai?

Bai s6 38.

C6 _cdc gid thiet nhu squ. _
| NHNN thong bdo ban tin phigu kho bac véi khdi lugng la
500.000 tri¢u dong theo phuong thic d&u thiu 14i sust, cdc ngan

hang thuong mai da d#t thau véi khdi luong va cdc mic 1ai suat
tuong Ung nhu sau:

(X€p theo thit tu ldi sudt dat thau ting din)

Don vi: triéu dong

Li suat

Khdi lugng dat théu Téng S§ s

. " o cdng

03t Thiu | Ngan | figan | Ngan | Ngan | Ngan |cOnO dat) =

{%mam).| hang 1 4 hang 2 | hang 3 | hang 4 | hang 5 | thau

850 | 20008+t 24.000 44.000 | 44.000

8751 30:000|20:000 | 16.000 | 14.000 | 14.000 |404.000 | 148.000

9,00~|30:000{-36:000 | 26.000 | 20.000 | 20.000 |132.000 | 280.000

926 | 16.000 | 20.000 | 20.000 | 20.000 | 18.000 | 94.000 | 374.000

950 | 14.000 | 8.000 | 10.000 | 10000 | 10.000 | 52.000 | 426.000

9,75 - - | 10.000 | 10.000- | 14.000 | 34.000 | 460.000
z 110.000 |118.000 | 82.000 | 74.000 | 76.000 |460.000 |
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Bai tdp

Yéu cdu:

1) Né&u ty 18 phan bd 1a 50%, khéi lugng tring thau ¢ mic
lai sud't 9,5% s& duge phan b lai nhu th& nao?

2) Hay xdc dinh khai lugng tring thiu:
- N&u xét thau lai suit thf)'ng. nhat (kiéu Ha Lan?
- N&u xét thau ldi sudt riéng 18 (kidu My)?

Bai s& 39.

Cé cdc gid thiét sau:

Ngan hang Nha nudc théng bdo mua tin phi€u kho bac
Nha nude véi khsi lugng 1.200.000 triéu déng. Cdc t8 chidc tin
dung ding ky ban véi cdc miic khdi lugng va 1ai sudt (X&p theo
tha tu 1di sudt dit thau gidm dan) nhu sau:

dvt; trd
L3i sudt Khii Ivgng
dit thau Tong | Liiy
Ngan | Ngan | Ngdn | Ngan | Ngén
(%/nam) 0 g g g g cing | k&

hing1 |hang 2 hang 3 | hang 4 | hang 5
) @ la | @& | 6 | e O [®

10, 00 10.000 10.000 7

9, 95 10.000 | 15.000 | 10.000 25.000 | 60.000 2

9,90 50.000 {10.000 | 15.000 | 10.000 | 35:000-+120-000-|—*%

g, 85 50.000 | 40.000 | 60.000 | 25.000 | 50.000 |225.000 | ?

9, 80 50.000 {90.000 | 80.000 | 60.000 | 30.000 {310.000} ?

Tang s6 |170.000 [155.000|165.000 |95.000 |140.000 |725.000
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Bai tép

Yéu cdu:
- Dién vao ¢t s6 (8) sd liéu thich hop?

- Khoai 160ing truing thadu cufia caiic ngadn haeng th6éng maii
~ 60 mduc ladi suadt 9,8% sed fivoic fiieau chanh laii nhé thed nago?

- Ngan hang 1 sé ban cho ngin hang trung wong vdi khéi
lugng va 1di suat la bao nhidu?

- C4c Ngan hang 2, 3, 4 & 5 58 bén cho ngdn hang trung
uong véi khdi lugng va 141 sudt nhu thé nao?

Bai s6 40.

Cé cdc gid thiét sau:

Ngay 01 thdng 09 nam 2011 trong mét phién t§ chdc ddu
thiu cia NHNN cé mét s6 ngan hang thuong mai tham gia ddu
thau, trong d6 Eximbank tring th&u véi khéi luong 500.000
tridu déng, gidy to c6 gid trang thiu 12 tin phi€u kho bac Nha
nude ¢6 k¥ han 364 ngay, do Kho bac Nha nué6c tinh Péng Thdp
phédt hanh, ngay phat hanh ngay 29 thdng 12 nam 2010, lai
sudt tin phidu kho bac Nha nuéc 12%/ nim.

Yéu cau:

V. Tinks 86 tién ma Eximbank nh4n duge va s§ tién phai
chi tra lkhi hét han hdp déng.

2. Lol nhuén cla nghiép vu thi trudng mé so vdi viée vay
trén thi trudng lién ngin hang sé 12 bac nhiéu?

Biét rang:

- Phuong thic giao dich: mua ¢é k¥ han.

- Thai han giao dich: 90 ngay

- Phuong thie dfu thdu: ddu thiu khéi lugng
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Bai tgp

- Phuong thidc xét thdu: 14i sust thong nhat
- L&i sudt trang thiu: 10%/ nim

- Lai sudt vay trén thi trudng lién ngdn hang = 15%/ ndm.

Bai sé 41.

Cé cdc gid thiét sau:

SCB (trén co s& hgp nhit cha 3 ngan hang: Ngin hang
Thuong mai C8 phan Sai gon, Ngin hang Thuong mai Cé phin
Tin. Nghia & Ngin hang Thuong mai C6 phdn Pé Nhat thang
12 nim 2011) c6 s6 du tién gii huy dong binh quan phai tinh
tién du trit bat budec bing dong Viét Nam (VND) trong “ky xdc
~ dinh tién du trir bt budc” thang 5/2011 la 50.000.000 triéu dong
(trong d6 25.000.000 trd ¢6 ky han < 12 thang; 10.000.000 triéu
ddéng ¢6 ky han > 12 thdng dén < 24 thang, 15.000.000 tridu
déong c6 k¥ han > 24 thang).

Thyc t& tién gii binh quan bing VND trong “ky duy tri
tién du trit bit budc” tai NHNN thiang 6 nam 2011 141.600.000
© triéu dong.

Yéu cdu: _
Ki&m tra thia/thidu tién du trit bt budc elia SCB. trong “kY
duy tri dy trit bit budc” va xi ly (néu vi pham)? :
 Biét rdng:

Théng d6c NHNN quyét dinh ty 18 du trit bt budc cho SCB
12 10% trén téng “s6 du tién gii huy dong binh quin” ¢é ki han
dugi 12 thang, 5% trén tdng “s6 du tién gii huy dong binh quin”
c6 ki han tir 12 thdng d&n duéi 24 thdng, 0% ddi vai “s6 du tién
gtfi huy déng binh quan” ¢6 ki han tir 24 thdng tré 1én.

- Lai sudt trd cho phan vugt 0%/thang.
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Bai tgp

- Lai suét phat phan hut = 150% 1a1 suft tai cap von.
- La1 sudt tdi cap von = 15%/nam/ '

- Lai suat tra cho tién gii thanh todn 1%/thang

Bai s6 42.

Co cdc gid thzet sau

 Techcombank c6 s6 du tién gii huy dong binh quén phai
tinh tién du trif bit bude biing VND trong “ky xdc dinh tién dy
trit bat budc” thang 5/2011 1a 50.000.000, tridu ddng (trong dé
25.000.000 tridu dong cé ky han < 12 thang; 10.000.000 triéu-
dong c6 ky han > 12 thdng d8n < 24 thang; 15.000.000 triéu
dong c6 ky han > 24 thang). | ' |

‘Thite t& tidn gii binh quﬁn bing VND.tr'ong “ky duy tri
tién du’ trit bt budc” tai NHNN théng 6/2011 1416.000. 000 triéu
déng.

Yéu cdu: _

Kiém tra thita/thiu tidn dy trit bit budc cha Techcombank
trong “ky duy tri du trit b4t budc” va xir Iy (néu vi pham)?

Biétrame s _ |

- Gia <K IA8Rg doc NHNN quyét dinh t§ 16 dy trir bit bude
cho-eae-ngan-hang-thuong mai cung loai nay 1a 10% trén téng -
“s8 'dirtien gii hiuy d6ng binh quan” ¢6 ki han dusi 12 thdng, 5%
trén tong “sé du tién gii huy déng binh quan” ¢6 ki han tir 12

thang dén duéi 24 thdng, 0% d6i véi “s6 du tién giri huy dong
binh quan” ¢é ki han tir 24 thdng tré lén.

- Lai sufit tra cho phan vugt 0%/thdng.
- L4i sudt phat phan hut = 150% l4i sut tdi cAp von.

- Lai sudt tdi cdp von = 15%/mnim./.
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Bai tép

- Lai sudt trd cho tién gl thanh todn 1%/thdng.

- Bai sd 43.
© Yéu cdu:

Hiay thuc hién nghiép vu Swap giita Vietinbank va Ngén
hang Nha nuéc khi ¢é cdc gid thi€t sau day:

- Ngoai té Swap la: USD

- Thoi han thuc hién Swap tinh tif ngdy 27 thing 02 nim
2012 dén ngay 09 thding 05 n&m 2012 '

- S6 ngoai t6 ban ddu 1a: USD 900,000.00

Biét rdng: | |

- Ty gi4 héi dodi trao ngay: USD/VND = 21000,

- Lai suéit: USD = 4 ; VND = 152/,

Bai sb 44.

Cé cdc gid thiét sau:

Cong ty May Viét Tién dén Navibank. xin.vay.CAD
160,000.00 (Mot tram sdu muci ngan dollar Canadiam)-trong
thdi han 3 thing. Navibank déng ¥ cho vay nhung trong ngan
qu§ chi cdon c6 USD (dollar My), Nén dé dip-dng.nhu.ciu.cia
Viét Tién va bdo ton ngan quy, Navibank tién hanh: nghigépva
Swap v6i Ngan hang Thuong mai Cé8 phdn Ban Viet bing cich

thuc hién hoi dodi trao ngay bang USD ldy CAD, d& ¢6 CAD cho
Viét Tlen vay.

Biét rdng:
v Ty gi4 hoi dodi trao ngay: USD/CAD = 1,60
v Lai suft: USD =4; CAD =47

——
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Bai tép

Yéu cdu:

Hay ti€n hanh nghiép vy Swap d€ c6 CAD cho khéch hang

vay.

Bai sd 45.

Yéu cdu:

DPdnh gid tinh hinh thyc hién cde quy dinh vé gidgi han
trang thdi ngoai t& ctia Maritime Bank khi c6 cdc sd liéu sau

day:

Ngoai t& | Tai sdn c6 Tai sdn ng
USD 231,500,000.00 11,380,000.00
SGD 211,495,000.00 21,400,800.00
GBP 244,820.00 10,111,510.00
THB 12,710,000.00 231,840,000.00
HKD 342,605,000.00 11,650,000.00
Biét rdng: |

--Vén-tat-c6-eiia-Maritime Bank 1a: 2.950.000 triéu dong

=Ty gia héi 'dodi:

USD/VND = 20800,

USD/HKD = 7,7325

GBP/USD = 1,6789

USD/JPY = 125,

USD/CNY = 8,2810

USD/SGD = 1,8212

AUD/USD = 0,7249

USD/THB = 38,00
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Bai tdp

Bai s6 46.

Yéu cdu:

Dbanh gié tinh hinh thu’c hién céc quy dinh vé giéi han
trang . théi ngoai té ctia Ngin hang Thuong mai C§ phan Ban

Viét khi c6 cdc s0 lidu sau day:

Ngoai té -Tal sdn cé Tai san ng
- JPY 15,000,000.00 94,000,000.00
CNY | 22,840,000.00 11,500,000.00
AUD | 23,640,000.00 113,850,000.00
SGD- | 34,315,000.00 - 222,415,000.00
HKD | 451,206,000.00 19,220,000.00
Biét rang o

Vén ty c¢6 cia Ngan hang Thuang mai C§ phan Bin V1et

la: 2.350.000 triéu dong

Ty gia héi doal.

USD/VND = 20834

'USD/HKD = 8,7325

GBP/USD = 1,8789

USD/JPY. = 125,5400

USD/CNY = 8,2810

USD/SGD/= 1,8212

AUD/USD = 1,1249

" Bai so 47.

Cé tinh hinh v& bing téng k&t tai sdn ciia Ngan hang
* Thuong mai C6 phdn Viét Nam Thinh vugng (VPB) vio ngay

31/12/2011 nhu sau:
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Bai tip

Phin A: TAI SAN CO Don vi tinh: triéu déng
1. Tién mét va tién g tai ngan hang Nha nuée.  92.369
2. Tidn giti tai cc t§ chic tin dung. 79.614
3. Tin phi&u va edng trdi nha nude. 10.000
4. Cho vay cdc td chidc kinh t&. (x)
5. Von mua 6 phan lién doanh. 3.010
6. Cédc khoan phai thu. | 52.672
7. Tai sdn ¢d dinh. : - 10.068
8. Tai san ¢6 khdc. - : 1.356
Téng cong tai san cé 839.004

Phan B: TAI SAN NG

1. Vén huy déng 784.872
2. Vén vay cda cdc t§ chife tin dung 0
3. C4c ngudn khéc ' 13.847
4, Céc khodn phai tra ' 2.660
5. Lar chua)phAn phoi 1.945
B2Von valdse Toai quy : (x)-
Ting cong tiisinhg: 839.004
Yéu cdu:

1. Hay dién vao chd tréng (x) bang can d6i etia VPB nhiing
s6 lidu can thiét

2. Hay gidm sat cdc chi tidu cia bang cadn d6i cia VPB va
cho nhén xét./. '
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Phén Phu luc

PHAN PRULUC

BAN
THONG
pdC

Y

7 thanh vién
dugc chi dinh
bi Téng théing
thdng qua su
phé chudn clia
quoc_hdi

HOI BONG CHINH SACH
THI TRUGNG md
12 thanh vién bao gém
7 thanh vién cla Ban
Théing Doc + Téng giam
doc cla ngan hing du
tril lién bang New York
+ 4 thanh vién 13 4
Téng giam ddc trong s8
11 ngédn hang dy tri
li&n bang con lai

5000 ngan hang thanh
vién, Chia 1am 3 nhdm:
nhom I6n 300 ng&n hang;
nhém vira 500 ngln
hang; nhom nho 4200
ngan hang.

- MBi nhém bAu ra 1
gidm ddc phu trach kinh
doanh, 11 gidm dfc phy
trach ng&n hang cho ban
giam ddc clial2 ngan
hang dy trl tign bang

F 3

12 ngdn hang dy trd lién
bang: _
- MBi NH c6 9 Giam déc,

trong do ¢ mdt TGD va 2

PTGD

- 25 chi nhanh khip lanh thd

A
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o Phan, Phu luc

| Phulucl_'

- Phu luc 1.1: Co’ cau t8 chu’c cua Hé thong Du tra Llen
' ~ bang Hoa Ky

Phuluclz-__*M;'4-Wﬁyraj~rﬁ

. Ngan hang Han Quoc

' Ngan hang Han Quéc 14 ngan hang trung uong cia Nam
Triéu Tién, Ngan hang Han Qude duge thanh lap ngay 12 thang
6 nam 1950 theo Luat Ngén hang Han Quoc (Ngan hang cua

' Han Quoc Bao luat).

~Ngén hang Han Quoc Dao luat da du’a ra mot loat cac chu’c
‘néng lién quan dén chinh sich tidn te - tai chinh, ngan hang -
-g1am sdt va chlnh séch ngoai hoi:

' Uy ban Chlnh sach t1en té

Tai dinh cla Ngan hang t8 chUc cla ‘Han Quoc 1a Uy ban
Chinh -sdch tlen té ¢ Geumnyung Tonghwa Wlwonhoe) Chuiic
nang chinh cta Uy ban 1a x4y dung cde chmh sach tlen té va
~ tin dung. Ngoai ra, Uy ban deliberates va gidi quyédt vé nht.rng
van de 16n lién quan den hoat dong ctia Ngan hang Han Qudc.

Uy ban ch1nh séch tién té bao gdm bay/thinh v1en dat dlen
: cho céc nhom khac nhau trong nén kinh te quoc dan

D Thong doc _ _
2) Pho Thong doc cap cao -

_ 3) Mot thanh v1en de nghl cua Bo trLro'ng Bo. Ch1en Iu'o'c va
- Ta1 chlnh : : =

-~ 4) Mot thanh vién de nghl cha Thong doc

5) Mot thanh v1en de nghl cha Chu tlch cac Uy ban chh vu
- tai chinh. = :

514



Phdn Phu luc

6) Mot thanh vién dé nghi ciia Chéi tich Phong Thuong mai
va Cong nghiép Han Quéec. '

7T) Mot thanh vién dé nghi cia Cha tich Lién doan Han
Qudc cla cde ngan hang. ‘

Céc thanh vién duge bé nhidm béi Téng théng cho bén nim,
ngoai trit Phé Théng doc cao cap cé thi han ba nim va cé da
diéu kién dé€ b8 nhiém lai. T4t cd cdc thanh vién phuc vu trén
cd s¢ toan thoi gian va khong cé thanh vién ¢6 thé duge thai ra
tit cdc vin phong trdi v6i y mudn cia minh. Théng d6c dong
thoi la Cha tich eda Uy ban.

' Piéu hanh ctia Ngan hang Han Quée |

Piéu hanh cia Ngan hang Han Quéc: bao gdbm Théng ddc,

Phé Thong déc cao cdp, v ndm hodc it hon cdc Phé Théng ddc.

Chi tich nghi vién cha Hoi d6ng Nha nudc bd nhiém Théng
ddc, Théng d6c 14 ngudi dai dién cao nhat cia Ngian hang Han
qudc. Thoi han cha vin phong cia Théng déc 14 bon nam va
ngudi dé c6 thé duge t4i b nhiém lam chi mét 14n. Théng déc
thuc hién cac chinh sdch xdy dung cia Uy ban Chinh sach tién
t& nhu cdc giam d6c diéu hanh cta Ngin hang, Ngoai ra, Thong
dfe es thé tham dir v |phét bidu ¥ ki€n v& cdc van dé lién quan
dén tién'vad'tin'dung tai Hoi déng Nha nudc.

Phé Thong déc cao cp gidp Théng ddc va duge bd nhidm béi
Tong thong, theo ki€n nghi cia Thong déc. Cac Phé Théng déc
duge b6 nhiem cta Théng ddc va thyc hién cdc nhidm vu cia
minh theo cdch thide quy dinh tai cdc Diéu cia Thanh lap Ngan
hang cda Han Qudc.Thoi han cha vin phong cia Phé Théng doc
cip cao va cia cdc Phé Théng déc 1a ba nim va ho cé thé duge
tai b6 nhiém lam chi mot 14n.
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Phdn Phu luc

- Ngdn hang Han _Qué’é tcu Seoul

P61 v6i co quan didu hanh cu thé, Ngin hang cé 15 phong
ban tai tru s§ chinh tai Seoul, vd 16 chi nhédnh tai cdc thanh
phd 16n. Ngoai ra, né c¢6 nim vin phong dai dién & m.l_’c’:'é ngoai
tai chinh trung tam tai chinh quéc t&, ching han nhu NewYork ,
Frankfurt ,Tokyo , London , Béc Kinh.

Ngéan hang Han Quéc Phat hanh tién gify va déng xu

Ngan hang Han Qufc c6 quyén ddc quyén phdt hanh tién
South Korean Won (KRW), bao 'gﬁm tién gidy va tién kim loal
tai Han Quoec. Kich thude, thiét k& cia ho va mé&nh gia duoc xac
“dinh bdi Uy ban Chinh sdch tién té v6i sy chip thuin ‘cia
Chinh ph. '

Hién nay, tién trong luu théng c¢6 cdc ménh gid Khdc nhauw:
1.000; 5.000; 10.000; 50.000 KRW va tién kim loai: 1, 5, 10, 50,
100 va 500 KRW, '
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Phdn Phy luc

Phu luc 1.3:

‘Ngan hang Nhan ddn Trung Quée.

"Ngan hang Nhin dian 14 Ngin hang trung uong cia nudc
Cong hoa Nhan dan Trung hoa, Bao gdm cdc vy, cuc, ..., phdng
va cd quan chide nidng sau day:

[J Vu Hanh chinh

ODOooOoOo0oOomomE ooooOooooonao

Vu Phép ché
Vu Chinh sdch tién té

Vu Thi trutdng tai chinh
'Cuyc 8n dinh tai chinh

Vu Khio sét va théng ké tai chinh
Vu K& todn va ngén quy

Hé théng thanh todn

Vu Cong nghé ngin hang

Cuc Tién té vél ngin kim

Cuc Kho bac nha nuéc

VuQuoc &

Vi 'Kiém todn ndi bd

Vu Nhan su

Cuc nghién ciu

Cuc hé théng thong tin tin dung
Cuc chéng rira tién

Vu Pao tao
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Phdn Phu luc

Qubc:
O

N I I O Y

[
O
N

Nhitng t6 chu’c sau truc thuoc Ngan hang Nhan dan Trung

Trung tim phan tich va. theo d01 chong rua t1en
Trung Quoc o

Trudng Cdn b Ngan hang Trung uang Trung Quoc |
Nha xuat ban tai chinh Trung Quée

Thoi bdo tai chinh Trung Qudc |
Trung tAm thanh todn quéc gia Trung ngc

Co quan in &n tién va 4n chi ngan hang Trung_

Quoc |

Co quan quan ly-tién vang Trung Quéc |
Co quan tin hoc héa tai bhinh Trung Quédc
Hé théng giao dlch ngoai héi Trung Quéc

Ngin hang Nhin dan Trung Quoc cb 9 chi nhanh khu vue &
Thién Tan, Thd&m Duong, Thuong Hai, Nam Kinh, T¢ Nam, Vii

Han, Quang Chau, Thanh Pé va Tay An, 2 tru s& didu hanh &

Bic Kinh va Tring Khdnh, 303 chi nhdnh thg cdp cdp thanh

phd va 1809 chi nhénh thi c4p cap huyén, khu.

S4u vin phong dai dién ¢ nudc ngoai gﬁm Chau"My, Chan
Au (tai London), Tokyo, Chau Phi, Frankfurt vé vén phong ]
Ngan hang phat trién vung Carlbe
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Phu luc 1.4:
Ngan hang Nhat ban
TO CHUC BO MAY NGAN HANGTRUNG UONG

~ ?
NHAT BAN
e » VAN PHONG THONG BOC
epprnkEmTRA | VAN PHONG THONG BOC
HANH ST —
N’:\cﬂmﬂ — 1 . . > VYKE HOACH CHINH SACH

YU THANH TOAN & TAI CHINH

L PHO THONG B0 THI NHAT.||
- (caoTudraan) ||

Gy Ban cHind | (" THoNG BOC 1| cAE Gikm eoc
| SACHTIENTE |-\ - NHTW. J{T)  DIEUHANH

v

vy QUAN LY TiN DUNG

)

VU GIAM SAT NGAN HANG

v

viy B0l NGOAI

VY. PHAT HANH TIEN

W TH| TRUGNG Md

PHO THANG DEC_
QUAN HE oudc TE

vy QUAN TR] VA NGAN SACH

VU NHAN sy

vy HANH CHINH

I

Y

VU THONG TiN Vi TiNH TOAN

CATTO VAN

Vu QUAN HE CONG CHUNG

| VU THONG KE & NGHIEN cliu

~ Lyl VU NGHIEN C0U TiEN
L VA KNG TE

33 NGAN HANG CHI NHANH,
12 VAN PHONG DJIA PHUONG

L, 6 vAN proNGoa DiEw
- - Nude NGOAt
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Phu luc 2: Nghiép vu tin dung
Phu luc 2.1:

GIAY PE NGHI VAY VON

(Theo hlnh thiic cho vay cé bio dam béng cim cd
gidy to cé gid)

Kinh gd#i: Ngan hang Nha nude Vigt Nam (Vu Tin dung)

Tén ngin hé.ng: Ngan hang thuong mai ..o,
51 L
Pién thoai: ..cceieimicees LK s v
M3 sd: |

S6 hiéu tai khodn tién gii bing VND: ... tai Ngan hang
Nha nuéc .. :

- Can c¢ Théng tu s ././TT-NHNN ngay ././. cia Théng
ddc Ngan hang Nha nuéc quy dinh vé viée cho vay ¢6 bdo dam
bing cAdm cd gidy t& c6 gid cha Ngan hang Nha nude d68i véi céc
ngin hang;

T T P T T

- Can ¢ tinh hinh nguén vén va sit dung v8n, khd ningcan
ddi ngudn vén va khai lugng gidy to c6 gid dang nam-gii,
Ngan hang .. dé ngh1 Ngén hang Nha nudc Vigt Nam cho

vay ¢6 bao ddm bing cAm cd gify t¥ c6 gid vdi cdc ndi dung nhu
sau:

1. 8¢ tién xin vay: (bing s8)......... d, (bdng chil) ..o dong
2. MUC GHCH KITL VAY oo seomemsmsmmseemsmssrsnss
3. Thdi Dan VAY: coeeeveocersmirirsssns s
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Phén Phy luc

4. Tai sdn bdo ddm tién vay: (Tin phiéu kho bac, Trdi phiéu
kho bac ... vdi tong ménh gid

5. Phuong thic trd ng: (Trd ng gée va lai mét ldn khi dén
han) '

- Ngén hang ....... cam doan cdc théng tin trén la hoan toan
ding sy that va cam két chdp hanh ding cdc quy dinh hién
hanh vé cho vay c6 bdo ddm bing cidm c6 gidy t¥ c6 gid cha
Ngan hang nha nuéc d8i v6i cdc ngin hang.

Noi nhén: TONG GIAM POC
- Nhu 48 gii, (hoic ngudi duge diy quyén)
- Luu Van thy, .. '
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Phdn Phy luc

Phu luc 2.2: _ N
BANG KE GIAY TG CO GIA TRI PE NGHI CAM CO
TAI NGAN HANG NHA NUGC VIET NAM

T4 ' Phudng . Ngay
s oAl 150 e (Wbe NGy |90 | TO
gidy 10 | chiing . thanh | phat L .| han chic
T 177 . phat S I gid sudt .
cogia |t . todn Idi | hanh thanh |luuy
hanh - - .
Vgﬁc toan
| Gidy 1o |
cd gia
cip 1
Gisly to
cd qid
cip 2
Cong
X4c thue clia t8 chie Ngay ..... thdng NAM oo -
phdt hanh

Téng gidam déc
Hotje t4 chiic luu kf (Ho#ic ngudi duge Uy quyén)
Ghi chi: vé& phuong thide thanh todn 1ai géc:

1. Thanh todn lai ngay khi phat hanh, thanh todn gée khi ddc han
2. Thanh todn 14i, goc mt 14n khi ddo han (Ldi khong nhip von)
3. Thanh todn 1di, gdc mdt lér_l_k_hi ddo han (Lai: nhép von)

4. Thanh todn 14i dir_lh-'kjr,r fhanh todn g_()'c_m@_t.la‘i.il khi dé_o han. ‘
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Phdn Phu luc

CONG HOA XA HOI CHU NGHIA VIRT NAM
Dée ldp — Tu do — Hanh phiic

HQP PONG BAN VA MUA LAI GIAY TO

CO GIA NGAN HAN

Ngay......... thdng......... ndém.........
Cén cd Quyét dinh sd......./20./QD-NHNH clia Théng déc

Ngén hang Nha nuéc vé viée ban hinh Quy ch& nghiép vu thi

trudng md va thong bdo két qui tring thiu ngay....... thang.......
nim....... cla S& Giao dich Ngan hang Nha nudc.

Bién thoai: ..o Fax:

SO A1 KROBTL ceovuiivieiieeecs et ves et
Ben mua: (San day goi la Bén B)
DPia chi:

..............................................................................................

1) (34 I A o Lo}- ) buveoressmvssssspveny [SONRRRNSR Fax:

S6 | tai-khoan:

.....................................................................................

Hai bén théa thuin cdc ndi dung clia hgp déng nhu sau:
(theo miu biéu)

1. Bén A dong y bén céc gidy td ¢6 gid ngdn han cho bén B
vdi gid bdn la......cco....... (s6 tién) trong thoi han....... (s6 ngay).
Bén A ¢6 trach nhiém giao cdc gidy t& c6 gid ngin han trén cho
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Phén Phy luc

bén B, déng th¥i bén B cé trach nhiém thanh todn ddy du tién
mua cdc gidy t¥ cé gid ngdn han cho bén A vao ngay......... (ngay
thanh todn).

2. Bén A cam ket mua 1a1 céc gidy to ¢6 gid ngdn han trén

véi gid mua lai la............. (s6 tién) khi ké&t thic hgp dong. Bén |

"B ¢6 trach nhiém giao lai cdc gify t& c6 gid ngdn han trén cho

ben B, déng thoi bén A c6 trach nhigm thanh todn ddy di tién

mua lai cdc gidy to c6 gid ngan han vao ngay........ (ngay két
thic hgp dong).

3. Hgp dong nay cé hiéu lue ké tif ngay........ Hai bén cam
k&t thuc hién theo ding cdc ndi dung théa thudn cta hgp dong
nay va céc quy dinh tai Quy ché& nghiép vu tai thi trudng mag

ban hanh kém theo Quydt dinh s6......... /20./QD-NHNN
ngay........./o...../20.. cha Thong doc Ngan hang Nha nuéc.
DAI DIEN BEN MUA DAI DIEN BEN BAN

(BEN A) | ~ (BENB)
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Phdn Phy luc

PHU LUC SO 06/TTM

CONG HOA XA HOI CHU NGHIA VIET NAM
' Déc lap-Tu do-Hanh phic

HGP PONG MUA LAI GIAY TO CO GIA

S§:..../HPML
Ngay.....thang.....nim
- Can ct Théng tu sd .......... 151:¢: | N quy dinh vé

nghiép vy thi truong md;

- C3n cif Quyét dinh §6 ......... NGAY ....... cia Théng ddc
Ngan hang Nha nue vé danh myc cdc loai gidy to c6 gid, ty 18
chénh lach gifta gid tri gidy to 6 gi4 tai thoi diém dinh gid va
gid thanh toan, ty 18 giao dich cta cdc loai gidy t& c6 gid qua
nghiép vu thi trudng md; o *

Bén A: (Ngin hang Nhé nude Viét Nam)

DA Chit e
HEn thoai 2 A s i oeeeresreennn FAX E-mail:........
86t Khaddtd B T .o MG tal..ooeeereeens

Dbia

P oS LTRSS PU PO PPPPP
Dién thoaii...cns FAX e E-mail:........
S8 121 KNOAI e oenieeieeeeieeeeeeenaeerisearaseeeeaeerareessernunsensnns ma taie....cceernennn




Phdn. Phy lue

Hai bén thdng nhit ky k&t Hop déng mua lai gidy t& c6
gia (sau day goi 12 “Hop dong”) véi cc didu khodn nhu sau ;

Piéu 1. Pham vi va d6i tu?cjﬁg ap dung

Hgp dong nay la hop déng téng thé, dp dung chung dsi
vGi tdt cd cdc giao dich mua, bdn cé ky han theo quy dinh tai-
Théong tu quy dinh v& nghiép vu thi trudng mé giita Ngan hang
Nha nufc Viét Nam va ....(tén thanh vién) 1a thémh vién tham
gia nghiép vu thi trudng mé.

Piéu 2. Thuc hién giao dich

1. Giao dich mua, bdn cé ky han duge thuc hién qua méy

tmh néi mang giita Ngan hang Nha nuéc (S& Giao d1ch) va

..{tén thanh vién) theo chuong trinh phan mem nghiép vu thi
truang md do Ngan hang Nha nuéce cung cap

2. Sau khi ¢6 théng bdo trung thiu cla Ngan hang Nha
nuée, Bén mua va Bén bén x4c nhén giac dich mua, bdn ¢6 ky
han béing vi¢c ky Phu luc kém theo Hop déng véi cdc néi dung
chinh sau day:

2.1. Bén bdn;

2.2. Bén mua;

2.3. Thong tin vé gidy td c6 gid mua, ban: ma)sb, noay
phdt hanh, 1ai sudt phdt hanh trén thi trudng so cép, dinh ¥
thanh todn lai (néu c6), ngdy dé€n han thanh todn, khoi luong
- gidy to co gid;

_ 2.4. Gid mua lai;

2.5. Thoi han bén;

2.6. Mdc ldi suat don gid hodc da gid (trudng hop dau
thiu 14i sudt) hodc 14i suit do Ngan hang Nha nuée théng bao
(trudng hop d&u thiu khei lugng);
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2.7. Ngay mua lai;
2.8. Lai suft qus han.

3. T4t cd cdc khodn thanh todn giita cdc bén duge thuc
hién bing dong Viét Nam va duge chuydn vao tai khodn clia cdc
bén néu trong Hgp déng nay. Viée thanh todn va chuyén giao
quyén s& hitu gidy t¥ c6 gid duge thuc hién theo quy dinh tai
Théng tut quy dinh vé nghiép vu thi trudng mé, Quy trinh huéng
dan nghi¢p vu thi trudng mé va cam két tai Hop dong nay.

Diéu 3. Cam két ctia cdc bén

Hai bén ky Hogp d6ng nay cam két:

1. Tuan thd cde didu khodn va diéu kién ciia Hgp déng
nay va cdc quy dinh phdp luit lién quan;

2. Nguf)'i dai dién cho mdi bén ky k&t Hgp dong nay la dai
dién hgp phap cia mdi bén;

3. Cé day du quyén d& chuyén giao cdc gidy to c6 gid cho
bén kia vao thoi diém chuyén giao va bén kia s8 ¢ tat cd cdc
quyén va loi ich d8i véi gidy to c¢6 gid d6 va khéng chiu trach
nhiém d6i véi bat ky nghia vu ng, cdc khodn phi hay nhing
nghia vu khde.

Dieu 4, X&' 1y vi pham

Viéc.xilyvi-pham cdc cam k&t tai Hop déng nay duge x{
Iy rthes quy’ dinh eia Théng tu quy dinh vé nghiép vu thi truyng
md va cdc van ban quy pham phdp luit ¢é lién quan.

Piéu 5. Trudng hgp bit khi khang

1. C4c bén sé khong phai chiu trdch nhiém vé viéc khéng .
thue hién hodc thue hién khong ddy di cdc tréch nhiém va
nghia vu lién quan d&n cdc quy dinh trong Hop d6ng nay khi
X4y ra cdc su ¢6 ma hiu qud ngoai tAm kiém so4dt cda cdc bén

537




Phdn Phu luc

nhu: chién tranh, bao ddng, thién tai, dinh cbng,... va cdc trudng
hop bat kh3 khéng khdc theo quy dinh cia phdp luit.

2. Ngay sau khi xdy ra cdc su ¢f néu tai khodn 1 Diéu
nay, bén bi &nh hudng béi nguyén nhan bat khd khdng thong
bdo biing vin ban cho bén kia d€ trao ddi va gidi quy&t cdc van
dé lién quan dén vige thue hi¢n Hop dong nay.

Dleu 6. Thong bio va lién lac

1. T4t ca cdc théng bdo, yéu ciu hoac trao d8i lién quan
t6i Hop dong nay phai duge 1ap bing vin ban tiéng Viét va
duge g qua chuong trinh phidn mém nghiép vu thi trudng mé,
hodc gui biing thu dién tii, hoic fax, hodc chuyén tay theo dia
chi cta cdc bén dé cdp & phan ddu ctia Hop dong. '

2. Cdc théng bdo va lién lac duge x4c dinh la da dugc
nhén trong trudng hop: |

- Ngay sau khi gi qua chuong trinh phidn mém nghiép vu
thi trudng mé, gli bing thu dién t& hoic fax (v6i didu kién
nguti gii nh4n duge ban xdc nhan da gui);

- Nguﬁri nhan nhﬁn duge thu trong trudng hgp chuyén qua
dudng buu dlen nhung khong qud 7 ngay sau khi gui cho nglIO’l
nhén;

- Ngay thi diém chuyén trong trudng hgp thu duoc
chuyen tay trong gid lam viée.

3. Mdi bén phai thong bdo cho ben kia KHi'eé thay’ 881'dia
chi, dlgn thoai, fax, dia chi thu du_an ta.

Pidu 7. Chuyén nhugng

Khéng bén nao duge chuyé'ri nhugng quyén va nghia 'vg
clia minh theo Hop déng nay cho bén thd ba ma khong c¢6 sy
~ ddng ¥ trude bing van ban cla bén kia. Viée thyc hién Hop
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dong nay la quyén lgi va nghia vu bit budc déi vdi bén k& thira
quyén lgi va nghia vu.

Diéu 8. Cham dit Hop déng |

Hop déng nay tu df)ng chdm dl.’rt"hié.u lire khi x3y ra c_éc_'.
trudng hop quy dinh tai Diéu 5 khodn 3 Quy ch& nghiép vu thi
trubng md, tuy nhién, cde didu khodn va diéu kién ciia Hop

dong nay vin ti€p tuc ducc ap dung cho nerng glao d1ch dang
thue hién. :

Diéu 9. Luit 4p dﬁng

Hop d6ng nay duge didu chinh theo quy dlnh cua phap'
luat nuée Cong hoa x4 héi chii nghia V1et Nam. :

Diéu 10. Hiéu luc thi hanh

Hogp dong nay ¢6 hidu luc thi hanh k& tir ngay ky. Hop
déng duge lap thanh 02 ban, méi bén glu 01 bén

DAI DIEN BEN A DAI DIEN BB‘:N'B .

Ho va tén:.ccoveneeeeerennn, Ho va t8n:...ccoveeevrennn.n.
Chdte-vur Chite vu:.......c........ ORI -
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PHU LUC KEM THEO HOP PONG

MUA LAI. GIAY TG CO GIA

__ Sé:...../20..... . (s thd tu theo nam)
(Lap theo Hop d6n‘g mua lai s6../HDML ngay...thdng..ndm....)

Can ctt Théng bdo k&t qué ddu thiu sb.. ngay...... chia
. Ngan hang Nha nuéc, ...... (bén ban) déng ¥ ban cdc gidy t¥ cb
' gis dudi day cho .....(bén mua) véi gid la ... (s6 tién ghi theo
_gi4 thanh todn) trong thoi han ....... (80 NgAY). «oveernens (Bén ban) c6
trach nhiém giao cdc gify td c6 gid cho ... (bén mua), doéng
thoi ..ooooees (bén mua) c6 trdch nhiém thanh todn ddy di tién
mua cic gidy t& cho ... (bén ban) vio NEAY ...ccceoreeinnns (ngay
thanh todn) ........... (Bén bé4n) cam két mua lai cde gidy t§ c6
gi4d trén véi gid mua lai la ... (s6 tién) vio ngay mua lai.
........... .(Bén mua) ¢6 trach nhiém giao lai cdc gidy t¥,cé gia trén
cho ....... (bén bdn), dong thoi ... (b&n ban) c6 trach nhiém
thanh toan day da tién mua lai céc gidy to c¢6 gid vao
DAY (ngay mua lai). Cy thé nhu sau:

Dowwi: dong Vaier Nam
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Phin Phu luc

CONG HOA XA HOI CHU NGHIA VIET NAM
Béc lgp — Ty do — Hanh phiic

HdP PONG BAN VA MUA LAI GIAY TO
cO GIA NGAN HAN

_ Ngay......... thdng......... ndam........ .

Can ct Quyét dinh sé......./20./QD-NHNH cfia Théng doc
Ngan hang Nha nu6c vé viée ban hanh Quy ché nghiép vu thi
truing mé& va théng bdo két qua tring thiu ngay....... thing.......
nim....... caa S& Giao d1ch Ngin hang Nha nuée.
Bén ban: (Sau dAy goi 1a Bén A) .eeericrcrssnninncccsissannecsinnes =

 Dia chi: | |

Dién thbai: eeeeete et etarereeaaret oot st eas st nesnennanins Fax: ............ e

S8 A1 KROAIL: +veereeeeeeeesnesssesesisressnsessstesssesssssesesessessssesenassessssssssssans
Bén mua: (Sau ddy goi la Bén B)

bia chi .........................
Pién thoai: ....covcreeeeeernnenn. s teeresrensreresenenes] Fas%: o A
S8 tai Khodn: ..ovcceerecrecesiscerecrnas BTN EOOeys:- - b

Hai bén théa thuin cdc ndi dung cta hop' dong nhit gaui(
theo m&u biéu)

1. B_'én A d6ng ¥ béan cdc gidy to ¢6 gid ngdn han c¢ho bén B
v6i gid bdn 1a......cveeeee. (s0 tién) trong thoi han....... (88 ngay).
Bén A c6 trach nhiém giao cdc gify t¥ ¢6 gid ngin han trén cho
bén B, dong thoi bén B ¢6 trach nhiém thanh todn day dua tién
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mua cdc gidy t& ¢6 gid ngdn han cho bén A vio ngay......... (ngay
thanh todn).

2. Bén A cam két mua lai cdc gidy to c6 gid ngdn han trén
v6i gid mua lai la............. (s8 tién) khi ké&t thic hgp déng. Bén
B ¢6 trach nhiém giao lai cdc gify to c6 gid ngdn han trén cho
bén B, déng thoi bén A c6 trdch nhiém thanh todn ddy dd tién
mua lai cde gidy t¥ c6 gid ngdn han vio ngay........ (ngay k&t
thic hop ddng).

3. Hop déng nay c6 hidu luc k& tir ngay........ Hai bén cam
két thuc hién theo ding cdc ndi dung théa thusn clia hgp déng
nay va cac quy dinh tai Quy ché& nghiép vu tai thi trudng mé

ban hanh kém theo Quy&t dinh sé.........../20./QD-NHNN
ngay.......... /...../20.. cia Théng d6c Ngian hang Nha nude.

DAI DIEN BEN MUA (BEN A) DAI DIEN
BEN BAN (BEN B) |
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'PHU LUC SO 06/TTM

CONG HOA XA HOI CHU NGHIA VIET NAM
Péc lip-Ty do-Hanh phiic

'HGP PONG MUA LAI GIAY TO CO GIA

' Sg:..../HPML
Ngay.....thdng.....ndm
- Céin cd Théng tu 86 .......... DZAY ceveeeenererens quy dinh vé

nghiép vu thi truong md;

- C#n cf Quyét dinh 8 ... DAY eennn COA Thong doc
Ngan hang Nha nuéc v& danh muc cdc loai gidy t& c6 gid, ty 18
chénh lach gilta gia tri gidy t& c6 gid tai thoi diém dinh gid va
gi4 thanh todn, tj 1& giao dich clia céc loai gidy t& c6 gid qua
nghiép vu thi truong md; '
Bén A: (Ngan hang Nha nufe Viét Nam)......coooiviinnnns
Dia

Ban B: (ThANR VAN ...veerereeeeeeecessossmsessssmeesssessseesassessscses S
S Dia chli e cereasearaassaseins SUTPION
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Hai bén théng nhat ky két Hop dong mua lai gify tf ¢6
gia (sau day goi 1a “Hyp dong”) v6i cde didu khodn nhu sau :

Diéu 1. Pham vi va d6i tudng Ap dung

Hop ddng nay 12 hgp ddng tdng thé, 4p dung chung d6i
vei tdt cd cdc giao dich mua, bdn c¢6 k¥ han theo quy dinh tai
Théng tu quy dinh vé nghiép vu thi trudng mé gitta Ngén hang
Nha nude Viét Nam va ....(tén thanh vién) la thanh vién tham
gia nghiép vu thi trudng md.

Piéu 2. Thyc hién giao dich
1. Giao dich mua, ban ¢6 ky han duge thuc hig¢n qua mdy
tinh ndi mang giita Ngian hang Nha nudc (Sé¢ Giao dich) va

.....(tén thanh vién) theo chuong trinh phdn mém nghiép vu thi
truodng mé do Ngan hang Nha nude cung cép.

2. Sau khi c¢6 théng bdo tring thiu clia Ngin hang Nha
nude, Bén mua va Bén bdn xdc nhén giao dich mua, bdn c6 ky
han bing viéc k¥ Phu luc kém theo Hgp déng véi cdc ndi dung
. chinh sau day:

2.1. B&n bén:
2.2. Bén mia,

2.3.. Thong tin.vé gify to c6 gia mua, bdn: ma s3, ngay
phat hanhy 14 su8t phat hanh trén thi trudng so cdp, dinh ky
thanh toan 1ai (néu c6), ngay dén han thanh toan, khdi lugng
gidy to b gia;

2.4. Gia mua lai;

2.5. Thoi han bén;
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, 2.6. Mt 181 sudt ddn glé hoic da gid (truong hop ddu
' thau lai suat) hoac lai suit do Ngan hang Nha nude théng béo
(truong hofp dau thau khdi luong);

2.7. Ngay mua lai;
9. 8. Tai suat qué han

3. Tat ca cdc khodn thanh todn gitta cdc bén duge thuc
‘hién bing dong Viét Nam v& dugc chuyén vao tai khodn clia céc
.bé'n'néu_trong,Hg'p. déng nay.  Viéc thanh todn va chuyén giao
quyén s& hitu gifly t0 ¢6 gid dugc thyc hién theo quy dinh tai
Théng tu quy dinh vé nghiép vu thi trudng mé, Quy trinh huéng
din nghiép vu thi trudng mé va cam két tai Hgp déng nay.

' Piéu 3. Cam két cia cdc bén

" Hai bén ky Hop déng ndy eam két:
1. Tuén thi cic diéu khodn va diéu kién cla Hop dong

ndy va'cdc quy dinh phdp luit lién quan;
2. Ngudi dai dién cho mdi bén ky k&t Hop déng nay la dai
dién hop phdp cia mbi bén; '
. 3.C6 ddy di quyén dé chuyén giao cdc gidy t& cé gid cho
bén kia vao thoi diém chuyén giao va bén kia-sé cé-tat-ci cédc

quyén va lgi ich déi véi gidy t& c6 gida d6 vakhdng chililttich
nhiém d&i véi bat ky nghia vu ng, cdc khoin phl hay nhitdg

nghla vu khéec.
" Diéu 4. X 1§ vi pham

'V_iéc x0 1§ vi pham cdc cam k&t tai Hop déng nay duge xit
1y theo quy dinh cha Théng tu quy dinh vé nghiép vu thi trudng
md va cdc vdn ban quy pham phap luit ¢é lién quan.
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Diéu 5. Trudng hgp bt kha khéng

1. Cédc bén sé khong phai chiu trdch nhiém vé viéc khong

thuc hién hodc thuc hién khéng ddy da cdc trach nhiém va
" nghia vu lién quan dén cdc quy dinh trong qu dong nay khi
xdy ra cdc su ¢8 ma hau qui ngoai tAm ki€m so&t chia cdc bén
nhu: chién tranh, bao dong, thién tai, dinh c6ng,... vi cdc trudng
hop bét kha khéng khéc theo quy dinh ciia phap luat.

_ 2. Ngay sau khi xdy ra cdc sy c¢6 néu tai khodn 1 Diéu
nay, bén bi dnh hudng bdi nguyén nhan bat khd khang théng
bdo biing van ban cho bén kia d€ trao déi va gidi quydt cdc van
dé lién quan dén viéc thuc hien Hop déng nay.

Diéu 6. Thong bdo va lién lac

1. Tat cd cdc thong bdo, yéu ciu hoidc trac di lién quan
t6i Hop dong nay phdi duge lap biing vin ban tiéng Viét va
duge gl qua chuong trinh phdn mém nghiép vu thi truong md,

hodc giti bang thu dién td, hodc fax, hofic chuyén tay theo dia

chi ciia cdc bén dé cap & phan ddu cha Hop déng.

2. Céc thong béo va lién lac duge xdc dinh 13 da dugc
nhén trong trudng hgp:

-Ngay sauddai gifi qua chuong trinh phdn mém nghiép vu
thi triong mépgli bing thu dign ti hoge fax (véi didu kién
nguti giinhan duge.ban xdc nhan da gii);

- Nguti nhian nhan duge thu trong trudng hop chuyén qua

dudng buu dién, nhung khéng qud 7 ngay sau khi gifi cho ngum
nhén;

- Ngay thdi diém chuyén trong trudng hop thu duoc
chuyén tay trong gir 1am viée. -

3. M6i bén phai thong bdo cho bén kia khi ¢é thay d01 dia

ch1 dién thoali, fax, dia chi thu dién tu.
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Diéu 7. Chuyen nhugng

Khéng bén nao dm:)'c chuyen.nhuqng quyén va nghia vu
cta minh theo Hop ddng nay cho bén thd ba ma khong cé sy
. déng ¥ truéc bing vin bdn cia bén kia. Vigc thuc hién Hop

déng nay 13 quyén lgi va nghia vu bit bujc d8i véi bén k& thira
quyén lgi va nghia vu. “

Piéu 8. Cham ddt Hop dong

Hop déng nay tu déng ch&m dut hiéu lyc khi x4y ra cdc
" trudng hgp quy dinh tai Piéu 5 khodn 3 Quy ché& nghiép vu thi
trudng mé, tuy nhién, cdc didu khodn va diéu kién cia Hop
déng nay vin ti€p tuc duge dp dung cho nhitng giao dich ding
thuc hién. '

DPiéu 9. Luat 4p dung

Hop dbéng nay duge diéu chinh theo quy dinh cda phap
luat nuée Cong hoa x4 hoi chil nghia Viét Nam.

Piéu 10. Hiéu Ivec thi hanh

Hop ddng nay cé hiéu lyc thi hanh ké tir ngay ky. Hop
déng dugc lap thanh 02 bdn, mdi bén giif 01 bdn, '

DAI DIEN BEN A DAI DIEN BEN B
Ho va téni..coeeeceinrinnnee : | 50030 Z: Y 723 4 W S— .

Chiic VUi Chuc vui............ i i
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PHU LUC KEEM THEO HOP DONG

MUA LAI GIAY TO CO GIA
Sé:...../20..... (s6 thd tu theo nim)
(Lap theo Hop déng mua lai s5../HPML ngay..thdng..ndm....)

Can ci Théng bdo két qud ddu thiu s6.. ngay......... cia
Ngin hang Nha nude, ......(bén bdn) déng y bén cdc gifly t& c6
gid dudi day cho ...... (bén mua) véi gia la ..... (s6 tién ghi theo
gia thanh to4n) trong thoi han ....... (s6 ngAY). covree. (Bén ban) c6
tréch nhiém giao cdc gidy t¥ cé gid cho ........ (b&n mua), déng
thoi .......... (bén mua) ¢6 trach nhidm thanh toin diy dd tién
mua cdc gidy & cho ......(bén b4n) VA0 NEAY ...cco.cooo..(NGAY
thanh todn) ............(Bén bdn) cam k&t mua lai cdc gify t& c6
gid trén véi gid mua lai 1a ... (s6 tién) vao ngay mua lai.
........... (Bén mua) c6 trach nhiém giac lai cdc gidy td c6 gid trén
cho ...... (bén ban), déng thoi ......... (bén ban) c6 trach nhiém
thanh todn ddy 4G tién mua lai cdc gidy t¥ c6 gid vao
NEAV....cooivennn (ngay-mua lai). Cu thé nhu sau:

Pon vi: dong Viét Nam
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Phén Phu luc

Phu lue 5:
MAau sé 12

"'BANG KE CHUNG TU THANH TOAN BU TRU

Ngay.. thang.. nam...

V& phai thu (hof_iq phai tra)
Ngan hang:..........coueee
S8 .cooenrereiere KI=BT

STT S& chifny tir Bon vi chuyén hay dude thy hudng $6 tién

z

..................................................................................................................

Ngin hiang chuyén.chiing ti Ngan hang nhin ching tu

Ké toin Kiém sost Ké& todn Kiém soit
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Miu 14 ,,
BANG THANH TOAN BU TRU
(ngan hang thanh vién 1ap)
Ngay... thang...nam...

Ngin hang:... ‘ S
S6:... KT-BT
) ‘Tdng so tién trén bing ké CT S6 chénh
Tén NH ddi P .
thanh toan bu triy léch .
phudng tham S& ohal th S5 phéi tra -h,.
gia bt trir ¢ phai thu 0 phali tra phai
Bang S Bangké | S& thanh
ké s tién | sé tién toan
NH Céng |
thuong
NH Sai Gon
Téng cong
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Mau so 15

BANG KET QUA THANH TOAN BU TRU

~ (thanh todn véi ngin hang khac )

NH chij tri............

Ngay..thang.niam..,

S& KT:...........

Bang | Changan | S6 phaithu | S& phai Chénh lécch

ké s6 | hang ngin hang tra ngan Phai Phai

khac hang khac | hu tra

1 |3 3 C) (5 (6)
I

Z
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Phdn Phy luc

Méau 16
BANG TONG HQP KIEM TRA CUA
THANH TOAN BU TRU
Ngéan hang:......
Ngay..thang.nidm...
86 KT....
Tén Téngs§ | Tongsd | Chénhléch
‘ NH phai thu | phdi tra Phai | Phaitra
STT N a0 N p
thanh dcac NH | cho cic thu :
. | vién khic - | NHkhéic _
(1) )} 3 @ | ® (6) "
% 2=3 3=2) (4=5) 5)-49)
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Phdn Phu luc

MAiu sé 12 :
BANG KE CHUNG TU THANH TOAN BU TRU
Ngay... thang.. nam... ‘
V& phai thu (hotc phai tra)
Ngan hang:... oo
S5 ..ooorovrurenrn. KT~BT

STT | S& ching tir | Bon vi chuyén hay dudc thu hubng | s6 tién

2

SEHEN bANG CAT oo e e

Ngan hang chuyén ching tif ~ Ngén hang nhan chitng
Ké toan Kiém'soat K& todn Ki€m so4t
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Phdn Phuy luc

Miu 14

Ngay... thang... ndim...

BANG THANH TOAN BU TRYS
(NH Thénh vién lidp) B

- Ngan hang:...
S&:... KT-BT o
A B Téng s6 tién trén bang ké CT Lo
Tleln NthOI thanh todn bl trix ) S8 chénh
-phudng tham — IR 1&ch
gia bl trif 56 phai thu ’ S6 phai tra - phii
- Béng SO Bangkeé | SO ti€n | yhanh todn
ké s& tién 0
NH Coéng
thuong
'NH S2i Gon
Téng cdng
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Phan Phy luc

MAiu sd 15

BANG KET QUA THANH TOAN BU TRU THANH TOAN

VOINGAN HANG (X, Y, Z)
NH chi tri:..............
Ngay..thing.nim...
So | 4
Bang Cla S6 phai thu | S8 phdi tra Chénh l&ch
k8 s | ngan hang |  © ngan chongdn | Phiithu | Phaitrd
hang khdc | hang khac |
(1) (2) (3) (4) (5) ~ (6)
z
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Phdn Phy lyc

Mau 16
BANG TONG HQP KIEM TRA CUA
THANH TOAN BU TRU
Ngén hang:......
Ngay..thing. nam
S6 KT:....
. Téng s6 Téng s6 Chénh lach
Tén haithu & | phiitrd cho - 3
STT | ngan hang P ) e S Phél Phai tra
_ thanh vien cac ngan cdc ngan thu
- hang khac hang khac

(1) (2) (3 (4) (5) (6)

- (2=3) (3=2) (4=5) |(6-4)
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MARKETING NGAN HANG

(Tdi bdn tdn thit 2 6 sita chita b sung)

/f'ﬁ 'mmm
LY THUYI‘-:’T
TAI CHINH TIEN TE

EqUiionum i the Bond Market: The Eflect of a Bus ness-Cyck Loantum

Price of Bonds.

Infcrest rates lond fo fall during busingas Cycle.

investmant e or busiessss, which shils e bond supply
curve fa the el hom 8,10 8, #7 8 decine in housecld mealth, which shifts
the bor 'd.‘ﬂrll\im‘ﬂhhﬂkmb 0 0, causes an increase in bond
pried and drop ir tha Flerest raw.
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